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w GOG sp. z o.o. na rzecz Michała Kicińskiego
Podstawa prawna

Art. 17 ust. 1 Rozporz �dzenia MAR � informacje poufne

Treść raportu:

Zarząd CD PROJEKT S.A. z siedzibą w Warszawie („Spółka”), działając na podstawie art. 17 ust. 1 i ust. 4 
Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie 
nadużyć na rynku oraz uchylającego dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE („MAR”), niniejszym przekazuje opóźnioną w dniu 6 grudnia 2025 roku 
informację poufną dotyczącą rozpoczęcia negocjacji warunków umowy sprzedaży 100% udziałów spółki GOG sp. 
z o.o. z Michałem Kicińskim („Informacja Poufna”), („Negocjacje”).
Treść opóźnionej Informacji Poufnej:
Zarząd CD PROJEKT S.A. z siedzibą w Warszawie („Spółka”) informuje, że 6 grudnia 2025 roku Spółka 
rozpoczęła z Michałem Kicińskim, znaczącym akcjonariuszem Spółki, negocjacje warunków umowy sprzedaży 
100% udziałów spółki GOG sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („GOG”), tj. jednoosobowej spółki zależnej Spółki 
oraz uzgodniła proponowany harmonogram planowanej transakcji.
Michałowi Kicińskiemu nie zostało na moment powstania niniejszej informacji przyznane prawo wyłączności w 
zakresie planowanej transakcji.
Spółka poinformuje odrębnym raportem bieżącym o ewentualnym zawarciu umowy sprzedaży udziałów GOG.
Przyczyny uzasadniające opóźnienie przekazania Informacji Poufnej do publicznej wiadomości:
W ocenie Spółki opóźnienie podania do wiadomości publicznej Informacji Poufnej spełniało w momencie podjęcia 
decyzji o opóźnieniu warunki określone w MAR oraz w wytycznych Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i 
Papierów Wartościowych (ESMA) dotyczących opóźnienia ujawnienia informacji poufnych i interakcji z nadzorem 
ostrożnościowym.
Opóźnienie podania do wiadomości publicznej Informacji Poufnej było uzasadnione z uwagi na fakt, że jej 
niezwłoczne ujawnienie mogłoby skutkować naruszeniem prawnie uzasadnionych interesów Spółki, w tym 
zagrozić trwającym negocjacjom warunków umowy sprzedaży udziałów GOG i negatywnie wpłynąć na ich wynik, 
co naruszałoby interes zarówno Spółki jak i jej dotychczasowych i potencjalnych akcjonariuszy.
W ocenie Spółki nie istniały przesłanki wskazujące na to, że opóźnienie ujawnienia Informacji Poufnej mogłoby 
wprowadzić w błąd opinię publiczną. Spółka w swej dotychczasowej praktyce informacyjnej nie podawała do 
publicznej wiadomości żadnych informacji dotyczących przedmiotu opóźnionej Informacji Poufnej.
Spółka poddała Informację Poufną należytej ochronie wynikającej z obowiązujących regulacji prawnych oraz 
wewnętrznych standardów postępowania stosowanych przez Spółkę w tym zakresie. W szczególności: (i) został 
niezwłocznie i w sposób prawidłowy zidentyfikowany krąg osób mających dostęp do tej informacji od momentu jej 
powstania, a następnie osoby te zostały, zgodnie z wymogami prawa, objęte procedurą związaną z wpisem na 
listę osób mających dostęp do informacji poufnej, (ii) zapewniono szczelność systemu informatycznego w sposób 
uniemożliwiający dostęp osobom trzecim do Informacji Poufnej i innych dokumentów z nią związanych 
przechowywanych w formie elektronicznej.
W momencie podjęcia decyzji o opóźnieniu podania do publicznej wiadomości Informacji Poufnej, zgodnie z art. 
18 MAR, została sporządzona lista osób posiadających dostęp do Informacji Poufnej, która była na bieżąco 
monitorowana i w razie potrzeby aktualizowana.
Ujawnienie Informacji Poufnej następuje na skutek zakończenia Negocjacji zawarciem umowy sprzedaży 
udziałów GOG, o czym Spółka poinformuje w odrębnym raporcie bieżącym, niezwłocznie po ujawnieniu niniejszej 
Informacji Poufnej.
Zgodnie z treścią art. 17 ust. 4 MAR, natychmiast po publikacji niniejszego raportu Spółka poinformuje Komisję 
Nadzoru Finansowego o opóźnieniu ujawnienia Informacji Poufnej wraz ze wskazaniem spełnienia przesłanek 
takiego opóźnienia.
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Subject: Disclosure of inside information regarding the commencement of negotiations of an 
agreement regarding sale of 100% of the shares in GOG sp. z o.o. to Michał Kiciński
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Legal basis: Art. 17 item 1 and item 4 of MAR - inside information

The Management Board of CD PROJEKT S.A. with its registered office in Warsaw (the 
“Company”), acting pursuant to Article 17 item 1 and item 4 of Regulation (EU) No 596/2014 of 
the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on market abuse (market abuse 
regulation) and repealing Directive 2003/6/EC of the European Parliament and of the Council 
and Commission Directives 2003/124/EC, 2003/125/EC and 2004/72/EC (“MAR”), hereby 
discloses inside information, the publication of which was delayed on 6 December 2025, 
regarding the commencement of negotiations on the terms of a share purchase agreement 
regarding sale of 100% of the shares in GOG sp. z o.o. with Michał Kiciński (the “Inside 
Information”, the “Negotiations”).

Content of the delayed Inside Information:

The Management Board of CD PROJEKT S.A., with its registered office in Warsaw (the 
“Company”), announces that on 6 December 2025, the Company commenced negotiations 
with Michał Kiciński, a significant shareholder of the Company, of the terms of a share 
purchase agreement regarding 100% of the shares in GOG sp. z o.o., with its registered office 
in Warsaw (“GOG”), a wholly-owned subsidiary of the Company, and agreed on the proposed 
timeline for the envisaged transaction.

At the time this information arose, no exclusivity right in relation to the envisaged transaction 
was granted to Michał Kiciński.

The Company will inform through a separate current report about the potential execution of 
the GOG share purchase agreement.

Reasons justifying the delay in the disclosure of the Inside Information:

In the Company’s assessment, the delay in making the Inside Information public at the time of 
the decision to delay disclosure met the conditions set out in MAR as well as in the 
guidelines concerning the delay in the disclosure of inside information and the interactions 
with prudential supervision of the European Securities and Markets Authority (ESMA).

The delay in the disclosure of the Inside Information was justified because its immediate 
publication could have adversely affected the Company’s legitimate interests, including by 
putting the ongoing negotiations regarding the terms of a share purchase agreement 
concerning the sale of shares in GOG at risk and negatively influencing their outcome, which 
would have been contrary to the interests of the Company as well as both existing and 
potential shareholders of the Company.

In the Company’s assessment, there were no indications that delaying the disclosure of the 
Inside Information could mislead the public. The Company in its current disclosure practice 
had not previously disclosed any information concerning the subject matter of the delayed 
Inside Information.

The Company properly protected the Inside Information in accordance with applicable legal 
regulations and the internal standards of the Company applied in this area. In particular: (i) 
the circle of persons with access to the information from the moment of its inception was 
promptly and correctly identified, and those individuals were, in line with legal requirements, 
covered by the procedure of entry onto the list of persons with access to inside information; 
(ii) the integrity of the IT system was ensured, preventing third parties from accessing the 
Inside Information and any related documents stored electronically.

At the time the decision to delay the public disclosure of the Inside Information was made, a 
list of persons having access to the Inside Information was prepared pursuant to Article 18 of 
MAR and was continuously monitored and, when necessary, updated.

The disclosure of the Inside Information takes place upon the completion of the Negotiations 
and the signing of the share purchase agreement concerning the sale of shares in GOG, 
which the Company will announce in a separate current report immediately after the 
publication of this Inside Information.
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Pursuant to Article 17 item 4 of MAR, immediately after the publication of this report, the 
Company will notify the Polish Financial Supervision Authority of the delay in disclosure of 
the Inside Information, together with an explanation of how the conditions for such a delay 
were met.

Disclaimer: This English language translation has been prepared solely for the convenience 
of English-speaking readers. Despite all the efforts devoted to this translation, certain 
discrepancies, omissions or approximations may exist. In case of any differences between the 
Polish and the English versions, the Polish version shall prevail. CD PROJEKT, its 
representatives and employees decline all responsibility in this regard.
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