PRZYKLAD 1:

1)

2)

Zysk netto Spotki za rok X wynidst 200 min zt. Zatozona w Polityce minimalna kwota
przeznaczona na wyptate dywidendy (25%) wynosi zatem 50 min zt.

Po przeprowadzeniu Analizy, Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za rok
X w wysokosci 20 min zt.

Roéznica pomiedzy Dywidendg Docelowg a Dywidendg Zarekomendowang (30 min zi)
trafia na kapitat zapasowy Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Polityki, kwota 30 min zt powinna powiekszyé dywidende
wyptacang w kolejnych latach obrotowych (maksymalnie pieciu) jednorazowo lub
w czesciach - moze sie to wydarzy¢ w nastepujgcych konfiguracjach (przyktady):

a) dywidenda wyptacana z zysku za rok X+1 zostanie powiekszona o 30 min z;

b) dywidenda wyptacana z zysku za rok X+1 zostanie powiekszona o 10 min zt,
a dywidenda wyptacana z zysku za rok X+2 zostanie powiekszona o 20 min zt;

c) dywidenda wyptacana z zysku za rok X+5 zostanie powiekszona o 30 min zt.

PRZYKLAD 2:

1)

Zysk netto Spotki za rok X wyniost 200 min zt. Zatozona w Polityce minimalna kwota
przeznaczona na wyptate dywidendy (25%) wynosi zatem 50 min zt.

Zysk netto Spotki za rok X+1 wyniést 300 min zt. Zatozona w Polityce minimalna kwota
przeznaczona na wyptate dywidendy (25%) wynosi zatem 75 min zt.

Po przeprowadzeniu Analizy, Zarzad rekomenduje brak wyptaty dywidendy z zysku za
rok X.

Po przeprowadzeniu Analizy w roku kolejnym, Zarzad rekomenduje:
a) brak wyptaty dywidendy z zysku za rok X+1 oraz

b) wyptate dywidendy ze s$rodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym
w kwocie 40 min zi, tak aby wypfaci¢ akcjonariuszom kwote rowng roznicy
miedzy Dywidendg Docelowg a Dywidendg Zarekomendowang za rok X.

Roéznica pomiedzy Dywidendg Docelowg a Dywidendg Zarekomendowang za rok X
(50 min zt) trafita na kapitat zapasowy Spotki. Nastepnie za$ czes¢ tej kwoty
(w wysokosci 40 min zt) zostata wyptacona w postaci dywidendy rok poznie;j.

Réznica pomiedzy Dywidendg Docelowg a Dywidendg Zarekomendowang za rok X+1
(75 min zt) trafia na kapitat zapasowy Spotki.



4)

Zgodnie z postanowieniami Polityki, kwoty 10 min zt (pozostata czes¢ réznicy za rok
X) oraz 75 min zt (cata kwota réznicy za rok X+1) powinny powiekszy¢ dywidende
wyptacang w kolejnych latach obrotowych (maksymalnie pieciu) jednorazowo lub
w czesciach - moze sie to wydarzy¢ w nastepujgcych konfiguracjach (przyktady):

a) dywidenda wyptacana z zysku za rok X+2 zostanie powiekszona tgcznie o 85
min zt (10 min zt z zysku za rok X i 75 min zt z zysku za rok X+1);

b) dywidenda wyptacana z zysku za rok X+2 zostanie powiekszona o 20 min zt
(10 min zt z zysku za rok X i 10 min zt z zysku za rok X+1), a dywidenda
wyptacana z zysku za rok X+3 zostanie powiekszona o 65 min zt (pozostate 65
min zt z zysku za rok X+1);

c) dywidenda wyptacana z zysku za rok X+5 zostanie powiekszona o 10 min z
(z zysku za rok X), a dywidenda wyptacana z zysku za rok X+6 zostanie
powiekszona o 75 min zt (z zysku za rok X+1).

PRZYKLAD 3:

1)

Zysk netto Spoétki za rok X wyniost 200 min zt. Zatozona w Polityce minimalna kwota
przeznaczona na wyptate dywidendy (25%) wynosi zatem 50 min zt.

Zysk netto Spotki za rok X+1 wyniést 300 min zt. Zatozona w Polityce minimalna kwota
przeznaczona na wyptate dywidendy (25%) wynosi zatem 75 min zt.

Po przeprowadzeniu Analizy, Zarzad rekomenduje brak wyptaty dywidendy z zysku za
rok X.

Po przeprowadzeniu Analizy w roku kolejnym, Zarzad rekomenduje wyptate
dywidendy w tgcznej kwocie 75 min zi, tj. z zysku za rok X+1 w wysokosci 25 min zi,
powiekszong o kwote 50 min zt z zysku za rok X.

Roéznica pomiedzy Dywidendg Docelowg a Dywidendg Zarekomendowang za rok X
(50 min zt) trafita na kapitat zapasowy Spotki. Kwota ta w catosci zostata wyptacona
wraz z dywidendg za rok X+1.

Réznica pomiedzy Dywidendg Docelowg a Dywidendg Zarekomendowang za rok X+1
(50 min zt) trafia na kapitat zapasowy Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Polityki kwota 50 min zt powinna powiekszy¢ dywidende
wyptacang w kolejnych latach obrotowych (maksymalnie pieciu) jednorazowo lub
w czesciach - moze sie to wydarzy¢ w nastepujgcych konfiguracjach (przyktady):

a) dywidenda wyptacana z zysku za rok X+2 zostanie powiekszona tgcznie o 50
min zt;

b) dywidenda wyptacana z zysku za rok X+2 zostanie powiekszona o 10 min zt,
a dywidenda wyptacana z zysku za rok X+3 zostanie powiekszona o 40 min zt;



c) dywidenda wyptacana z zysku za rok X+6 zostanie powiekszona o 50 min zi.

Zastrzezenie

Powyzsze przyktady zaktadaja, ze Spotka dzieli sie z akcjonariuszami wypracowanym
zyskiem netto wytgcznie w postaci dywidendy. Zgodnie z przyjetg Politykg, Zarzad moze
zdecydowac o przeznaczeniu Budzetu Dywidendowego (catosci lub jego czesci) na realizacje
skupu akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia.



