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Niniejszy dokument zostat przygotowany jedynie w celach informacyjnych i nie stanowi wyktadni prawa powszech-
nie obowigzujgcego. Wszelkie kwestie zwigzane z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy CD PROJEKT sg
uregulowane w obowigzujgcych przepisach prawa, Regulaminie Walnego Zgromadzenia spétki CD PROJEKT
% oraz Regulaminie udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki CD PROJEKT Spétka Akcyjna przy wykorzystaniu

Srodkoéw komunikacji elektronicznej. Zachecamy do uwaznej lektury tych dokumentéw.
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Drodzy Wspétakcjonariusze,

chciatbym zaprosi¢ Panstwa do wziecia udziatu w Nadzwyczaj-
nym Walnym Zgromadzeniu CD PROJEKT S.A., ktére odbedzie
sie 22 wrzesnia br. o godzinie 10:00 w siedzibie Spétki przy ulicy
Jagiellonskiej 74 w Warszawie wraz z mozliwoscia zdalnego,

elektronicznego gtosowania.

Zwotujemy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, aby ponownie
poddac pod gtosowanie kwestie zwigzane z nowym Programem
Motywacyjnym na lata 2020 - 2025 w Grupie CD PROJEKT.

Podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 28 lipca br.
uchwata dotyczgca Programu Motywacyjnego na lata 2020 - 2025
uzyskata wymagang Statutem Spétki wiekszos$¢ trzech piagtych
gtosdw, natomiast uchwata w sprawie zgody na emisje warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, ktéra jest jednym z narzedzi realizacji nowego
Programu Motywacyjnego, nie uzyskata wymaganej kwalifikowanej
wiekszosci czterech pigtych gtoséw reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku z tym postano-
wiliémy zmodyfikowac tres¢ uchwat wprowadzajgcych Program Motywacyjny w Grupie CD PROJEKT tak, aby
jeszcze lepiej spetniaty oczekiwania naszych akcjonariuszy. Prace nad nowymi projektami poprzedzilismy runda

konsultacji z zainteresowanymi stronami.

Bardzo ambitne cele wynikowe Programu przewidziane sg na okresy 4 lub 5 lub 6 lat. W przypadku nadzwyczaj

dobrych wynikdw Program moze by¢ zakonczony wczesniej, ale nie wczesniej niz po 3 latach.

Mam nadzieje, ze skorygowane uchwaty spotkaja sie z akceptacjg ze strony naszych akcjonariuszy. Chciatbym
jednoczesnie podkresli¢, ze uruchomienie nowego Programu Motywacyjnego jest istotne dla dalszego skutecz-
nego motywowania i przyciggania do Grupy CD PROJEKT ludzi o kluczowych kompetencjach i doswiadczeniu.

W ten sposéb bedziemy mogli dalej dynamicznie sie rozwijaé, tworzac najwyzszejjakosciinnowacyjne gry wideo.

Gtos wszystkich Akcjonariuszy jest dla nas bardzo wazny. Zachecam w imieniu wtasnym i catego Zarzadu
CD PROJEKT do wziecia aktywnego udziatu w najblizszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki. Tak
jak wspomniatem na wstepie, dla Paristwa wygody po raz kolejny umozliwiamy naszym akcjonariuszom wzigcie
udziatu i gtosowanie rowniez za posrednictwem srodkéw komunikacji elektronicznej - szczegdty dotyczace

zdalnego udziatu mozna znalez¢ na stronie internetowej www.cdprojekt.com.

Z wyrazami szacunku,

Adam Kicinski

Prezes Zarzadu
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Najczesciej zadawane pytania

Kto ma prawo do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZ) CD PROJEKT S.A.

zwotanym na 22 wrzes$nia 2020 r. ?

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg wszystkie
osoby, ktére na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadze-
nia (“Dzien Rejestracji”), tj. w dniu 6 wrzesnia 2020 r. posiadaty
na rachunku papieréw warto$ciowych co najmniej jedna akcje
CD PROJEKT S.A.

Co nalezy zrobic, aby wzig¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu?

Po pierwsze, nalezy w Dniu Rejestracji by¢ akcjonariuszem
CD PROJEKT S.A. Ponadto, trzeba zgtosi¢ sie do domu makler-
skiego prowadzgcego rachunek maklerski, na ktérym zapisane sg
akcje CD PROJEKT S.A. nalezace do akcjonariusza z wnioskiem
o wystawienie imiennego zaswiadczenia o prawie do uczestni-
czenia w WZ. Akcjonariusze majg na to czas w terminie od dnia
ogtoszenia o zwotaniu WZ tj. 27 sierpnia 2020 r. do pierwszego

dnia powszedniego po dniu rejestracji, tj. 7 wrzesnia 2020 r.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do wziecia udziatu w Walnym
Zgromadzeniu zostanie sporzgadzona przez Spétke na podstawie
wykazu udostepnionego przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto-

Sciowych S.A.

Jak moge sprawdzic, kto znajduje sie na liscie Akcjonariuszy

uprawnionych do udziatu w WZ?

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy —

podstawowe informacje
. Termin: 22 wrzesnia 2020 r.
- Godzina: 10:00 CEST*

Sposdb uczestnictwa:

o

?

osobisty, poprzez zdalny przy uzyciu
petnomocnika srodkéw komunikagji
elektronicznej

Kluczowe daty

27 sierpnia 2020 r. — dzier zwotania
Walnego Zgromadzenia

6 wrzesnia 2020 r. — Dzien Rejestragji

7 wrzesnia 2020 r. — pierwszy dzien
powszedni po Dniu Rejestracji

18 wrzesnia 2020 r. — dzien udostepnie-
nia do wgladu listy wszystkich akcjonariu-
szy uprawnionych do udziatu w WZ

22 wrzesnia 2020 r. — termin Walnego

Zgromadzenia

*Ze wzgledu na potrzebe zapewnienia wiekszego
pomieszczenia i organizacje Walnego w innym budyn-
ku niz w ubiegtych latach oraz planowana transmisje
obrad, wszystkich chcacych osobiscie uczestniczyc
w najblizszym Walnym Zgromadzeniu prosimy o
odpowiednio wczesniejsze przybycie i dokonanie
rejestracji przed godzing 10:00.

Akcjonariuszom uprawnionym do udziatu w WZ Spétka udostepni do wgladu liste wszystkich akcjonariuszy

uprawnionych do udziatu w WZ w siedzibie CD PROJEKT S.A. przy ul. Jagiellonskiej 74 w Warszawie, w godzi-

nach od 9:00 do 16:00, przez 3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia, tj. w dniach od 18

wrzesénia 2020 r. do 22 wrzesnia 2020 .

Mozliwe jest réwniez przestanie uprawnionemu akcjonariuszowi wspomnianej listy pocztg elektroniczng na

wskazany przez niego adres. W tym celu prosimy o kontakt na adres mailowy: wza@cdprojekt.com.
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Czy aby wzig¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu CD PROJEKT S.A. musze na

WZ stawic sie “fizycznie” w siedzibie Spétki w Warszawie?

Spodtka udostepni akcjonariuszom mozliwos¢ zdalnego udziatu w WZ przy uzyciu srodkéw komunikacji elek-
tronicznej. Nadal bedzie mozliwy réwniez tradycyjny, “fizyczny” udziat w WZ w siedzibie CD PROJEKT S.A. w
Warszawie. Obrady zostang zorganizowane z uwzglednieniem zalecen epidemiologicznych - to jest zwiekszonych

odlegtosci pomiedzy uczestnikami oraz dostepnosci ptynéw do dezynfekgji rak. Prosimy o zabranie maseczek.

W trosce o zdrowie wszystkich uczestnikéw Walnego Zgromadzenia zachecamy naszych akcjonariuszy do
skorzystania z mozliwosci zdalnego uczestnictwa i wykonywania gtosu przy uzyciu srodkéw komunikacji

elektronicznej.

Jestem uprawniony/a do wziecia udziatu w Walnym Zgromadzeniu, ale chce w nim
uczestniczy¢ zdalnie i wykonywaé prawo gtosu z przystugujacych mi akcji przy

wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej - co musze zrobi¢ w tej sytuac;ji?

Aby wzigc udziat w WZ zdalnie przy uzyciu srodkéw komunikacji elektronicznej i wykonywac prawo gtosu
nalezy przede wszystkim by¢ akcjonariuszem Spétki w Dniu Rejestracji oraz uzyskac imienne zaswiadczenie z
domu maklerskiego o prawie do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Nastepnie, w terminie do 7 dni przed

WZ nalezy przesta¢ na adres mailowy: wza@cdprojekt.com oswiadczenie o zamiarze uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej wypetnione i podpisane profilem zaufa-
nym lub podpisem kwalifilkowanym lub opatrzone podpisem klasycznym, zeskanowane i zapisane w formacie

PDF (wz6r oswiadczenia dostepny jest tutaj) wraz z dokumentami umozliwiajgcymi identyfikacje akcjonariusza.

Szczegdtowe informacje na temat wymaganych dokumentéw zawiera Regulamin udziatu w Walnym Zgroma-

dzeniu Spétki CD PROJEKT Spétka Akcyjna przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej.

Jezeli akcjonariusz ustanawia swojego petnomocnika, nalezy przesta¢ dokumenty wymagane do ustanowienia

petnomocnictwa. Wiecej informacji dostepnych jest w Regulaminie udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spdtki

CD PROJEKT Spétka Akcyjna przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Po otrzymaniu wymaganych dokumentéw CD PROJEKT zweryfikuje uprawnienie danej osoby do udziatu
Walnym Zgromadzeniu Spétki przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej. W przypadku pozytywnej
weryfikacji, nie péZniej niz na 3 dni przed WZ, akcjonariusz otrzyma szczegdtowa instrukcje dotyczaca sposobu
zarejestrowania sie do platformy, za pomoca ktérej bedzie oddawat swoje gtosy podczas WZ. Akcjonariusz

otrzyma tez login i hasto startowe do pierwszego zarejestrowania sie na platformie.

Nie jestem pewien/pewna, czy moje tacze internetowe i laptop spetniajg

wymagania techniczne do udziatu w e-WZ. Jak to sprawdzic?

Wymagania sprzetowe niezbedne do zdalnego udziatu w WZ przy uzyciu srodkéw komunikacji elektronicznej
sg dostepne w Zataczniku nr 1 do Regulaminu udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki CD PROJEKT Spét-

ka Akcyjna przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Aby mie¢ pewnosé, ze wszystko dziata
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poprawnie, na dzieh przed odbyciem WZ akcjonariusz bedzie mégt przetestowad dziatanie Platformy.

Czy jako akcjonariusz musze osobiscie wzia¢ udziat w WZ?

Akcjonariusz bedacy osoba fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Z kolei akcjonariusz inny niz osoba fizyczna moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu przez osobe uprawniong do sktadania o$wiadczen woli w jego

imieniu lub przez petnomocnika.

Szczegoétowe informacje na temat wymaganej formy petnomocnictwa i wymogéw zwigzanych z jego udzieleniem

znajduja sie w Regulaminie Walnego Zgromadzenia spétki CD PROJEKT S.A. oraz Regulaminie udziatu w Walnym

Zgromadzeniu Spdtki CD PROJEKT Spdtka Akcyjna przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Komu przystuguje prawo zgtaszania projektéow uchwat?

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
jedna dwudziesty kapitatu zaktadowego Spdétki, tj. co najmniej 4 806 000 akcji sa uprawnieni do zadania

umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Zadanie takie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi Spétki nie pézniej niz na dwadzieécia jeden dni przed

terminem Walnego Zgromadzenia, tj. do dnia 1 wrze$nia 2020 r.

Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku

obrad i moze zosta¢ ztozone za posrednictwem poczty elektronicznej na adres wza@cdprojekt.com.

Akcjonariusze uprawnieni sg do zgtaszania Spotce przed terminem Walnego Zgromadzenia na pismie lub za

posrednictwem poczty elektronicznej na adres wza@cdprojekt.com, projektéw uchwat dotyczgcych spraw

wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do

porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy Spoétki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszacd projekty uchwat dotyczace spraw

wprowadzonych do porzadku obrad.
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Gdzie moge znalez¢ informacje i dokumenty zwigzane z Walnym Zgromadzeniem?

Wszystkie dokumenty dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw,
ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem WZ beda dostepne na stronie internetowej

Spoétki www.cdprojekt.com

Wsrdd nich beda m.in.:
= ogtoszenie o zwotaniu WZ, informacje organizacyjne i porzadek obrad,
= projekty uchwat, ktére beda rozpatrywane podczas WZ wraz z uzasadnieniami,
= niezbedne formularze np. do udzielenia petnomocnictwa,

= szczegdbty dotyczace udziatu i gtosowania za pomoca srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Informacje i dokumenty zwigzane z Walnym Zgromadzeniem beda na biezgco aktualizowane na stronie inter-

netowej www.cdprojekt.com.

W jakim jezyku bedzie mozna wzig¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu i w gtosowaniu?

Dokumentacja przygotowana na Walne Zgromadzenie sporzadzana jest w jezyku polskim i w catosci prze-
ttumaczona na jezyk angielski. Obrady Walnego Zgromadzenia w siedzibie CD PROJEKT beda prowadzone
w jezyku polskim, natomiast transmisja obrad w internecie bedzie na biezaco ttumaczona na jezyk angielski.
Rozwigzanie umozliwiajgce uczestniczenie w Walnym Zgromadzeniu i oddawanie gtoséw przy uzyciu sSrodkéw

elektronicznej komunikacji dostosowane jest zaréwno dla polskojezycznych jak i anglojezycznych uczestnikéw'.

Jesli mam watpliwosci dotyczace procedur zwigzanych z WZ, do kogo moge zwrocic¢ sie z prosbg o pomoc?

W przypadku pytan lub watpliwosci zwigzanych z uczestnictwem w Walnym Zgromadzeniu prosimy o kontakt

ze Spotka pod adresem e-mail wza@cdprojekt.com.
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Projekty Uchwat i rekomendacje Zarzadu

28 lipca br. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CD PROJEKT S.A. wymagang Statutem Spotki
wiekszoscig trzech pigtych gtoséw podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia nowego Programu Motywacyj-
nego na lata 2020-2025. Jednoczesnie towarzyszaca jej uchwata w sprawie emisji, w celu realizacji Programu
Motywacyjnego, warrantdw subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
zwigzana z realizacjg nowego Programu Motywacyjnego nie uzyskata wymaganej przepisami Kodeksu spétek

handlowych kwalifikowanej wiekszosci czterech piatych gtoséw reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

W zwigzku z tym, zgodnie z zapowiedziami, Zarzagd CD PROJEKT S.A. zwotat na 22 wrzesnia br. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w celu ponownego poddania pod gtosowanie uchwaty nr 4 dotyczacej emisji, w celu realizacji
Programu Motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a takze uchwaty nr 3 wprowadzajacej modyfikacje
nowego Programu Motywacyjnego na lata 2020 - 2025 w Grupie. W wyniku konsultacji z zainteresowanymi akcjo-

nariuszami mniejszosciowymi, tre$¢ proponowanych uchwat zostata przez Spétke odpowiednio zmodyfikowana.

Rekomendacja
Propozycje uchwat Numery Uchwaty Zarzadu

Wprowadzenie modyfikacji do postanowien
Programu Motywacyjnego na lata 3 ZA
2020-2025

Emisja warrantéw subskrypcyjnych oraz

podwyzszenie warunkowego kapitatu

zaktadowego Spétki o kwote nie wieksza

niz 4 min zt w drodze emisji 4 min akgji 4 ZA
na okaziciela serii N z pozbawieniem

dotychczasowych akcjonariuszy prawa

poboru
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Uzasadnienie do proponowanych uchwat

Jestesmy przekonani, ze ustanowienie w Grupie CD PROJEKT nowego Programu Motywacyjnego na lata
2020 - 2025 jest niezbedne, abysmy mogli skutecznie motywowac i przyciggaé¢ do naszego zespotu ludzi

o unikalnych kompetencjach i doswiadczeniu niezbednym do tworzenia innowacyjnych gier wideo.

Programy motywacyjne to narzedzie powszechnie wykorzystywane w globalnej branzy elektronicznej rozrywki,
w ktérej razem ze Swiatowymi producentami gier konkurujemy o ograniczone dobro jakim jest talent, kompeten-
cje i doswiadczenie wysokiej klasy specjalistéw. Program Motywacyjny oparty na akcjach Spéiki jest nie tylko
atrakcyjnym i pozadanym elementem wynagrodzenia kluczowych cztonkéw zespotu, ale jednoczesnie sposobem

na zbudowanie trwatej wiezi z realizowanymi projektami i strategicznymi celami rozwoju Grupy CD PROJEKT.

W opinii Zarzadu proponowany Program Motywacyjny na lata 2020 - 2025 jest oparty o bardzo ambitne cele
wymagajace:

wielokrotnego wzrostu skonsolidowanego zysku netto Grupy w stosunku do wynikéw lat poprzednich oraz
ponadprzecietnego wzrostu wartosci akcji Spétki w stosunku do zmian notowan catego warszawskiego parkietu,

na ktérym notowane sa akcje Spoétki, reprezentowanego przez indeks WIG.

Program oparty jest o Cele Wynikowe przewidziane dla okreséw 4- lub 5- lub 6-letnich. Jedynie w przypadku

nadzwyczaj dobrych wynikéw moze byc rozliczony wczesniej, ale tez nie wczesniej niz po 3 latach.

Cele programu sg zbiezne z celami akcjonariuszy i skierowane sg na kontynuacje dtugoterminowego wzrostu

wartosci Spotki.

Postanowienia Programu Motywacyjnego na lata 2020-2025 sg kontynuacjg wczesniejszych dwdch programéw
motywacyjnych Spétki funkcjonujgcych nieprzerwanie od 2012 roku. Intencjg Zarzadu jest umozliwienie Spoétce
rozpoczecia procesu przyznawania Uprawnien w Programie Motywacyjnym na lata 2020-2025 w terminie do
konca pazdziernika 2020 r., to jest przed wyznaczona na dzien 19 listopada 2020 r. premierg gry Cyberpunk 2077.
Specyfika omawianego Programu Motywacyjnego dostosowana jest do cyklicznej dziatalnos$ci Spétki opartej

o realizacje wieloletnich projektéw produkcji gier oraz lokalnych przepiséw prawa handlowego i podatkowego.
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Lista najwazniejszych zmian wprowadzonych do tresci uchwat nr 3i 4

Ponizej przedstawiamy liste najwazniejszych zmian, ktére wprowadziliSmy do tresci uchwat ustanawiajacych
Program Motywacyjny na lata 2020 - 2025 poddanych pod gtosowanie Akcjonariuszy podczas Walnego Zgroma-

dzenia w dniu 28 lipca br. Tre$¢ uchwat w trybie rejestracji zmian dostepna jest w Zatgczniku nr 1 do Przewodnika.

1. Zniesienie 5% dyskonta w odniesieniu do uprawnien zwigzanych z realizacja Celu Rynkowego (dla ktére-
go program nie przewiduje dwdch poziomdw celu). Jednoczesnie w odniesieniu do uprawnien zwigzanych
z realizacjg Celu Wynikowego w ramach bazowych jego parametréw (6 miliardéw zt zysku netto Grupy w 4
lata lub 7 miliardéw zt w 5 lat lub 8,3 miliarda zt w 6 lat) realizacja nastgpi bez zadnego dyskonta w stosunku
do ceny bazowej. W przypadku odpowiednio wyzszej/wczesniejszej realizacji Celu Wynikowego, wytgcznie
w odniesieniu do odpowiadajgcych mu Uprawnien, realizacja ich bedzie mozliwa z zastosowaniem 5% dyskon-
ta w cenie nabycia lub objecia akcji Spétki w ramach premii dla Uczestnikéw Programu z tytutu osiggniecia

wyzszego poziomu wynikéw Grupy.

2. Zmiana daty referencyjnej niezbednej do ustalenia, czy Cel Rynkowy w Programie Motywacyjnym zostat zreali-
zowany, z 30 grudnia 2019 r. (data zakoriczenia poprzedniego Programu Motywacyjnego Grupy CD PROJEKT)
na dzien 22 wrzesnia 2020 r. to jest dzien podjecia przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
uchwat, o ktérych mowa w niniejszym Przewodniku. Oznacza to przyjecie przez Zarzad jeszcze bardziej ambit-

nego Celu Rynkowego niz w pierwotnej wersji uchwaty.

3. Wprowadzenie co najmniej 3-letniego okresu potencjalnego rozliczenia Programu Motywacyjnego - pierwsza
weryfikacja realizacji Celu Wynikowego Programu Motywacyjnego zostanie przeprowadzona nie wczesniej niz po
zatwierdzeniu wynikéw finansowych za 2022 r. Poprzednia wersja uchwaty wprowadzita mozliwos¢ weryfikacji
realizacji Celu Wynikowego po zatwierdzeniu wynikdéw finansowych za lata 2020 i 2021, co teoretycznie (przy
zatozeniu osiggniecia w tym okresie zysku netto Grupy na poziomie minimum 6 miliardéw zt) mogto oznaczad,

ze program mégtby zakoriczy¢ sie po roku lub po dwéch latach.
Dodatkowo, w tresci uchwaty nr 3 dokonali$my technicznych zmian polegajacych na:

1. Wprowadzeniu drobnych zmian redakcyjnych w definicji Uprawnien, poprawiajacych czytelnos¢ zapiséw
dotyczacych momentu potencjalnego przysztego przyznania warrantéw subskrypcyjnych, ktérych przyznanie

bedzie mogto nastgpi¢ dopiero w przysztosci, po osiggnieciu i zatwierdzeniu realizacji celéw Programu.

2. Wydtuzeniu o jeden miesigc (z 30 wrzes$nia 2020 r. do 31 paZdziernika 2020 r.) terminu przyznawa-
nia Uprawnien wskazanego w par. 3 ust. 2 w zwigzku z przesunieciem terminu wprowadzenia

w zycie Programu Motywacyjnego.
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Podstawowe zatozenia Programu Motywacyjnego na lata 2020 - 2025

Zgodnie z propozycjg Zarzagdu nowy Program Motywacyjny ma funkcjonowac¢ w oparciu o model dziatania
kierunkowo zgodny z modelem dotychczasowych programéw motywacyjnych Spétki. Celem realizacji Progra-
mu bedzie zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Spétki i catej Grupy oraz
dtugoterminowego wzrostu jej wartosci poprzez dtugookresowe zwigzanie 0séb uczestniczacych w Programie

z Grupa Kapitatowa Spotki oraz jej celami.

Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez przyznanie Osobom Uprawnionym Uprawnien w postaci
warunkowego prawa do (i) objecia (po zatwierdzeniu realizacji celéw i warunkéw Programu) zdematerializo-
wanych, imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia odrebnie emitowanych akgcji Spoétki
lub (ii) nabycia (po zatwierdzeniu realizacji celéw i warunkéw Programu) akcji Spéiki, ktére zostanag w tym celu
uprzednio nabyte przez Spétke w ramach skupu akcji wtasnych. tgczna liczba przyznawanych w ramach
Programu Motywacyjnego Uprawnien nie moze przekroczy¢ 4 min. Osobom Uprawnionym, petnigcym funkcje
Cztonka Zarzadu Spéiki, nie moze zostac przyznane tacznie wiecej niz 50% wszystkich Uprawnien mozliwych

do przyznania w ramach Programu Motywacyjnego.

Cele Programu Motywacyjnego
Program motywacyjny oparty jest o nastepujgce cele zaproponowane przez Zarzad Spoétki:
Cele wynikowe — 80% uprawnien
Wariant bazowy uprawniajgcy do realizacji uprawnien po bazowej cenie:

Osiggniecie sumy skonsolidowanych wynikéw netto z dziatalnosci kontynuowanej grupy kapitatowej Spotki,
powiekszonej o ujete w ksiegach podmiotow grupy kapitatowej w tozsamym okresie koszty wyceny przyzna-

nych Uprawnien:

a) za lata obrotowe 2020-2023 w wysokosci nie mniejszej niz 6 miliardéw zt i w przeliczeniu na jedna akcje
Spotki istniejaca na ostatni dzien bilansowy weryfikowanego okresu, na poziomie nie nizszym niz 59,02 zt, lub
b) za lata obrotowe 2020-2024 w wysokosci nie mniejszej niz 7 miliardéw zt i w przeliczeniu na jedng akcje
Spotkiistniejaca na ostatni dzien bilansowy weryfikowanego okresu, na poziomie nie nizszym niz 68,86 zt, lub
c) za lata obrotowe 2020-2025 w wysokosci nie mniejszej niz 8,3 miliarda zt i w przeliczeniu na jedna akcje

Spotki istniejacg na ostatni dzien bilansowy weryfikowanego okresu, na poziomie nie nizszym niz 81,65 zt; lub
Wariant przewidujacy wypracowanie odpowiednio wyzszych wynikdw Grupy poprzez realizacje dowolnego z
celéw o jeden rok wczesniej lub wypracowanie 10 miliardéw zt skonsolidowanego zysku netto za lata obrotowe

2020-2025 uprawniajagcy do realizacji uprawnien po cenie z 5% dyskontem:

Osiggniecie sumy skonsolidowanych wynikéw netto z dziatalnosci kontynuowanej grupy kapitatowej Spotki,
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powiekszonej o ujete w ksiegach podmiotéw grupy kapitatowej w tozsamym okresie koszty wyceny przyzna-

nych Uprawnien:

a) za lata obrotowe 2020-2022 w wysokosci nie mniejszej niz 6 miliardéw zt i w przeliczeniu na jedna akcje
Spéiki istniejgca na ostatni dzien bilansowy weryfikowanego okresu, na poziomie nie nizszym niz 59,02 zt, lub
b) za lata obrotowe 2020-2023 w wysokosci nie mniejszej niz 7 miliardéw zt i w przeliczeniu na jedna akcje
Spéiki istniejgca na ostatni dzier bilansowy weryfikowanego okresu, na poziomie nie nizszym niz 68,86 zt, lub
c) za lata obrotowe 2020-2024 w wysokosci nie mniejszej niz 8,3 miliarda zt i w przeliczeniu na jedna akcje
Spéiki istniejgca na ostatni dzien bilansowy weryfikowanego okresu, na poziomie nie nizszym niz 81,65 zt; lub
d) za lata obrotowe 2020-2025 w wysokosci nie mniejszej niz 10 miliardéw zt i w przeliczeniu na jedng akcje

Spéiki istniejgca na ostatni dzien bilansowy weryfikowanego okresu, na poziomie nie nizszym niz 98,37 zt.
Wykres 1 Program Motywacyjny 2020-2025 — cel wynikowy

10 000
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8300
7000
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618 856 1093
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Cele Programu Motywacyjnego 2016-2021
B Nowy Program — wariant bazowy
Nowy Program — wariant przewidujacy realizacje dowolnego z celéw o jeden rok wczesniej

Cel rynkowy — 20% uprawnien

Cel w postaci zmiany kursu akgji Spétki na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., w taki sposéb,
Ze wyrazona w procentach zmiana poziomu kursu akgji Spoétki ustalona w oparciu o kurs zamkniecia notowan na
Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. na ostatni dzien sesyjny, podlegajgcego w danym momencie
weryfikacji roku obrotowego objetego Programem Motywacyjnym, w stosunku do kursu zamkniecia notowan akcji
Spétki na dzien odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 wrzesnia 2020 r., bedzie wyzsza od

wyrazonej w procentach i powiekszonej o 100 punktéw procentowych zmiany poziomu WIG w tozsamym okresie.
Cena realizacji uprawnien
Po spetnieniu celéw Programu Motywacyjnego Osoby Uprawnione, ktérym uprawnienia zostang przy-

znane do 31 pazdziernika 2020 r., bedg mogty zrealizowaé przyznane warranty subskrypcyjne lub

naby¢ akcje Spoétki po nastepujgcych cenach (tj. cenie emisyjnej akcji Spoétki, do objecia ktérych beda
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uprawnia¢ poszczegdlne Warranty Subskrypcyjne lub cenie nabycia poszczegdlnych Akcji Wtasnych:

w przypadku realizacji Celu Wynikowego w wariancie bazowym, a takze realizacji celu rynkowego, cena nabycia
lub objecia akcji Spotki przez uczestnikdw Programu bedzie réwna sredniemu kursowi akcji Spotki na zamknie-
cie sesji notowan gietdowych z 30 dni sesyjnych poprzedzajgcych dzien podjecia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwaty z dnia 28 lipca 2020 roku wprowadzajgcej Program Motywacyjny na lata 2020-2025,
w przypadku odpowiednio szybszej/wyzszej realizacji Celu Wynikowego, cena w odniesieniu do uprawnien
przyznanych w zwigzku z realizacjg tego celu bedzie ustalona zgodnie z postanowieniami punktu wyzej

i pomniejszona o dyskonto w wysokosci 5%.

Z kolei Osoby Uprawnione, ktérym Uprawnienia zostang przyznane na podstawie uchwat Zarzadu lub
Rady Nadzorczej Spétki po 31 pazdziernika 2020 r., po spetnieniu celéw Programu Motywacyjnego, beda

mogty zrealizowac przyznane warranty subskrypcyjne lub naby¢ akcje Spétki po nastepujacych cenach:

w przypadku realizacji celu wynikowego w wariancie bazowym lub celu rynkowego cena bedzie réwna kursowi
akcji Spotki na zamkniecie sesji notowan gietdowych z dnia poprzedzajgcego dzien podjecia przez Zarzad lub
Rade Nadzorczg Spétki danej uchwaty w sprawie przyznania Uprawnien;

w przypadku odpowiednio szybszej/wyzszej realizacji Celu Wynikowego, cena w odniesieniu do upraw-
nien przyznanych w zwigzku z realizacjg tego celu bedzie réwna kursowi akcji Spétki na zamknie-
cie sesji notowan gietdowych z dnia poprzedzajgcego dzien podjecia przez Zarzad lub Rade Nadzorczag
Spoétki danej uchwaty w sprawie przyznania Uprawnien, pomniejszonemu o dyskonto w wysokosci 5%;
przy czym cena objecia lub nabycia akcji Spdtki w ramach realizacji Uprawnien przyznanych po 31 pazdzier-
nika 2020 r. w zadnym wypadku nie moze by¢ nizsza od cen dla danego celu ustalonych w odniesieniu

do Uprawnien przyznawanych do dnia 31 pazdziernika 2020 roku opisanych w poprzedzajacym akapicie.

W kazdym przypadku, po pozytywnej weryfikacji celéw i kryteriow Programu Motywacyjnego Spétka moze
w celu ograniczenia rozwodnienia akgji i utatwienia Uczestnikom Programu jego realizacji, wedle wtasnego
uznania, w stosunku do ktérychkolwiek Uprawnien zaoferowac¢ Osobie Uprawnionej rozliczenie Programu
Motywacyjnego z zastosowaniem jednoczesnej proporcjonalnej wartosciowo redukcji ilosci Uprawnien oraz

ceny ich realizacji do poziomu ceny nominalnej akcji Spétki.
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Komunikacja z akcjonariuszami

CD PROJEKT doktada staran, aby umozliwi¢ inwestorom réwny dostep do wiarygodnych informacji dotyczacych
biezacej dziatalnosci biznesowej Spotki za pomoca réznych narzedzi komunikacji skierowanych do inwestoréw

indywidualnych, analitykéw doméw maklerskich i zarzadzajacych funduszami.

Spétka udziela odpowiedzi na pytania przestane przez wszystkich akcjonariuszy, bez wzgledu na wielko$¢

ich udziatéw.

Zachecamy do kontaktu:

Adres: ul. Jagiellonska 74, 03-301 Warszawa
Mail: gielda@cdprojekt.com
Telefon: +48 22 519 69 00
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Zatacznik nr 1. - tresci uchwat
(dla Panstwa wygody w trybie rejestracji zmian)

Uchwata nr 223
z dnia 2228 lipca wrzesnia 2020 roku
NadzZwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
CD PROJEKT Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

w sprawie wprowadzenia Programu Motywacyjnego.

|. PROGRAM MOTYWACYJNY

81
1. Postanawia sie o realizacji przez Spétke programu motywacyjnego dla wybranych oséb w spét-
ce CD PROJEKT S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) i w spoétkach z jej grupy kapitatowej
(,Program Motywacyjny”).
2. Program Motywacyjny bedzie dotyczy¢ lat obrotowych 2020 - 2025.
3. Celem realizacji Programu Motywacyjnego bedzie zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw
finansowych Spotki i jej grupy kapitatowej oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki, poprzez dtugookresowe
zwigzanie oséb uczestniczacych w Programie Motywacyjnym (,,Osoby Uprawnione”) z grupg kapitatowa Spotki
i jej celami.
4. Pozostate szczegdtowe zasady i warunki realizacji Programu Motywacyjnego zostang okreslone przez Zarzad
Spoiki, za zgoda Rady Nadzorczej, w regulaminie (,Regulamin Programu Motywacyjnego”), z uwzglednieniem
postanowien Uchwaty oraz w sposdb z nig niesprzeczny.

§2.
1. Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez przyznanie Osobom Uprawnionym uprawnieniauprawnien

(zwanych dalej ,,Uprawnieniami”) w postaci warunkowego prawa, ktérego realizacja bedzie mozliwa po spetnieniu

warunkow i celéw Programu Motywacyjnego, do: (i) objecia zdematerializowanych, imiennych warrantéw subskryp-

cyjnych (,Warranty Subskrypcyjne”) uprawniajgcych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego akgji Spoétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spét-
ki lub (ii) nabycia akgji Spoétki, ktdre zostang w tym celu uprzednio nabyte przez Spoétke (,,Akcje Wiasne”), w ramach

skupu akcji wtasnych Spétki (niniejsze

2.Z zastrzezeniem ust. 3 ponizej, Uprawnienia zostajg przyznane Osobie Uprawnionej (w tym réwniez Osobom
Uprawnionym bedgcym Cztonkami Zarzadu Spétki) z chwilg podjecia przez Zarzad Spotki uchwaty w zakresie
witgczenia Osoby Uprawnionej do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym. Uchwata bedzie wskazywac
w szczegdlnosci liczbe Uprawnien przyznanych danej Osobie Uprawnionej wraz z cena realizacji Uprawnienia,
o ktérej mowa w 8§ 3 ust. 2 Uchwaty, a takze, o ile Zarzad Spétki tak postanowi w stosunku do poszczegdlnych
Uprawnien - dodatkowe kryteria, ktérych spetnienie bedzie warunkowaé mozliwos¢ realizacji Uprawnien.
3. W odniesieniu do Oséb Uprawnionych bedacymi Cztonkami Zarzadu Spétki — uchwate, o ktérej mowa ust.
2 powyzej, podejmuje Rada Nadzorcza Spdtki.

4. Dodatkowe Uprawnienia moga zostac przyznane w trakcie trwania Programu Motywacyjnego Osobom
Uprawnionym dotychczas witgczonym do Programu Motywacyjnego lub poprzez wigczenie nowych Oséb

Uprawnionych do Programu Motywacyjnego. Przyznanie kolejnych Uprawnien w Programie Motywacyjnym
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zalezy od uznania Zarzadu Spétki lub w odniesieniu do Cztonkdéw Zarzadu Spétki — od Rady Nadzorczej Spotki
i bedzie nastepowac kazdorazowo w drodze uchwaty podjetej na zasadach wskazanych w ust. 2 i 3 powyzej.
5. Realizacja Uprawnienia, polegajgca na zaoferowaniu Osobie Uprawnionej Warrantéw Subskryp-
cyjnych lub Akcji Wtasnych (tgcznie zwane ,Instrumentami”), uzalezniona jest od spetnienia warunkéw
w postaci stwierdzenia przez Spdétke spetnienia przez dang Osobe Uprawniong kryteriéw oraz zreali-
zowania celéw wskazanych w niniejszej Uchwale oraz dokumentacji Programu Motywacyjnego.

6. Ltaczna liczba przyznawanych w ramach Programu Motywacyjnego Uprawnien nie moze przekroczyé
4.000.000 /czterech milionéwy/.

7. Z zastrzezeniem mechanizmu wskazanego w § 6 ust. 6 Uchwaty, kazde Uprawnienie uprawnia do
zaoferowania jednego Instrumentu.

8. Decyzje o wyborze Instrumentu, za pomoca ktérego dana Osoba Uprawniona moze zrealizowaé przyznane
jej poszczegdlne Uprawnienia, podejmuje Zarzad Spotki, a w odniesieniu do Cztonkdéw Zarzadu Spotki — Rada
Nadzorcza Spétki.

9. Osobom Uprawnionym, petnigcym funkcje Cztonka Zarzgadu Spétki, nie moze zostac¢ przyznane tgcznie
wiecej niz 50% wszystkich Uprawnien mozliwych do przyznania w ramach Programu Motywacyjnego.

10. Osobami Uprawnionymi nie moga by¢ Cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki, przy czym w przypadku gdy funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki petni osoba, ktéra otrzymata Uprawnienia w dacie pozostawania w stosunku,
o ktérym mowa w 8 5 ust. 4 Uchwaty, wéwczas zachowuje ona dotychczas przyznane Uprawnienia, jezeli od momentu

przyznania Uprawnien spetnia nieprzerwanie kryterium lojalno$ciowe, o ktérym mowa w wyzej wymienionym przepisie.

Il. CENA REALIZACJI UPRAWNIEN
83.

1. Po spetnieniu celdw i kryteriéw okreslonych w niniejszej Uchwale oraz dokumentacji Programu Moty-
wacyjnego nastagpi realizacja poszczegdlnych Uprawnieh polegajgca na zaoferowaniu Osobom
Uprawnionym Instrumentéw w liczbie wynikajacej z zasad okreslonych w Programie Motywacyjnym.

2.Z zastrzezeniem § 6 ust. 6 Uchwaty, cena nabycia akcji w ramach realizacji Uprawnienia (tj. cena emisyjna akgcji Spétki, do
objecia ktérych beda uprawniac poszczegdine Warranty Subskrypcyjne lub cena nabycia poszczegdinych Akcji Wtasnych):
i. wstosunku do Uprawnien przyznanych Osobom Uprawnionym na podstawie uchwat Zarzadu Spétkilub Rady Nadzorczej
Spdtki,podjetychnapodstawie§ 2 ust. 2,3lub4 Uchwatywokresie do dnia39wizesnia31pazdziernika 2020r.-bedzieréwna:
- Sredniemu kursowi akcji Spétki na zamkniecie sesji notowan gietdowych Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z 30 /trzydziestu/ dni sesyjnych poprzedzajacych dzien podjecia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie niniejszej Uchwaty w przypadku realizacji celowu, o ktérym ktérych mowa w 8§ 5 ust. 1 pkt.
i lub ii Uchwaty — tj. 390,59 zt / trzysta dziewiecdziesiat ztotych piecdziesiat dziewiel groszy/; lub
- Sredniemu kursowi akcji Spétki na zamkniecie sesji notowan gietdowych Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z 30 /trzydziestu/ dni sesyjnych poprzedzajgcych dzien podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadze-
nie niniejszej Uchwaty pomniejszonemu o dyskonto w wysokosci 5% /pieciu procent/ w przypadku realizacji celuéw
o ktérymeh mowa w § 5 ust. 1pkt. itub il Uchwaty-tj. 371,06 zt/ trzysta siedemdziesiat jeden ztotych sze$¢ groszy/, w odnie-

sieniu do Uprawnien przyznanych za jego realizacje (obie ceny zwane dalej jako ,Ceny Podstawowe Uprawnienia”);

ii. w stosunku do Uprawnien przyznanych Osobom Uprawnionym na podstawie uchwat Zarzgadu Spétki lub Rady
Nadzorczej Spétki, podjetych na podstawie § 2 ust. 2, 3 lub 4 Uchwaty po dniu 30-wrzesnia31 pazdziernika 2020r.
- bedzie réwna kursowi akcji Spétki na zamkniecie sesji notowan Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia poprzedzajgcego dzieri podjecia przez Zarzad Spoétki lub Rade Nadzorczg Spétki danej uchwaty:
- w przypadku realizacji celéwtu, o ktérychym mowa w 8 5 ust. 1 pkt. i lub ii Uchwaty; lub
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- bedzie pomniejszona o dyskonto w wysokosci 5% /pieciu procent/ w przypadku realizacji celuéw,

o ktérym mowa w 8 5 ust. 1 pkt. itub iii Uchwaty, w odniesieniu do Uprawnien przyznanych

za jego realizacje jednak nie nizsze od Cen Podstawowych Uprawnienia dla tego samego celu; przy czym,

cena realizacji Uprawnienia nie moze by¢ nizsza od wartosci nominalnej akcji Spétki.

ll. SKUP AKCJI WLASNYCH
8 4.

1. W przypadku podjecia przez Zarzad Spodtki (a w odniesieniu do Cztonkdéw Zarzadu
Spéitki — przez Rade Nadzorczg Spdéiki) decyzji o realizacji Uprawniern w formie ztozenia Osobom Uprawnio-
nym oferty nabycia Akcji Wiasnych, Zarzad Spoétki zwrdci sie do Walnego Zgromadzenia Spotki o wyraze-
nie zgody na nabycie Akcji Wiasnych w trybie art. 362 § 1 pkt 2 lub 8 Kodeksu spétek handlowych.

2. Brak zgody Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie wyrazenia zgody na nabycie Akcji Wtasnych oznacza,
ze realizacja Uprawnien powinna odbywac sie poprzez ztozenie Osobom Uprawnionym oferty objecia Warran-
tow Subskrypcyjnych. Nie wytacza to prawa Zarzadu Spétki do ponownego wniesienia do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia Spoétki projektu uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na nabycie Akcji Wtasnych

w tym celu.

IV. CELE | KRYTERIA PROGRAMU
§5.
1. Realizacja Uprawnien w ramach Programu Motywacyjnego uzalezniona jest od nastepujacych celow:
i. osiggniecia celu rynkowego w postaci zmiany kursu akgcji Spétki na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., w taki sposéb, ze wyrazona w procentach zmiana poziomu kursu akcji Spétki ustalona
w oparciu o kurs zamkniecia notowan na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na ostatni
dzien sesyjny, podlegajgcego w danym momencie weryfikacji roku obrotowego objetego Programem
Motywacyjnym, w stosunku do kursu zamkniecia notowan akgji Spétki na dzien 30-grudnia 2019 rokuf(..2)

22 wrzesnia 2020 roku, bedzie wyzsza od wyrazonej w procentach i powiekszonej o 100 /

sto/ punktéw procentowych zmiany poziomu WIG w tozsamym okresie (,Cel Rynkowy”); lub
ii.osiggniecia celu wynikowego ustalonego jako suma skonsolidowanych wynikéw netto z dziatalnosci
kontynuowanej grupy kapitatowej Spoétki, powiekszona o ujete w ksiegach podmiotéw grupy kapitatowej
w tozsamym okresie koszty wyceny przyznanych Uprawnien, w kolejnych okresach weryfikacji
jego osiaggniecia na poziomie (,,Cel Wynikowy”):

a) za lata obrotowe 2020-2023 w wysokos$ci nie mniejszej niz 6 miliardow zt /szes¢ miliardow
ztotych/ i w przeliczeniu na jedna akcje Spétki istniejacg na ostatni dzien bilansowy weryfikowane-
go okresu, na poziomie nie nizszym niz 59,02 zt /piecdziesiagt dziewiec¢ ztotych i dwa grosze/, lub

b) za lata obrotowe 2020-2024 w wysokosci nie mniejszej niz 7 miliardéw zt /siedem miliardéw ztotych/
i w przeliczeniu na jedna akcje Spoéiki istniejgca na ostatni dzien bilansowy weryfikowanego okresu, na
poziomie nie nizszym niz 68,86 zt /sze$édziesiat osiem ztotych i osiemdziesiat sze$¢ groszy/, lub

c) za lata obrotowe 2020-2025 w wysokosci nie mniejszej niz 8,3 miliarda zt /osiem miliardéw trzysta milio-
néw ztotych/ i w przeliczeniu na jedna akcje Spoétki istniejaca na ostatni dzien bilansowy weryfikowanego
okresu, na poziomie nie nizszym niz 81,65 zt /osiemdziesiat jeden ztotych i szescdziesiat piec groszy/; lub

iii. osiggniecia Celu Wynikowego:

a) opisanego w punkcie ii a) powyzej na lata obrotowe 2020-2023 w okresie krétszym, to jest wroku2620
tub-w latach 2020-20211ub-20206-2022, lub

b) opisanego w punkcie ii b) powyzej na lata obrotowe 2020-2024 w okresie krétszym, to jest w latach 2020-2023, lub
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c)opisanego w punkcie ii c) powyzej na lata obrotowe 2020-2025 w okresie krétszym, to jest w latach 2020-
2024, lub

d) za lata obrotowe 2020-2025 w wysokosci nie mniejszej niz 10 miliardow zt /dziesie¢ miliardéw ztotych/
i w przeliczeniu na jedna akcje Spétki istniejgcg na ostatni dzien bilansowy weryfikowanego okresu,
na poziomie nie nizszym niz 98,37 zt /dziewieédziesiat osiem ztotych i trzydziesci siedem groszy/.

2. Osoby Uprawnione beda uprawnione do realizacji nie wiecej niz 20% /dwadziescia procent/
przyznanych Uprawnien w zwigzku z realizacjg Celu Rynkowego oraz nie wiecej niz 80% /
osiemdziesigt procent/ przyznanych Uprawnien w zwigzku z osiggnieciem Celu Wynikowego.
3. Jezeli Cele Wynikowe okreslone na lata 2020-2023 oraz 2020-2024 nie zostang osiggniete, a Cel Wynikowy
wskazany w ust. 1 pktii lit. ¢ ) powyzej na lata obrotowe 2020-2025 zostanie osiggniety w stopniu mniejszym niz 100%
/sto procent/ zatozonej wartosci, o ktérej mowa powyzej, jednakze réwnym badz wiekszym niz 80% /osiemdziesiat
procent/ tej wartosci, wéwczas realizacja Uprawnien nastgpi w ilosci pomniejszonej o dwukrotnos¢ punktéw procen-
towych niezrealizowanego Celu Wynikowego w stosunku do puli Uprawnien przewidzianej dla Celu Wynikowego.
4. Regulamin Programu Motywacyjnego okreslac bedzie w stosunku do Oséb Uprawnionych kryterium lojalnoscio-
we, rozumiane jako $wiadczenie pracy lub petnienie funkcji na rzecz Spétki lub spétek z jej grupy kapitatowej na

podstawie powotania, umowy o prace lub jakiegokolwiek innego stosunku prawnego, ktérego przedmiotem jest
Swiadczenie pracy, ustug lub dzieta w zamian za wynagrodzenie lub Swiadczenie pieniezne od Spétki lub spdtek

z jej grupy kapitatowej od dnia wtaczenia danej Osoby Uprawnionej do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym

do dnia stwierdzenia spetnienia Celu Wynikowego lub Celu Rynkowego oraz ewentualnych kryteriéw dodatko-
wych ustalonych przez Zarzad Spétki lub Rade Nadzorczg Spétki w odniesieniu do Cztonkdéw Zarzadu Spotki.
5. Spetnienie kryterium lojalnosciowego i ewentualnych kryteriow dodatkowych ustalonych przez Zarzad Spétki

lub Rade Nadzorcza Spétki w odniesieniu do Cztonkdéw Zarzadu Spéiki, tacznie ze spetnieniem celéw wskazanych

w ust. 1 powyzej, bedzie wymagane do realizacji Uprawnien. Realizacja Uprawnien powoduje ich wygasniecie.
6. Regulamin Programu Motywacyjnego moze okresla¢ przypadki wygasniecia Uprawnien wskutek,
w szczegodlnosci, niewykonywania, razacego niewtasciwego wykonywania obowigzkéw lub podejmowa-

nia przez Osobe Uprawniong dziatan sprzecznych z interesem Spétki lub jej grupy kapitatowej.

V. WERYFIKACJA CELOW | KRYTERIOW ORAZ REALIZACJA PROGRAMU
§6.
1. Weryfikacji spetnienia Celu Wynikowego przez Osoby Uprawnione bedzie dokonywac Zarzad Spotki
w terminie do 14 dni po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajgcego skon-
solidowane sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy w ktérym dojdzie do spetnienia Celu

Wynikowego wskazanego w § 5 Uchwaly., z zastrzezeniem iz pierwsza weryfikacja przeprowadzona

zostanie nie wczesniej niz po zatwierdzeniu wynikéw finansowych za rok 2022. W stosunku do Oséb

Uprawnionych bedgcych Cztonkami Zarzadu Spétki powyzszej weryfikacji bedzie dokonywac¢ Rada Nadzor-
cza Spotki w terminie do 30 dni od dnia pozytywnej weryfikacji Celu Wynikowego przez Zarzad Spotki.
2. W odniesieniu do okreséw koriczacych sie 31 grudnia 2020 r.; 31 grudnia 2021 ., 31 grudnia 2022 r,, 31
grudnia 2023 r,, 31 grudnia 2024 r. weryfikacja osiggniecia Celu Rynkowego dokonywana bedzie w momencie
pozytywnego zweryfikowania spetnienia sie Celu Wynikowego (wytgcznie w oparciu o notowania ostatniego
dnia sesyjnego ostatniego roku obrotowego w ktérym spetniony zostat Cel Wynikowy) lub w latach kolejnych
obowigzywania Programu Motywacyjnego w razie wczesniejszego osiggniecia Celu Wynikowego i nieosiggniecia

Celu Rynkowego na koniec danego roku obrotowego, przy czym wowczas Zarzad Spdtki (a w stosunku do Oséb
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Uprawnionych bedacych Cztonkami Zarzadu Spétki - Rada Nadzorcza Spétki) dokona weryfikacji spetnienia
Celu Rynkowego nie pdzniej niz w terminie miesigca od konca tego roku obrotowego. W razie nieosiggniecia
Celu Rynkowego w latach wczesniejszych wskazanych powyzej ostateczna weryfikacja nastgpi na ostatni dzien
sesyjny roku 2025, przy czym nieosiagniecie wowczas Celu Rynkowego w postaci zmiany kursu notowan akcji
Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w stosunku do zmiany poziomu WIG w catym
okresie trwania Programu Motywacyjnego (tj. do 31 grudnia 2025 roku) o ponad 100 /sto/ punktéw procen-
towych, jednakze na poziomie réwnym lub wyzszym niz 80 /osiemdziesigt/ punktéw procentowych, bedzie
powodowac mozliwos¢ realizacji Uprawnien w ilosci pomniejszonej o procent odpowiadajacy dwukrotnosci
niezrealizowanych punktéw procentowych ponizej celu 100 /sto/ punktéw procentowych w ramach Celu Rynko-
wego w stosunku do puli Uprawnien przewidzianej dla Celu Rynkowego. Weryfikacji dokona Zarzad Spétki (a
w stosunku do Oséb Uprawnionych bedacych Cztonkami Zarzadu Spétki - Rada Nadzorcza Spétki) w terminie
wskazanym w ust. 1 powyzej lub w przypadku gdy Cel Wynikowy osiggnieto w latach wczesniejszych — nie
pdzZniej niz do 31 stycznia 2026 r. W przypadku gdy zmiana ceny kursu akcji Spoétki bedzie nizsza niz 80 punk-
téw procentowych ponad zmiane wartosci poziomu WIG, Cel Rynkowy uznaje sie za niespetniony w catosci.
3. W przypadku pozytywnej weryfikacji spetnienia Celu Wynikowego lub Celu Rynkowego, Zarzad Spét-
ki dokona jednoczesnie weryfikacji spetnienia kryterium lojalnosciowego, o ktérym mowa w 8§ 5 ust. 4
Uchwaty oraz ewentualnych kryteriéow dodatkowych (przy czym w odniesieniu do Oséb Uprawnio-
nych bedacych Cztonkami Zarzadu Spétki weryfikacji bedzie dokonywaé Rada Nadzorcza Spodtki).
4. W przypadku, gdy po spetnieniu Celu Wynikowego lub Celu Rynkowego realizacja Uprawnien nie moze nasta-
pi¢ wytacznie ze wzgledu na brak spetnienia kryteriéw dodatkowych, Spétka dokonuje weryfikacji spetnienia
kryteriow lojalnosciowych oraz dodatkowych w terminach wskazanych w ust. 1 powyzej w kolejnych latach
trwania Programu Motywacyjnego, co nie wytacza mozliwosci Spétki do dokonywania powyzszej weryfikacji
réwniez w dowolnym momencie trwania Programu Motywacyjnego.
5. Stosownie do ustalonej formy realizacji Uprawnien oferta objecia Warrantéw Subskrypcyj-
nych lub nabycia Akcji Wtasnych zostanie skierowana do Oséb Uprawnionych w terminie 30 dni
od dnia podjecia uchwaty Zarzadu Spédtki lub Rady Nadzorczej Spétki w odniesieniu do Czton-
kéw Zarzadu Spétki w przedmiocie pozytywnej weryfikacji celu i kryteriow Programu Motywacyjnego.
6. Po pozytywnej weryfikacji celéw i kryteriéw Programu Motywacyjnego Zarzad Spdtki (a w odniesieniu do
Oséb Uprawnionych bedacych Cztonkami Zarzadu Spétki — Rada Nadzorcza Spétki) moze, wedle wrasnego
uznania, w stosunku do ktérychkolwiek Uprawnien zaoferowac¢ Osobie Uprawnionej rozliczenie Programu
Motywacyjnego z zastosowaniem jednoczesnej redukgji ilosci Uprawnien oraz ceny ich realizacji do poziomu
wartosci nominalnej akcji Spétki zgodnie z ponizszym wzorem, przy czym w przypadku, gdy wynik stanowi
liczbe niecatkowita, podlega on zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowitej:

L,=Cx(B-A)/B
gdzie:
L, — nowa liczba Instrumentow, ktére Osoba Uprawniona moze naby¢ w wyniku realizacji danych Uprawnien;
A — cena realizacji danego Uprawnienia;
B — cena rynkowa akcji Spotki odpowiadajaca kursowi akcji Spotki na zamkniecie sesji notowan Giet-
dy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia poprzedzajagcego dzieh ztozenia przez Spot-
ke Osobie Uprawnionej wariantu zredukowanej oferty realizacji Uprawnien (,Cena Rynkowa Akcji”);
C - liczba danych Uprawnien podlegajgcych realizagji.
2. Uprawnienie Spoétki, o ktérym mowa w ust. 6 powyzej, nie przystuguje w sytu-
acji, gdy Cena Rynkowa Akcji jest nizsza badZ réwna cenie realizacji danego Uprawnienia.

3. W przypadku gdy Spétka postanowi zaoferowa¢ Osobie Uprawnionej mozliwos¢ realizacji Uprawnien w sposéb
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opisany w ust. 6 powyzej — woéwczas przed podjeciem czynnosci, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej, Spétka
przedstawia tej osobie szczegdtowy opis obu wariantéw realizacji Uprawnien. Osoba Uprawniona w terminie
7 dni od dnia otrzymania przedmiotowych wariantéw wskazuje na piSmie Spétce, jaki wariant powinien zostaé
jej zaoferowany w ramach realizacji Uprawnien. W takim przypadku Spotka sktada oferte odpowiednio objecia
Warrantéw Subskrypcyjnych lub nabycia Akcji Wtasnych zgodnie z o$wiadczeniem Osoby Uprawnionej oraz
z zachowaniem terminéw wskazanych w ust. 5 powyzej, przy czym brak wskazania wyboru wariantu przez Osobe
Uprawniong skutkuje ztozeniem oferty w wariancie bez zastosowania mechanizmu, o ktérym mowa w ust. 6 powyze;j.
4. Nabycie Instrumentéw w wyniku przyjecia oferty Spotki nastapi z uwzglednieniem obowigzujgcych w danym
momencie wtasciwych przepiséw prawa i regulacji Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. odno-

szgcych sie do obejmowania Warrantéw Subskrypcyjnych lub nabywania Akcji Wtasnych.

VI. POZOSTALE POSTANOWIENIA
87
Upowaznia sie Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spétki do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w celu
realizacji niniejszej Uchwaty.
§8

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uchwata nr 423

z dnia 22 wrzesnia 2020 roku28lipca2020rokuf.)
NadzZwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki

CD PROJEKT Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

w sprawie w sprawie emisji w celu realizacji Programu Motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych z

pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji serii N
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii N, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej
emisji serii N do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spoftki.

81
W trybie okreslonym w art. 448 Kodeksu Spétek Handlowych podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy
CD PROJEKT S.A. (,Spétka”) o kwote nie wieksza niz 4.000.000 /cztery miliondw/ ztotych w drodze emisji nie
wiecej niz 4.000.000 /czterech miliondw/ akgji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 1 /jeden/
ztotych kazda.

§2.
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akgcji serii N
posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych (zgodnie z definicja ponizej).

83.
1. Pod warunkiem zarejestrowania zmian Statutu Spétki w brzmieniu okreslonym w 8§ 8 ponizej, na podsta-
wie art. 453 § 2 Kodeksu Spdétek Handlowych, w celu realizacji programu motywacyjnego, uchwalonego
na podstawie uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 lipca 2020 roku (,Uchwa-
ta”) (,Program Motywacyjny”), uchwala sie emisje w tacznej liczbie od 1 /jeden/ do 4.000.000 /cztery
milionéw/ imiennych warrantdw subskrypcyjnych w serii lub seriach oznaczonych kolejnymi literami alfa-
betu poczawszy od litery ,C” z prawem do objecia akcji serii N Spétki z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki (,Warranty Subskrypcyjne”). Powyzszy cel stanowi jednoczesnie
umotywowanie uchwaty, wymagane przez art. 449 w zw. z art. 445 8§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych.
2. Warranty Subskrypcyjne beda emitowane w formie zdematerializowane.
3. Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 /jednej/ akc serii N z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki.
4. Warranty Subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie.
5. Warranty Subskrypcyjne sg niezbywalne. Niezaleznie od powyzszego Warranty Subskrypcyjne, podlegaja
jednakze dziedziczeniu.
6. Prawa wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych moga by¢ wykonane przez Osobe Uprawniong w terminie
9 /dziewieciu/ miesiecy od dnia zapisania poszczegdlnych Warrantéw Subskrypcyjnych po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym przy czym w kazdym przypadku termin ten nie moze
by¢ dtuzszy niz 10 lat od dnia podjecia niniejszej uchwaty, tj. najpdzniej do dnia 22 wrzesnia 28 lipca(:) 2030
roku.
7. Prawo do objecia akcji serii N Spoétki, inkorporowane w Warrantach Subskrypcyjnych powstaje z dniem zapi-
sania Warrantéw Subskrypcyjnych na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.
8. Prawa z Warrantéw Subskrypcyjnych, z ktérych nie zostanie zrealizowane prawo objecia akcji serii N

w terminie wskazanym w ust. 6, wygasaja z uptywem tego terminu.
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9. Prawo objecia Warrantéw Subskrypcyjnych przystugiwaé bedzie osobom uprawnionym okreslonym zgod-
nie z Programem Motywacyjnym (,Osoby Uprawnione”) oraz na warunkach okreslonych w Programie Moty-
wacyjnym i w uchwalonym na podstawie Uchwaty regulaminie tego Programu Motywacyjnego (,Regulamin
Programu Motywacyjnego”), w uchwatach Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki podejmowanych na podstawie
i w celu wykonania postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego.

10. Warranty Subskrypcyjne objete beda przez Osoby Uprawnioneoferowane Osobom Uprawnionym po
spetnieniu celéw oraz kryteriéw realizacji uprawnien okreslonych w Uchwale oraz dokumentacji Programu

Motywacyjnego.

§4.
Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych oraz akcji serii
N. Pozbawienie prawa poboru w stosunku do Warrantéw Subskrypcyjnych oraz akcji serii N jest w opinii
akcjonariuszy ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spétki, jak réwniez jej akcjonariuszy,

co szczegdtowo uzasadnia opinia Zarzadu, stanowigca zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§ 5.

1. Prawo objecia akcji serii N przystuguje posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych.

2. Akcje serii N obejmowane beda wytacznie za wktady pieniezne wniesione w petni przed przyznaniem
akcji.

3.Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej cena emisyjna akgcji serii N do objecia ktérych beda uprawniaé poszczegdlne Warranty
Subskrypcyjnych moze byc rézna dla danej serii Warrantéw Subskrypcyjnych, lecz w kazdym przypadku bedzie réwna:
i. w stosunku do Warrantéw Subskrypcyjnych przyznanych Osobom Uprawnionym na podsta-
wie uchwat Zarzadu Spétki lub Rady Nadzorczej Spétki podjetych na podstawie § 2 ust. 2, 3
lub 4 Uchwaty w okresie do dnia 36—wrzesnia31 pazdziernika 2020 r. - bedzie rdéwna:

- $redniemu kursowi akcji Spétki na zamkniecie sesji notowan gietdowych Gietdy Papieréw Wartoscio-

wych w Warszawie S.A. z 30 /trzydziestu/ dni sesyjnych poprzedzajacych dzien podjecia przez Zwyczaj-
ne Walne Zgromadzenie Uchwaty w przypadku realizacji celéwu, o ktérychm mowa w 8§ 5 ust. 1
pkt. i lub ii Uchwaty — tj. 390,59 zt / trzysta dziewieddziesigt ztotych piecdziesiat dziewie¢ groszy/; lub
- Sredniemu kursowi akcji Spétki na zamkniecie sesji notowan gietdowych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.z 30 /trzydziestu/ dni sesyjnych poprzedzajacych dzien podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaty
pomniejszonemu o dyskonto w wysokosci 5% /pieciu procent/ w przypadku realizacji celuéw o ktérymech mowaw § 5

ust. 1 pkt. itub iii Uchwaty - 1j. 371,06 zt/ trzysta siedemdziesiat jeden ztotych sze$¢ groszy/, w odniesieniu do Warran-

téw Subskrypcyjnych przyznanych za jego realizacje (obie ceny zwane dalej jako ,,Ceny Podstawowe Uprawnienia”);

ii. w stosunku do Warrantéw Subskrypcyjnych przyznanych Osobom Uprawnionym na podstawie uchwat Zarzadu
Spdiki lub Rady Nadzorczej Spétki podjetych na podstawie § 2 ust. 2, 3 lub 4 Uchwaty po dniu 30 wrzesnia31 pazdzier-
nika 2020 r. - bedzie réwna kursowi akcji Spétki na zamkniecie sesji notowan Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia poprzedzajgcego dzieh podjecia przez Zarzad Spétki lub Rade Nadzorczg Spétki danej uchwaty:

- w przypadku realizacji celéwt, o ktérychm mowa w § 5 ust. 1 pkt. i lub ii Uchwaty; lub

- pomniejszonemu o dyskonto w wysokosci 5% /pieciu procent/ w przypadku realizacji celuéw o ktérymch mowa

w 8§ 5 ust. 1 pkt. Hub iii Uchwaty, w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych przyznanych za jego realizacje,

jednak nie nizsza od Cen Podstawowych Uprawnienia dla tego samego celu;
przy czym, cena emisyjna akcji serii N nie moze by¢ nizsza od wartosci nominalnej akcji Spotki.
4.Cena emisyjna akcji serii N ulega obnizeniu do wartosci nominalnej akcji Spétki w przypadku rozliczenia

Programu Motywacyjnego z zastosowaniem jednoczesnej redukcji ilosci poszczegdlnych uprawnien danej
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Osoby Uprawnionej zgodnie z ponizszym wzorem, przy czym w przypadku, gdy wynik stanowi liczbe niecat-
kowita, podlega on zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowitej:

L,=Cx(B-A)/B
gdzie:
L, —nowa liczba Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére Osoba Uprawniona moze naby¢ po cenie emisyjnej réwnej
wartosci nominalnej akcji Spotki;
A — cena emisyjna akgcji serii N z Warrantu Subskrypcyjnego, obliczona zgodnie z ust. 4 powy-
zej, do ktérego Osoba Uprawniona posiadata uprawnienia w ramach Programu Motywacyjnego;
B — cena rynkowa akcji Spétki odpowiadajgca kursowi akcji Spétki na zamkniecie sesji notowan Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia poprzedzajacego dzien ztozenia przez Spdtke propozy-
cji ustalenia warunkéw objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w niniejszy sposéb (,Cena Rynkowa Akcji”);
C - liczba Warrantéw Subskrypcyjnych wynikajaca z liczby realizowanych przez dana
Osobe Uprawniong poszczegdlnych uprawnien w ramach Programu Motywacyjnego.
przy czym ustalenie ceny emisyjnej akgji serii N w niniejszy sposdb nie jest mozliwe w przypadku, gdy Cena

Rynkowa Akgji jest nizsza badz réwna wartosci wskazanej w lit. A wzoru.

§6.
Akgje serii N uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych warunkach:
1) w przypadku, gdy akcje serii N zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartoscio-
wych lub rachunku zbiorczym w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy, o ktérym
mowa w art. 348 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych wiacznie, akcje te uczestnicza w zysku od pierwszego
dnia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do ich przyznania;
2) w przypadku, gdy akcje serii N zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku zbiorczym w okresie po dniu dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych
do konca roku obrotowego - akcje uczestniczg w zysku poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego,
w ktérym zostaty przyznane.

87
1. Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji serii N Spétki do obrotu na rynku
regulowanym — rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., o ile beda spetnione wynikajgce z wtasciwych przepiséw prawa i regulacji Gietdy Papie-
réw Wartosciowych w Warszawie S.A. kryteria i warunki umozliwiajace dopuszczenie akgji Spétki do obrotu.
Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynek regulowany GPW akcji serii N powinno co do zasady
odby¢ sie bez sporzadzania i publikacji prospektu stosownie do art. 1 ust. 5 lit b) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartos$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, o ile spetnienie tych warunkéw bedzie mozliwie zgodnie z przepisa-
mi prawa obowigzujgcymi w dacie dopuszczenia akgji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym.
2. Upowaznia sie Zarzad Spétki do:
a. dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowa-
dzeniem akgji serii N do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
b. zawarcia z KDPW stosownej umowy w przedmiocie rejestracji Warrantdw Subskrypcyj-
nych oraz akgji serii N w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
3. Upowaznia sie Zarzad Spétki do ustalenia, za zgodg Rady Nadzorczej Spétki, szczegdétowych warunkéw

emisji akcji serii N, ktére powinny obejmowac co najmniej tres¢ oswiadczenia o objeciu akgji serii N oraz do
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podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty.

§8.
§ 8. Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce brzmienie:
L1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych
i dzieli sie na nie wiecej niz 6.000.000 (stownie: sze$¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden) kazda oraz nie wiecej niz 4.000.000 (stownie: cztery milionéw) akgji zwyktych
na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akgji serii M posiadaczom Warrantéw Subskrypcyj-
nych emitowanych przez Spdétke na podstawie uchwaty Nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
24 maja 2016 roku oraz prawa do objecia akcji serii N posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych wyemitowa-
nych na podstawie uchwaty Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2020 roku.
2. Uprawnionymi do objecia akcji serii M beda posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych serii
B. Prawo objecia akgji serii M moze by¢ wykonane do dnia 31 pazdziernika 2022 roku.
3. Uprawnionymi do objecia akgcji serii N beda posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych emitowanych w serii
lub seriach oznaczonymi kolejnymi literami alfabetu poczawszy od litery ,C”. Prawo objecia akgji serii N moze
by¢ wykonane w terminie 9 miesiecy od dnia zapisania poszczegdlnych Warrantéw Subskrypcyjnych po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym przy czym w kazdym przypadku termin
ten nie moze by¢ dtuzszy niz do dnia 281ipca22 wrzesnia{(=:) 2030 roku.”

89.
Upowaznia sie Rade Nadzorcza do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, z uwzglednieniem zmian

wprowadzonych w 8§ 8 niniejszej uchwaty.

810.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, iz skutek prawny w postaci zmiany § 8 Statutu
Spéitki w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpi w dniu rejestracji przez sad

rejestrowy zmiany § 8 Statutu Spotki w brzmieniu ustalonym w § 8 niniejszej uchwaty.
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