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Grupa Kapitatowa CD PROJEKT - Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na euro

PLN EUR

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018* 31.03.2019 31.03.2018*

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw

| materiatéw 80 905 75 435 18 825 18 054
i!(:;zt:i[:;:éildanych produktéw, ustug, towaréw 28 713 16133 6 681 3861
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 20560 27 899 4784 6 677
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 22736 29157 5290 6 978
Zysk/(strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu 17 797 22 892 4141 5479
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1962) 36 068 (457) 8 632
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 54 868 (18 829) 12767 (4 506)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1665) (104) (387) (25)
Przeptywy pieniezne netto razem 51241 17 135 11923 4101
Liczba akcji w tysigcach sztuk 96 120 96 120 96 120 96 120
Zysk/(strata) netto na akcje zwyktag (w PLN/EUR) 0,19 0,24 0,04 0,06
z\cl)lz:vli/’c\)l(/ngiJORr;y zysk/(strata) na jedng akcje zwykta 018 0.23 0.04 0,05
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w PLN/EUR) 10,65 9,45 2,48 2,25
F;)évli/:ljlgbo%a wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 1046 9.07 236 216
(Zvj?jel_l;:jséav;?na lub wyptacona dywidenda na jedna akcje 105 ) 024 )
*dane przeksztatcone
PLN EUR
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

Aktywa razem 1145 558 1126 838 266 328 262 055
ﬁ?ggxgli?;siz\:v;ecﬁrwy na zobowigzania (bez rozliczen 110 561 114 067 25704 26 527
Zobowigzania dtugoterminowe 14524 6 691 3377 1556
Zobowigzania krétkoterminowe 107 406 17 283 24971 27 275
Kapitat wtasny 1023628 1002 864 237 981 233224
Kapitat zaktadowy 96 120 96 120 22 347 22353

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

= Pozycje skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng sSrednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla euro obowiagzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym. Kursy te wynosity
odpowiednio: od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 4,2978 EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. 4,784 EUR/PLN,

= Pozycje aktywoéw i pasywédw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kursy te wynosity
odpowiednio 4,3013 EUR/PLN na dzieri 31 marca 2019 r. i 4,3000 EUR/PLN na dzien 31 grudnia 2018 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Podstawowe dane finansowe
Grupy Kapitatowej CD PROJEKT

1
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Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat

Nota 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy 80 905 75 435
Przychody ze sprzedazy produktéw 16 50 870 52 217
Przychody ze sprzedazy ustug 16 75 5
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 16 29 960 23213
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 28713 16 133
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 17 7 005 28
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw 17 21708 16 105
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 52 192 59 302
Koszty sprzedazy 17 22197 22775
Koszty ogdlnego zarzadu 17 9642 8804
Pozostate przychody operacyjne 18 510 319
Pozostate koszty operacyjne 18 304 324
(Utrata wartosci)/odwrécenie utraty wartosci instrumentéw finansowych 1 181
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 560 27 899
Przychody finansowe 19 2 547 1636
Koszty finansowe 19 37 378
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 22736 29 157
Podatek dochodowy n 4939 6 265
Zysk/(strata) netto 17 797 22 892
Zysk/(strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu 17 797 22 892
Zysk/(strata) netto na jedna akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,19 0,24
Rozwodniony za okres obrotowy 0,18 0,23

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej CD PROJEKT w pierwszym kwartale 2019 r. miaty Przychody ze sprzedazy
produktéw z tytutu:

a) tantiem wynikajgcych z kontynuowanej, dobrej sprzedazy gry WiedZmin 3: Dziki Gon wraz z dodatkami Serca z Kamienia oraz
Krew i Wino,

b) tantiem z dystrybucji na platformach cyfrowych gry Wojna Krwi: WiedZmiriskie Opowiesci oraz sprzedazy wygenerowanej
w ramach projektu GWINT: WiedZmiriska Gra Karciana.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw Grupy wynikaty w najwiekszym stopniu z realizowanej za posrednictwem platformy
GOG.com dystrybucji do ostatecznych klientéw gier od zewnetrznych dostawcéw.

W pierwszym kwartale 2019 r. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug Grupy Kapitatowej CD PROJEKT prezentujg
gtéwnie amortyzacje naktadéw na prace rozwojowe projektéw GWINT: WiedZmiriska Gra Karciana oraz Wojna Krwi (w minionym
roku, do zrealizowanej w paZdzierniku 2018 r. premiery, naktady na wytworzenie obu projektéw podlegaty kapitalizacji).

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw odpowiada gtéwnie kosztowi wtasnemu sprzedazy towaréw od zewnetrznych
dostawcow platformy GOG.com.

Po stronie kosztéw biezacego okresu w pierwszym kwartale 2019 r. najwiekszg pozycje stanowity Koszty sprzedazy, na ktére
sktadaty sie przede wszystkim wydatki zwigzane z reklamg i promocjg, ponoszone w zakresie poszczegdlnych segmentéw
dziatalnosci Grupy. Ich najistotniejsza czes¢ stanowity dziatania podejmowane przez studio CD PROJEKT RED, w szczegdlnosci
kampanie marketingowe realizowane w ramach projektéw GWINT: WiedZmiriska Gra Karciana oraz Cyberpunk 2077. W segmencie
GOG.com koszty sprzedazy byty gtéwnie efektem: wynikajacej z udziatu w konsorcjum proporcjonalnej czesci wydatkéw na
promocje GWINTA, dziatan marketingowych dotyczacych serwisu GOG.com, a takze poniesionych kosztéw transakcyjnych
zwigzanych z obstuga sprzedazy realizowanej za posrednictwem cyfrowej platformy dystrybugji.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 6
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



CD PROJEKT

Kolejng znaczaca pozycjg Kosztéw sprzedazy w pierwszym kwartale 2019 r. byty koszty serwisu gry GWINT: WiedZmiriska Gra
Karciana (w tym prac nad wersjg na urzadzenia mobilne) wykazywane w ramach wspdtpracy w konsorcjum zaréwno przez
CD PROJEKT RED, jak i GOG.com.

W wymienionej kategorii Grupa rozpoznaje réwniez czes¢ kosztdw wynagrodzen (w tym rezerwy na koszty wynagrodzen
uzaleznionych od wyniku), a takze koszty innych ustug obcych zwigzanych z aktywizacjg sprzedazy.

Gtéwnym sktadnikiem Kosztéw ogdélnego zarzadu Grupy CD PROJEKT byty wynagrodzenia i rezerwy na wynagrodzenia zalezne
od wyniku (wraz z catosciag obcigzen wynikajgcych z wyceny programu motywacyjnego ujetych w okresie) oraz sklasyfikowane
w tej kategorii koszty innych ustug obcych. Nieco wyzszy poziom Kosztéw ogdlnego zarzadu w pierwszym kwartale 2019 r.
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wynikat gtéwnie ze wzrostu zatrudnienia oraz skali dziatalnos$ci Grupy na
przestrzeni ostatnich 12 miesiecy.

Skonsolidowany Zysk netto Grupy za pierwszy kwartat 2019 r. wynidst 17 797 tys. zt. Nizszy poziom wygenerowanego wyniku
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zwigzany jest przede wszystkim z nadwyzka kosztéw zwigzanych z projektem
GWINT (w tym zaréwno kosztéw bezposrednio poniesionych w trakcie kwartatu na serwis, obstuge i promocje projektu, prace nad
dalszym rozwojem, dodatkami i wersjg na urzadzenia mobilne, jak i rozpoczetej w czwartym kwartale 2018 r. amortyzacji naktadéw
poniesionych w okresach wczes$niejszych) nad uzyskanymi w biezgcym kwartale przychodami w ramach projektu.

Rentownos¢ netto Grupy (udziat Zysku netto po opodatkowaniu w Przychodach ze sprzedazy) za okres sprawozdawczy wyniosta
22%.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

01.01.2019 - 01.03.2018 -

31.03.2019 31.03.2018
Zysk/(strata) netto 17 797 22 892
Inne ca+k'ow‘ite docbody, ktore zostlanq przekwalifikowane na zyski lub straty 15 (13)
po spetnieniu okreslonych warunkéw

Réznice kursowe z wyceny jednostek zagranicznych 15 (13)
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty - -
Suma dochodéw catkowitych 17 812 22879
Suma dochodéw catkowitych przypisanych udziatom niekontrolujgcym - -
Suma dochodéw catkowitych przypisanych wtascicielom CD PROJEKT S.A. 17 812 22879
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 7

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Nota 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018*
AKTYWA TRWALE 427 104 388 309 279 405
Rzeczowe aktywa trwate 2 33122 19 241 18 869
Aktywa niematerialne 4 49 876 50 210 45 887
Naktady na prace rozwojowe 4 264 351 242 816 165 775
Nieruchomosci inwestycyjne 6 9555 9553 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 7 3478 3478 -
Warto$¢ firmy 4,5 56 438 56 438 46 417
ﬁilzczte;jieltjjczri]alzr\:\;ﬁic(jjr;c;js;kach podporzgadkowanych 15 4881 3683 452
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 4 833 2320 1504
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 15 570 570 501
AKTYWA OBROTOWE 718 454 738 529 720 587
Zapasy 8 245 258 272
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3 49 49 -
Naleznosci handlowe 9,15 29 867 37008 21453
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 515 161 1437
Pozostate naleznosci 9 41944 19 231 17 518
Rozliczenia miedzyokresowe 10 23932 21502 17 868
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 15 155 119 103 878 84122
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 15 466 783 554 992 577 917
AKTYWA RAZEM 1145 558 1126 838 999 992

*dane przeksztatcone

W trakcie pierwszego kwartatu 2019 r. warto$¢ Aktywoéw trwatych Grupy wzrosta gtéwnie w ramach pozycji Naktady na prace
rozwojowe, w zwigzku z realizowanymi pracami i naktadami ponoszonymi na wytwarzanie niewydanych jeszcze produktéw, w tym
gry Cyberpunk 2077. Ponadto, w ramach pozycji Rzeczowe aktywa trwate Grupa wykazata aktywa z tytutu prawa uzytkowania
wynajmowanych powierzchni biurowych w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 (wraz z ujeciem po stronie Pasywéw stosownej wartosci
Pozostatych zobowigzan finansowych z tytutu zawartych uméw leasingu powierzchni).

Zmniejszenie wartos$ci Naleznosci handlowych Grupy na koniec marca 2019 r. w stosunku do stanu z korica 2018 r. wynika gtéwnie
ze sptywu naleznosci wykazanych na koniec czwartego kwartatu minionego roku, w ktérym Grupa zrealizowata wysokg wartos$¢
przychodow ze sprzedazy, przektadajaca sie na wzrost salda Nalezno$ci handlowych na koniec roku.

Zwiekszenie wartosci Pozostatych naleznosci Grupy wzgledem stanu na 31 grudnia 2018 r. wynika gtéwnie ze wzrostu salda
zaliczek wyptaconych dostawcom Spoétki oraz salda biezgcych naleznosci z tytutu podatku u Zrédta potraconego przez
zagranicznych odbiorcéw licencji udzielonych przez CD PROJEKT S.A. i podlegajacego rozliczeniu przez Spétke w rocznym
zeznaniu podatkowym.

Na wartos$¢ i wykazany na przestrzeni pierwszego kwartatu 2019 r. wzrost Rozliczeri miedzyokresowych najwiekszy wptyw miaty
tzw. minimalne gwarancje, tj. zaliczki i przedptaty dokonane przez GOG sp. z 0.0. na rzecz dostawcoéw na poczet tantiem zwigzanych
z dystrybucja gier oferowanych na platformie GOG.com.

taczna wartoéé Srodkéw pienieznych oraz Lokat bankowych powyzej 3 miesiecy wyniosta na koniec okresu sprawozdawczego
621902 tys. zt. i ulegta zmniejszeniu wzgledem stanu na 31 grudnia 2018 r. 0 6%.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 8
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Nota 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
KAPITAL WLASNY 1023628 1002 864 908 628
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 1023 628 1002 864 908 628
Kapitat zaktadowy 21 96 120 96 120 96 120
Kapitat zapasowy 739724 739724 551776
Pozostate kapitaty 29 097 26145 18 166
Réznice kursowe z przeliczenia 1027 1012 105
Niepodzielony wynik finansowy 139 863 30529 219 569
Wynik finansowy biezacego okresu 17797 109 334 22 892
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych - - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 14524 6 691 2892
Pozostate zobowiagzania finansowe 15 7 218 163 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 7 116 6 338 281
Rezerwa na $swiadczenia emerytalne i podobne 12 190 190 81
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 107 406 117 283 88472
Pozostate zobowiagzania finansowe 15 6 208 246 233
Zobowiagzania handlowe 15 40 945 49 914 31460
ég?ﬁ:ﬁﬂ;z tytutu biezacego podatku 22 ) 388
Pozostate zobowigzania 14 30908 40 388 4 493
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4253 3569 379
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 2 2 1
Pozostate rezerwy 13 25068 23164 48106
PASYWA RAZEM 1145 558 1126 838 999 992

Na koniec pierwszego kwartatu 2019 r. warto$¢ Kapitatow wiasnych wyniosta 1 023 628 tys. zt, a ich wzrost wzgledem stanu na
31 grudnia 2018 r. wynikat gtéwnie z zysku wypracowanego w biezgcym okresie w kwocie 17 797 tys. zt.

Wzrost Pozostatych zobowigzan finansowych, zaréwno w ramach zobowigzan dtugoterminowych jak i krétkoterminowych,
wzgledem stanu na 31 grudnia 2018 r. wynika gtéwnie z wprowadzenia w Grupie MSSF 16 i wykazania zobowigzan z tytutu umoéw
leasingu powierzchni biurowych (wraz z wykazaniem aktywa z tytutu prawa uzytkowania wynajmowanych powierzchni biurowych
w ramach Aktywow trwatych).

Na wartos¢ Zobowigzan handlowych Grupy Kapitatowej CD PROJEKT na dzien 31 marca 2019 r. sktadaja sie gtéwnie zobowigzania
segmentu GOG.com wobec dostawcow towardw i ustug oraz w znacznie mniejszym stopniu Zobowigzania handlowe segmentu
CD PROJEKT RED. Wyzszy poziom zobowigzan handlowych na koniec minionego roku zwigzany jest z sezonowo intensywnym
handlowo okresem korca roku, wptywajagcym na poziom wykazywanych zobowigzarn wobec dostawcow.

Gtéwna pozycjg Pozostatych zobowiazan na koniec marca 2019 r. byta wartos¢ zaliczek od odbiorcéw zagranicznych na poczet
przysztych naleznosci licencyjnych z tytutu dystrybucji tytutéw studia CD PROJEKT RED. Zmniejszenie tacznego salda Pozostatych
zobowigzan Grupy na przestrzeni okresu sprawozdawczego wynikato gtéwnie z catkowitego rozliczenia w biezacym roku
wykazanego na koniec 2018 r. zobowigzania z tytutu dokonanego w dniu 31 grudnia 2018 r. nabycia nieruchomosci przy
ul. Jagielloriskiej 76 w Warszawie.

Pozostate rezerwy odpowiadajg gtéwnie rezerwom na przyszte zobowigzania, w tym rezerwom na poczet kosztéw wynagrodzen
uzaleznionych od wyniku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 9
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

P . . Wynik Kapitat wiasny
. 5 Réznice Niepodzielony . . .
Kapitat Kapitat . Pozostate . finansowy akcjonariuszy Kapitat wiasny
Akcje wtasne . kursowe wynik . . . p
zaktadowy zapasowy kapitaty . . biezgcego jednostki ogétem
z przeliczenia finansowy Lo
okresu dominujacej
01.01.2019 - 31.03.2019
Kapitat wtasny
na 01.01.2019 96 120 739724 - 26 145 1012 139 863 - 1002 864 1002 864
Koszty programu - - - 2952 - - - 2952 2952
motywacyjnego
Suma dochodow - - - - 15 - 17797 17 812 17 812
catkowitych
Kapitat wtasny 96 120 739724 - 29 097 1027 139 863 17797 1023 628 1023 628
na 31.03.2019
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 . 10

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Wynik Kapitat wiasny
finansowy akcjonariuszy Kapitat wtasny
biezgcego jednostki ogoétem
okresu dominujacej

Kapitat Kapitat . Pozostate Roznice Nlepodz!elony
Akcje wtasne . kursowe wynik
zaktadowy zapasowy kapitaty . .
z przeliczenia finansowy

01.01.2018 - 31.12.2018

Kapitat wiasny
na 01.01.2018

Korekty z tyt. bledéw - (6 729) - - 794 6 082 - 147 147

Kapitat wtasny po
korektach
Koszty programu
motywacyjnego
Utworzenie kapitatu
rezerwowego w celu
nabycia akcji
wiasnych
Zakup akgcji wtasnych - - 3051 (3057 - - - - -

Przeniesienie akgji
wiasnych w celu
wykonania
zobowigzania do - 3051 (3 051) - - - - - -
zaptaty czesci ceny
nabycia
przedsiebiorstwa
Podziat zysku
netto/pokrycie straty
Suma dochoddéw
catkowitych

Kapitat wtasny

na 31.12.2018

96 120 549 335 - 15 212 118 222 114 - 882 899 882 899

96 120 542 606 - 15 212 912 228 196 - 883 046 883 046

- - - 10 384 - - - 10 384 10 384

- (3 600) - 3600 - - - - -

- 197 667 - - - (197 667) - - -
- - - - 100 - 109 334 109 434 109 434

96 120 739724 - 26 145 1012 30529 109 334 1002 864 1002 864

Grupa skorygowata rozliczenie potaczenia spétek z segmentu GOG.com oraz btedne ujecie podatku dochodowego, a takze pokrycie straty za 2016 r. w sprawozdaniu finansowym Spétki GOG sp. z 0.0.
na dzien 31 grudnia 2017 r. Powyzsze korekty spowodowaty zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 147 tys. zt. Grupa skorygowata réwniez historyczne rozliczenie transakcji zmieniajacych sktad Grupy
oraz ujecie wyptat dywidend przez spétki z Grupy Spétce dominujacej. Zmiana ta nie wptyneta na wartos$¢ kapitatu wtasnego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 . "
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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- . . Wynik Kapitat wtasny
. . Réznice Niepodzielony . . 5
Kapitat Kapitat . Pozostate . finansowy akcjonariuszy Kapitat wtasny
Akcje wtasne . kursowe wynik .. . . .
zaktadowy zapasowy kapitaty . . biezacego jednostki ogétem
z przeliczenia finansowy Lo
okresu dominujacej
01.01.2018 — 31.03.2018
Kapitat wtasny
na 01.01.2018 96 120 549 335 - 15 212 118 222 114 - 882 899 882 899
Korekty z tyt. btedéw - 2441 - - - (2 545) - (104) (104)
Kapitat wiasny po 96 120 551776 - 15 212 18 219 569 - 882795 882795
korektach
Koszty programu - - - 2954 - - - 2954 2954
motywacyjnego
Suma dochoddéw
) - - - - (13) - 22 892 22879 22 879
catkowitych
Kapitat wiasny
na 31.03.2018 96 120 551776 - 18 166 105 219 569 22 892 908 628 908 628
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 . 12

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

z przeptywow pienieznych

Nota 01.01.2019 — 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018*
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk/(strata) netto 17 797 22 892
Korekty razem: 29 (18 351) 21168
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych, aktywéw niematerialnych
oraz naktadow na prace rozwojowe 1980 1186
Amortyzacja prac rozwojowych ujeta jako koszt wiasny sprzedazy 6 947 -
Odsetki i udziaty w zyskach (2372) (1636)
Zysk/(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (139) (29)
Zmiana stanu rezerw 668 2799
Zmiana stanu zapasow 13 51
Zmiana stanu naleznosci (17 225) 25593
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw (10 173) (7 706)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw i pasywow (968) (2 045)
Inne korekty 2918 2 955
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (554) 44 060
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem 4939 6 265
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany (6 347) (14 257)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1962) 36 068
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 260 445 183 507
Zwrot zadatku na nieruchomosci inwestycyjne oraz prawo wieczystego 1667 )
uzytkowania gruntu
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 256 231 181871
Inne wptywy inwestycyjne 2547 1636
Wydatki 205577 202 336
Nabycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2 255 2768
Naktady na prace rozwojowe 25183 19 582
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych oraz prawa wieczystego 9017 )
uzytkowania gruntu
Whptaty na podwyzszenie kapitatu spétki zaleznej 1100 -
Zadatek na nieruchomosci inwestycyjne oraz prawo wieczystego ) 727
uzytkowania gruntu
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesigcy 168 022 179 259
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 54 868 (18 829)
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 13

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 8 -
Ptatnosci naleznos$ci z tytutu uméw leasingu finansowego 7 -
Odsetki 1 -

Wydatki 1673 104
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 1498 104
Odsetki 175 -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1665) (104)

Przeptywy pieniezne netto razem 51241 17 135

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 51241 17 135

Srodki pieniezne na poczatek okresu 103 878 66 987

Srodki pieniezne na koniec okresu 155 119 84 122

*dane przeksztatcone

W pierwszym kwartale 2019 r. wynikowi netto Grupy w wysokosci 17 797 tys. zt. towarzyszyta ujemna warto$¢ Przeptywoéw netto
z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1962 tys. zt. Najwiekszy udziat w réznicy pomiedzy tymi wielko$ciami (to jest wptyw na korekty
dokonane w kalkulacji przeptywéw) miata Zmiana stanu naleznosci wynikajgca gtéwnie z zaliczek wyptaconych dostawcom
CD PROJEKT RED (wzrost zaliczek CD PROJEKT S.A. o 21151 tys. zt) oraz Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek
i kredytéw wynikajaca w najwiekszym stopniu ze sptaty w biezagcym okresie zobowigzan handlowych GOG.com wykazanych na
koniec roku 2018 (spadek zobowigzan handlowych GOGa o 10 684 tys. zt).

Najwiekszy wptyw na saldo Przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w trakcie pierwszego kwartatu biezagcego
roku miata realizowana przez Spotke polityka aktywnego lokowania w bankach biezacych nadwyzek gotdwki z dziatalnosci
operacyjnej. Wartos¢ lokat bankowych o terminie zapadalnosci przekraczajgcym 3 miesigce zawartych w trakcie pierwszego
kwartatu 2019 r. i prezentowanych jako ,Wydatki” wyniosta 168 022 tys. zt, zas wartos¢ lokat zakorczonych, z ktérych srodki wrécity
na biezace rachunki bankowe, ujmowanych jako ,Wptywy” Grupy wyniosta 256 231 tys. zt. Saldo lokat bankowych o terminie
zapadalnosci powyzej 3 miesiecy zmniejszyto sie w raportowanym okresie o 88 209 tys. zt i odpowiada za wiekszos$¢ dodatnich
przeptywéw inwestycyjnych. Ponadto, w ramach dziatalnos$ci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2019 r. Grupa (zaréwno
CD PROJEKT S.A. jak i GOG sp. z 0.0.) poniosta Naktady na prace rozwojowe o wartosci 25 183 tys. zt (na wartos$¢ tg sktadaja sie
gtéwnie naktady na produkcje gry Cyberpunk 2077, innych projektéw CD PROJEKT RED, a takze prac zwigzanych z rozwojem
technologii segmentu GOG.com) oraz dokonata zaptaty pozostatej czesci ceny z tytutu zakupu nieruchomosci w kwocie
9 017 tys. zt.

W analizowanym okresie Grupa CD PROJEKT nie wygenerowata istotnych Przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej. Wzrost wartosci pozycji Ptatnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu wynika gtéwnie z wprowadzenia w Grupie
MSSF 16 i ptatnosci z tytutu leasingu powierzchni biurowe;j.

W pierwszym kwartale 2019 r. saldo Srodkéw pienieznych Grupy (bez uwzglednienia lokat o terminie zapadalnosci
przekraczajagcym 3 miesigce) ulegto zwiekszeniu o 51 241 tys. zt, zas suma przekraczajacych 3 miesigce lokat bankowych zmalata
w tym samym czasie o kwote 88 209 tys. zt. Lacznie saldo sSrodkéw pienieznych i lokat Grupy na przestrzeni pierwszego kwartatu
2019 r. zmniejszyto sie zatem o 36 968 tys. zt (to jest o 6%). Jednoczesnie Grupa zrealizowata w analizowanym okresie wydatki
inwestycyjne zwigzane z produkcjg nowych gier wideo i technologii w kwocie 25 183 tys. zt, sfinansowata zaliczki na poczet dostaw
(wzrost salda zaliczek na dostawy o 22 980 tys. zt) oraz dokonata zaptaty pozostatej czesci ceny z tytutu zakupu nieruchomosci
w kwocie 9 017 tys. zt.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 14
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Informacje ogdlne

Nazwa: CD PROJEKT S.A.

Forma Prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Jagielloriska 74, Warszawa 03-301

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: CD PROJEKT S.A. jest sp6tka holdingowa Grupy Kapitatowej CD PROJEKT

dziatajacej w segmentach CD PROJEKT RED oraz GOG.com

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 492707333

Czas trwania Grupy jest nieoznaczony.

Prezentacja Grupy Kapitatowej

Spotki powigzane

CD PROJEKT

CD PROJEKT S.A.

CD PROJEKT
GOG sp. z 0.0. CD PROJEKT CD PROJEKT Spokko RED STORE
Inc. Co,, Ltd sSp. z 0.0. $p. 2 0.0

W dniu 14 stycznia 2019 r. w ramach Grupy Kapitatowej powotano nowa spétke dziatajacg pod firmg CD PROJEKT RED STORE
sp. z 0.0. CD PROJEKT S.A. objeta w tym podmiocie 100% udziatéw. Celem dziatalno$ci nowego podmiotu jest sprzedaz online
produktéw zwigzanych z grami wideo wyprodukowanymi przez CD PROJEKT RED.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 16
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Zasady konsolidacji

Spotki objete konsolidacjg

udziat w kapitale udziat w prawach gtosu metoda konsolidacji
CD PROJEKT S.A. jednostka dominujaca - -
GOG sp. z 0.0. 100% 100% petna
CD PROJEKT Inc. 100% 100% petna
CD PROJEKT Co., Ltd. 100% 100% nie konsolidowana
Spokko sp. z o.0. 75% 75% nie konsolidowana
CD PROJEKT RED STORE sp. z 0.0. 100% 100% nie konsolidowana

Zgodnie z przyjeta przez Grupe polityka rachunkowosci jednostka dominujgca moze nie obejmowac konsolidacjg petng spdtek
zaleznych o ile:

. udziat w sumie bilansowej jednostki dominujgcej nie przekracza 2%,
. udziat w przychodach ze sprzedazy oraz operacji finansowych jednostki dominujacej nie przekracza 1%,

przy czym w ramach ustalania przekroczenia progdédw nie uwzglednia sie transakcji miedzy spdtka zaleznag, a podmiotem
dominujacym, ktére podlegatyby wytgczeniu w ramach konsolidacji.

tacznie dane finansowe spétek zaleznych wytaczonych z konsolidacji nie moga przekraczac:
. udziat w sumie bilansowej jednostki dominujacej nie przekracza 5%,
. udziat w przychodach ze sprzedazy oraz operacji finansowych jednostki dominujgacej nie przekracza 2%,

przy czym w ramach ustalania przekroczenia progdédw nie uwzglednia sie transakcji miedzy spdtka zalezna, a podmiotem
dominujacym, ktére podlegatyby wytaczeniu w ramach konsolidacji.

Powyzsze kryteria zostaty spetnione w stosunku do podmiotéw CD PROJEKT Co., Ltd., Spokko sp. z 0.0. oraz CD PROJEKT RED
STORE sp. z 0.0.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole, przejawiajgca sie w jednoczesnym:

. sprawowaniu wtadzy, polegajacym na dysponowaniu aktualnymi prawami dajgcymi mozliwos¢ biezgcego kierowania istotnymi
dziataniami, tj. dziataniami, ktére znaczgco wptywajg na wyniki finansowe jednostki,

. podleganiu ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiadaniu prawa do zmiennych wynikéw finansowych, polegajacym
na istnieniu mozliwosci zmiany wynikéw finansowych Grupy w zaleznos$ci od wynikéw tej jednostki,

. posiadaniu mozliwosci wykorzystania sprawowanej wtadzy do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych,
polegajacym na korzystaniu ze swojej wtadzy w celu wywierania wptywu na przypisane Grupie wyniki finansowe zwigzane
z zaangazowaniem w tg jednostke.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowad
z dniem ustania kontroli.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy dla potrzeb skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza
dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne
zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 17
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu 27 marca 2019 r.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Spétke dominujacg w dajacej sie przewidzieé przysztosci, tj. w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym.

Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. Zarzad Spé#ki
dominujacej nie powziat informacji o zdarzeniach, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a takze zgodnie z interpretacjami wydanymi przez RMSR zatwierdzonymi przez
Unie Europejska na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”, w ksztatcie
obowigzujgcym na dzieri 31 marca 2019 r.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (jedn. tekst Dz. U. z 2019 r. poz. 351z pdzn. zm.) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

Grupa zamierza zastosowac opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Informacje dotyczace standardéw
i interpretacji stosowanych po raz pierwszy, wczesniejszego zastosowania standardéw, standardéw jakie weszty w zycie w dniu
lub po 1 stycznia 2019 r. oraz oszacowanie wptywu zmian w MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy,
zostaty przedstawione w czesci drugiej Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2018.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 18
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE do stosowania

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardow
i interpretacji, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

= Zmiany do MSR 1i MSR 8 Definicja istotnosci - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1stycznia 2020 r.,

= Zmiany do MSSF 3 Potqczenia jednostek gospodarczych - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 r.,

= Zmiany w odwotaniach do Zatozern Koncepcyjnych MSSF — obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 r.,

= MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie. Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostateczne wersji standardu,

= MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1stycznia 2021 r.

Grupa jest w trakcie analizy szacunkow, jak istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy beda miaty wymienione wyzej
standardy i zmiany do standardéw.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy i Spotki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).
Wszystkie dane, o ile nie podano inaczej, zaprezentowano w tysigcach ztotych (tys. zt).

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgcji.
Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w Rachunku zyskdw i strat, o ile nie odracza sie ich w Kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Zatozenie porownywalnosci sprawozdan finansowych
i zmiany polityk rachunkowosci

Zastosowana w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym polityka ksiegowa, dokonane
przez Zarzad istotne osady w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zZrédta szacowania niepewnosci
sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z politykg przyjetg do sporzadzenia skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za 2018 r., za wyjatkiem ponizej opisanych zmian polityki rachunkowosci i zmian
prezentacyjnych. Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 19
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Zmiana polityki rachunkowosci

= Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata - obowiazujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Zmiany dotyczg wyceny aktywow finansowych z tzw. prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, zamiast wyceniania wedtug wartosci
godziwej przez zysk lub strate. Zmiany nie maja wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow finansowych.

= Zmiany do MSR 19 Zmiany, ograniczenia oraz rozliczenia programéw swiadczen pracowniczych - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Zmiany dotycza programéw okreslonych $wiadczen, wprowadzajgc wymog ustalania kosztéw biezacych $wiadczen oraz
odsetek netto z zastosowaniem zatozen przyjetych do wyceny zobowigzania lub aktywa z tytutu okreslonych swiadczen dla
okresu po zmianie planéw. Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnos$ci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

= MSSF 16 Leasing - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2019 r.

W biezacym sprawozdaniu finansowym Grupa po raz pierwszy zastosowata MSSF 16 Leasing, ktéry zastapit MSR 17 Leasing.
MSSF 16 okredla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji. Zasadnicza
zmiana w podejsciu do leasingu wynikajgca z nowych regulacji polega na odejsciu w odniesieniu do leasingobiorcy od podziatu
na leasing finansowy i operacyjny. Wedtug nowych zasad wszystkie umowy spetniajgce definicje umoéw leasingu lub uméw
zawierajacych leasing prezentowane sg zgodnie z modelem, jaki dotychczas przewidziany byt dla umoéw leasingu finansowego.
Tym samym wprowadzenie standardu wptywa gtéwnie na wzrost wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych oraz pozostatych
zobowigzan finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz na spadek kosztéw operacyjnych i wzrost kosztow
finansowych w rachunku zyskoéw i strat. W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych nastepuje spadek wydatkéw z dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej oraz wzrost wydatkow z tytutu dziatalnosci finansowej.

Wejscie w zycie nowego standardu ma najwiekszy wptyw na prezentacje uméw najmu budynkéw zawartych na czas okreslony,
ktére ze wzgledu na tre$¢ ekonomiczng kwalifikowane byty pod rzadami MSR 17 jako umowy leasingu operacyjnego.
W konsekwencji dotychczas Grupa nie ujmowata w sprawozdaniach finansowych aktywdéw bedacych przedmiotem tych uméw.
W 2019 r., wedtug nowych regulacji, umowy te stanowia leasing i zostaty ujete zgodnie z jednolitym modelem rachunkowosci
leasingobiorcy, co spowodowato ujawnienie sktadnikdédw aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw oraz zobowigzan
z tego tytutu, ktére odzwierciedlajg obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Na dzien wdrozenia MSSF 16 Grupa w odniesieniu do uméw najmu budynkéw, ktérych termin zakoriczenia przypada na okres
pdzniejszy niz 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania standardu, zastosowata podejscie retrospektywnie z tgcznym
efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania, bez przeksztatcania danych
poréwnywalnych, przy czym ujawnienie aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu nie spowodowato korekty bilansu otwarcia
zyskéw zatrzymanych (warto$¢ rozpoznanych aktywoéw jest rodwna wartosci zobowigzan). Aktywa i zobowigzania z tytutu
leasingu wycenione zostaty w wartosci biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie
kraficowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania nowych regulagji.

Grupa rozpoznata takze transakcje subleasingu budynkéw, w ramach ktérych bazowy sktadnik aktywdw, uzywany na
podstawie leasingu (leasing gtéwny), jest dalej oddawany w leasing. W odniesieniu do tego rodzaju umdéw Grupa nie wykazuje
aktywa z tytutu leasingu, wykazuje natomiast zobowigzanie z tytutu leasingu oraz odpowiadajgcg mu nalezno$¢ z tytutu
subleasingu. Jesli subleasing ma charakter przenoszenia kosztéw na inny podmiot (refakturowanie kosztéw) zobowigzanie
z tytutu leasingu i naleznos¢ z tytutu subleasingu ujmuje sie w rownych kwotach, wykorzystujgc stope dyskontowa stosowang
w leasingu gtéwnym. W tym przypadku zobowigzania z tytutu leasingu gtéwnego i naleznosci z tytutu subleasingu, a takze
odpowiadajgce im koszty i przychody finansowe z tytutu odsetek, prezentowane sa w sprawozdaniach finansowych po
skompensowaniu, bowiem taki sposéb prezentacji najlepiej odpowiada istocie transakgji (zgodnie z paragrafami 32-33 MSR 1
oraz 42-50 MSR 32 (w zakresie instrumentéw finansowych) co do zasady kompensowanie aktywdw i zobowiazan, czy
przychoddw i kosztéw, jest zabronione, z wyjagtkiem jednakze sytuacji, gdy kompensowanie odzwierciedla istote transakcji).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 20
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Zastosowanie nowych regulacji wynikajgcych z MSSF 16 ma nastepujacy wptyw na sprawozdanie finansowe za okres od
1 stycznia do 31 marca 2019 r.:

Zmiany zwigzane

Stan na 31.12.2018 r. z wdrozeniem Stan na 01.01.2019 r.
MSSF 16
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 19 241 14 443 33684
- budynki w leasingu - 14 443 14 443
Zobowiagzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 163 8 556 8719
- leasing budynkéw - 8 556 8 556
Zobowiazania krétkoterminowe
Pozostate zobowiagzania finansowe, w tym: 246 5887 6133
- leasing budynkdéw - 5887 5887

W odniesieniu do uméw najmu powierzchni, ktére zakoriczone zostang w okresie krétszym niz 12 miesiecy liczac od dnia
pierwszego zastosowania standardu, Grupa zastosowata praktyczne rozwigzanie przewidziane przez punkt C10 lit. c) MSSF 16.
Zgodnie z ta regulacja jednostki moga nie stosowa¢ wymogoéw dotyczgcych wyceny na dzier pierwszego wdrozenia nowego
standardu w odniesieniu do leasingdw wczesniej klasyfikowanych jako operacyjne, ktérych okres leasingu kornczy sie przed
uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania. Tym samym Grupa prezentuje te leasingi jako krétkoterminowe,
ujmujac optaty leasingowe jako koszty systematycznie przez okres trwania leasingu. Koszty zwigzane z tymi leasingami
zaprezentowane zostaty w nocie 17.

Jesli chodzi o leasingi, ktére klasyfikowane byty jako leasingi finansowe zgodnie z poprzednio obowigzujgcym MSR 17, na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16 warto$¢ bilansowa sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania
z tytutu tych leasingdw, zostata przyjeta w kwocie odpowiadajgcej wartosci bilansowej sktadnikédw aktywow objetych
leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu z dnia bezposrednio poprzedzajacego wdrozenie nowego standardu, wyceniong
zgodnie z MSR 17. W ciggu 2019 r. do tych uméw stosowane sa juz postanowienia nowego standardu MSSF 16.

Grupa nie stosuje regulacji MSSF 16 dotyczacych leasingu w odniesieniu do leasingéw krétkoterminowych oraz leasingéw,
w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢, zgodnie z mozliwoscia przewidziang w paragrafie 5 tego
standardu. Optaty leasingowe w tych przypadkach ujmuje sie jako koszty metoda liniowa lub w inny systematyczny sposéb,
ktory odzwierciedla rozktad kosztéw w czasie trwania umowy.

W odniesieniu do pozostatych umow, ktére nie byty klasyfikowane ani jako leasing finansowy ani operacyjny pod rzadami
MSR 17, w tym do umoéw prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowanych jako odrebne aktywa, Grupa skorzystata
z innego praktycznego rozwigzania przewidzianego przez punkt C3 przepiséw przejsciowych standardu MSSF 16. Zgodnie z tg
regulacjg jednostka nie jest zobowigzana do ponownej oceny tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu
pierwszego jego zastosowania, a zamiast tego moze nie stosowac standardu MSSF 16 do umdw, ktérych zgodnie z wczesniej
obowigzujacymi przepisami nie zidentyfikowata jako leasingi. W rezultacie Grupa stosowac bedzie wymogi nowego standardu
jedynie do umédw, ktére zawrze (lub zmieni) w dniu pierwszego zastosowania MSSF 16 lub po tym dniu.

Grupa skorzystata takze z mozliwosci jaka daje paragraf 4 MSSF 16 i nie stosuje postanowien tego standardu do aktywoéw
niematerialnych.

= Zmiany do MSR 28 Diugoterminowe inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Zmiana dotyczy ujmowania dtugoterminowych inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia, ktére stanowig
czes$¢ inwestycji netto w te jednostki, w stosunku do ktérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci. Zgodnie z nowymi
wytycznymi inwestycje takie nalezy ujmowac zgodnie z regulacjami nowego standardu MSSF 9 w szczegdlnosci, jesli chodzi
o wymogi dotyczace utraty warto$ci. Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

= Poprawki do MSSF (2015-2017) Zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Zmiany dotycza czterech standardéw: MSR 12 Podatek dochodowy w zakresie ujmowania wptywu podatku dochodowego na
dywidende, MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego w zakresie modyfikowanych sktadnikéw aktywdéw przygotowywanych
do planowego wykorzystania lub sprzedazy, MSSF 3 Potqgczenia przedsiewzie¢ w zakresie przejecia kontroli nad podmiotem
stanowigcym wspdlne operacje oraz MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne w zakresie braku sprawowania kontroli przez
uczestnika nad wspdlnym dziataniem. Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 21
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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= KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczek - obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Interpretacja KIMSF 22 dotyczy wyjasnienia jaki kurs przeliczenia powinien by¢ stosowany do transakcji w walutach obcych,
ktére wigza sie z otrzymaniem badz wydatkowaniem zaliczkowej zaptaty ksiegowanej przed ujeciem odpowiedniego sktadnika
aktywéw, kosztu lub przychodu wynikajacego z tej transakgji. Interpretacja nie ma zastosowania, jezeli poczatkowe ujecie
odpowiedniego sktadnika aktywdw, kosztu lub przychodu nastepuje wedtug wartosci godziwej. Interpretacja nie ma istotnego
wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw
finansowych.

= KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego - obowigzujaca w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Interpretacja zawiera wyjasnienia, w jaki sposob nalezy stosowac¢ wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12
Podatek dochodowy w przypadku, gdy wystepuje niepewnos$é co do sposobu ujecia tego podatku. Niepewne ujecie
podatkowe to ujecie, w przypadku ktérego wystepuje watpliwos¢ co do tego, czy zostanie ono zaakceptowane przez organy
podatkowe. Jezeli jednostka uzna watpliwosci dotyczace ujecia podatkowego za istotne, powinna odzwierciedli¢ skutki tej
niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktérym takie ustalenia zostaty poczynione, na przyktad poprzez ujecie
dodatkowego zobowigzania podatkowego lub zastosowanie wyzszej stawki podatku. Pomiaru skutkéw tej niepewnosci
powinno sie dokonac¢ albo metoda najbardziej prawdopodobnej kwoty, albo metoda przewidywanej wartosci. Interpretacja nie
ma istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej
wynikéw finansowych.

Zmiany prezentacyjne

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.
wprowadzono zmiany w prezentacji wybranych danych finansowych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych
w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji danych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r., a takze na dzien
31 marca 2018 r. Dane prezentowane sg po nastepujacych korektach:

. W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. zmieniono prezentacje odsetek od
lokat. W wyniku powyzszej korekty zmianie ulegty nastepujgce pozycje:
- Inne wptywy inwestycyjne — zwiekszenie o kwote 93 tys. zt
- Inne wptywy finansowe — zmniejszenie o kwote 93 tys. zt.
. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2018 r. zmieniono prezentacje naktadéw na prace rozwojowe.
W wyniku powyzszej korekty zmianie ulegty nastepujgce pozycje:
- Aktywa niematerialne — zmniejszenie o kwote 611 tys. zt
- Naktady na prace rozwojowe — zwiekszenie o kwote 611 tys. zt.
Zmiana nie wptyneta na warto$¢ Wyniku finansowego oraz Kapitatu wtasnego.

. W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. zmieniono prezentacje zaliczek na
nieruchomosci inwestycyjne. W wyniku powyzszej korekty zmianie ulegty nastepujgce pozycje:

- Zadatek na nieruchomosci inwestycyjne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu — zwiekszenie o kwote
727 tys. zt
- Zmiana stanu naleznosci — zwiekszenie o kwote 727 tys. zt.
= W sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. zmieniono prezentacje rezerw na koszty

wynagrodzen aktywowanych na naktadach na prace rozwojowe. W wyniku powyzszej korekty zmianie ulegty nastepujace
pozycje:

- Zmiana stanu rezerw — zmniejszenie o kwote 1667 tys. zt

- Naktady na prace rozwojowe — zmniejszenie o kwote 1667 tys. zt.

Badanie przez biegtego rewidenta

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie podlegato badaniu i przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 22
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Segmenty operacyjne

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczo$ci dotyczacej segmentdéw dziatalnosci w Grupie okreslony jest w oparciu
o wymogi MSSF 8. Wynik dla danego segmentu jest ustalany na poziomie zysku netto.

Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty segmentu
w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

W stosunku do sprawozdania za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. Grupa nie dokonata w niniejszym sprawozdaniu zadnych zmian
w zakresie segmentow operacyjnych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 24
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Informacje o poszczegolnych segmentach operacyjnych

Dziatalnos¢ kontynuowana

Wytaczenia konsolidacyjne

Ogoétem dziatalnos¢

CD PROJEKT RED GOG.com kontynuowana
01.01.2019 - 31.03.2019
Przychody ze sprzedazy 49 688 33767 (2 550) 80 905
do zewnetrznych klientéw 47138 33767 - 80 905
miedzy segmentami 2550 - (2 550) -
Zysk/(strata) netto segmentu 19 317 (1520) - 17 797

Dziatalnos¢ kontynuowana

Wytaczenia konsolidacyjne

Ogoétem dziatalnos¢

CD PROJEKT RED GOG.com kontynuowana
01.01.2018 - 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy 51917 25780 (2 262) 75 435
do zewnetrznych klientéw 49 655 25780 - 75 435
miedzy segmentami 2262 - (2 262) -
Zysk/(strata) netto segmentu 23751 (859) - 22 892

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 .
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat z podziatem na segmenty za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019 r.

CD PROJEKT RED GOG.com Wytaczenia konsolidacyjne Ogoétem
Przychody ze sprzedazy 49 688 33767 (2 550) 80 905
Przychody ze sprzedazy produktéw 48126 1874 870 50 870
Przychody ze sprzedazy ustug 998 - (923) 75
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 564 31893 (2 497) 29 960
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 6162 24 488 (1937) 28 713
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5612 1703 (310) 7 005
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw 550 22785 (1627) 21708
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 43 526 9 279 (613) 52192
Koszty sprzedazy 13 270 9498 (571) 22197
Koszty ogdlnego zarzadu 8123 1561 (42) 9642
Pozostate przychody operacyjne 710 53 (253) 510
Pozostate koszty operacyjne 515 42 (253) 304
(Utrata wartosci)/odwrécenie utraty wartosci instrumentéw 1 ) ) 1
finansowych
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 22 329 (1769) - 20 560
Przychody finansowe 2 345 202 - 2 547
Koszty finansowe 266 105 - 37
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 24 408 (1672) - 22736
Podatek dochodowy 5091 (152) - 4939
Zysk/(strata) netto 19 317 (1520) - 17 797
Zysk/(strata) netto przypisana podmiotowi dominujagcemu 19 317 (1520) - 17 797

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 .
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat z podziatem na segmenty za okres od 01.01.2018 do 31.03.2018 r.

CD PROJEKT RED GOG.com Wytaczenia konsolidacyjne Ogoétem
Przychody ze sprzedazy 51917 25780 (2 262) 75 435
Przychody ze sprzedazy produktéw 49 755 2 045 417 52 217
Przychody ze sprzedazy ustug 1108 - (1103) 5
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1054 23735 (1576) 23213
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 1292 16 365 (1524) 16 133
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 392 - (364) 28
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw 900 16 365 (1160) 16 105
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 50 625 9 415 (738) 59 302
Koszty sprzedazy 14 928 8 507 (660) 22775
Koszty ogdlnego zarzadu 7 482 1400 (78) 8 804
Pozostate przychody operacyjne 540 90 (31) 319
Pozostate koszty operacyjne 509 126 (31) 324
;ﬂ:itsivvzsgt:s'ci)/odwrécenie utraty wartosci instrumentéw 168 13 ) 181
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 414 (515) - 27 899
Przychody finansowe 1632 93 (89) 1636
Koszty finansowe " 456 (89) 378
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 30035 (878) - 29 157
Podatek dochodowy 6 284 (19) - 6 265
Zysk/(strata) netto 23751 (859) - 22 892
Zysk/(strata) netto przypisana podmiotowi dominujagcemu 23751 (859) - 22 892

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 .
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Komentarz do wynikow segmentu GOG.com

Wartosc¢ zrealizowanych Przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw segmentu za pierwszy kwartat 2019 r. wzrosta wzgledem
okresu poréwnawczego z 23 735 tys. zt. do 31 893 tys. zt to jest o 34%, co pozwolito na zwiekszenie marzy ze sprzedazy towardéw
i materiatéw do wartosci 9 108 tys. z+. Wartos$¢ zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatéw odpowiadata gtéwnie
sprzedazy towaréow od zewnetrznych dostawcéw i w tym ujeciu pierwszy kwartat biezacego roku byt najlepszym przychodowo
pierwszym kwartatem w historii segmentu.

Nowa pozycjg kosztowa okresu sprawozdawczego w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego byty Koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw i ustug wynikajace gtéwnie z amortyzacji poniesionych w poprzednich okresach naktadéw na prace
rozwojowe zwigzanych z grami GWINT oraz Wojna Krwi.

Wzrost o 991 tys. zt. Kosztéw sprzedazy biezgcego okresu w stosunku do pierwszego kwartatu roku ubiegtego wynikat gtéwnie
z kosztéw zwigzanych z projektem GWINT, w tym kosztéw jego promocji oraz utrzymania i dalszego rozwoju. Od zrealizowanej
w pazdzierniku 2018 r. premiery petnej wersji gry GWINT Grupa nie kapitalizuje dalszych naktadéw na jej produkcje, a koszty zespotu
dotychczas pracujgcego nad wytworzeniem gry w zwigzku z przejSciem do kolejnej fazy projektu odnoszone sg bezposrednio
w Koszty sprzedazy jako koszty utrzymania i rozwoju projektu (w tym koszty zwigzane z przygotowaniem gry na telefony komérkowe).

Nadwyzka przypadajacych na segment GOG.com w ramach rozliczenia konsorcjum kosztéw zwigzanych z projektem GWINT (w tym
zaréowno kosztéw bezposrednio poniesionych w trakcie kwartatu, jak i amortyzacji naktadéw poniesionych w okresach wczesniejszych)
nad uzyskanymi w biezacym kwartale przychodami w ramach projektu negatywnie przetozyta sie na wynik segmentu. Jednoczesnie
w trakcie biezgacego okresu segment GOG realizowat istotne prace technologiczne w ramach waznego projektu GOG GALAXY 2.0.
Przedstawienie tej technologii oraz uruchomienie zapiséw do zamknietej wersji beta miato miejsce 22 maja biezacego roku.
Dziatalno$¢ segmentu bezposrednio zwigzana z cyfrowa dystrybucjg gier w ramach platformy GOG.com i aplikacji GOG Galaxy
kontynuowata dotychczasowy wzrost i wygenerowata dodatnie wyniki dla segmentu w trakcie pierwszego kwartatu 2019 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 . 28
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej z podziatem na segmenty na dzien 31.03.2019 r.

CD PROJEKT RED GOG.com Wytaczenia konsolidacyjne Ogétem

AKTYWA TRWALE 413 201 30 377 (16 474) 427 104
Rzeczowe aktywa trwate 30331 2791 - 33122
Aktywa niematerialne 49172 704 - 49 876
Naktady na prace rozwojowe 239 907 24 447 3) 264 351
Nieruchomosci inwestycyjne 9555 - - 9555
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 3478 - - 3478
Wartos¢ firmy 56 438 - - 56 438
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 16 471 - (16 471) -
ﬁ(l)(r?jsiliisgczji:ry w jednostkach podporzadkowanych nieobjetych 4881 ) ) 4 881
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2398 2435 - 4833
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 570 - - 570
AKTYWA OBROTOWE 670 086 60 723 (12 355) 718 454
Zapasy 245 - - 245
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 49 - - 49
Naleznosci handlowe 21684 9 205 (1022) 29 867
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 218 297 - 515
Pozostate naleznosci 48 875 4402 (11333) 41944
Rozliczenia miedzyokresowe 1798 22134 - 23932
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 130 434 24 685 - 155 119
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 466 783 - - 466 783
AKTYWA RAZEM 1083 287 91100 (28 829) 1145 558
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 29

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



CD PROJEKT

CD PROJEKT RED GOG.com Wytaczenia konsolidacyjne Ogoétem

KAPITAL WLASNY 1000 624 39478 (16 474) 1023 628
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 1000 624 39478 (16 474) 1023 628
Kapitat zaktadowy 96 120 136 (136) 96 120
Kapitat zapasowy 739798 5441 (5 515) 739724
Pozostate kapitaty 29 097 2782 (2782) 29 097
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 78 (65) 1014 1027
Niepodzielony wynik finansowy 16 214 32704 (9 055) 139 863
Wynik finansowy biezacego okresu 19 317 (1520) - 17797
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych - - - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 14 290 234 - 14 524
Pozostate zobowiagzania finansowe 7173 45 - 7218
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 6933 183 - 716
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 184 6 - 190
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 68 373 51388 (12 355) 107 406
Pozostate zobowiagzania finansowe 5683 525 - 6 208
Zobowigzania handlowe 1416 30 500 (971) 40 945
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 22 - - 22
Pozostate zobowigzania 27 338 14 903 (11 333) 30908
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 183 4 070 - 4 253
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 - - 2
Pozostate rezerwy 23729 1390 (51) 25 068
PASYWA RAZEM 1083 287 91100 (28 829) 1145 558
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 30

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej z podziatem na segmenty na dzien 31.12.2018 r.

CD PROJEKT RED GOG.com Wytaczenia konsolidacyjne Ogoétem

AKTYWA TRWALE 375 012 29520 (16 223) 388 309
Rzeczowe aktywa trwate 16 867 2374 - 19 241
Aktywa niematerialne 49 413 797 - 50 210
Naktady na prace rozwojowe 218 753 24 066 (3) 242 816
Nieruchomosci inwestycyjne 9553 - - 9553
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 3478 - - 3478
Warto$¢ firmy 56 438 - - 56 438
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 16 220 - (16 220) -
ﬁ(l)(r?jsiliisgczji:ry w jednostkach podporzadkowanych nieobjetych 3683 ) ) 3683
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 2283 - 2320
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 570 - - 570
AKTYWA OBROTOWE 677 133 91017 (29 621) 738 529
Zapasy 258 - - 258
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 49 - - 49
Naleznosci handlowe 31714 6 607 (1313) 37 008
Naleznosci z tyt. biezacego podatku dochodowego 1525 86 - 161
Pozostate naleznosci 45 764 1775 (28 308) 19 231
Rozliczenia miedzyokresowe 1272 20230 - 21502
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 41559 62 319 - 103 878
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 554 992 - - 554 992
AKTYWA RAZEM 1052 145 120 537 (45 844) 1126 838
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. -

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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CD PROJEKT RED GOG.com Wytaczenia konsolidacyjne Ogoétem
KAPITAL WLASNY 978 340 40 747 (16 223) 1002 864
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 978 340 40 747 (16 223) 1002 864
Kapitat zaktadowy 96 120 136 (136) 96 120
Kapitat zapasowy 739798 5441 (5 515) 739724
Pozostate kapitaty 26 145 2531 (2 531) 26 145
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 63 (65) 1014 1012
Niepodzielony wynik finansowy 6 907 32674 (9 052) 30529
Wynik finansowy biezgcego okresu 109 307 30 (3) 109 334
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych - - - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 6 648 43 - 6 691
Pozostate zobowigzania finansowe 163 - - 163
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 6 301 37 - 6 338
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 184 6 - 190
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 67 157 79 747 (29 621) 117 283
Pozostate zobowigzania finansowe 246 - - 246
Zobowiagzania handlowe 9 995 41179 (1260) 49 914
Pozostate zobowigzania 34 960 33736 (28 308) 40 388
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 187 3382 - 3569
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 - - 2
Pozostate rezerwy 21767 1450 (53) 23164
PASYWA RAZEM 1052145 120 537 (45 844) 1126 838

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 .
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej z podziatem na segmenty na dzien 31.03.2018 r.*

CD PROJEKT RED GOG.com Wytaczenia konsolidacyjne Ogétem
AKTYWA TRWALE 279 785 15 104 (15 484) 279 405
Rzeczowe aktywa trwate 16 206 2663 - 18 869
Aktywa niematerialne 44 644 1243 - 45 887
Naktady na prace rozwojowe 155 548 10 227 - 165 775
Wartos¢ firmy 46 417 - - 46 417
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 484 - (15 484) -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nieobjetych
konsolidacja 452 ) ) 452
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 533 o7 - 1504
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 501 - - 501
AKTYWA OBROTOWE 661611 66 315 (7 339) 720 587
Zapasy 272 - - 272
Naleznosci handlowe 19 107 3231 (885) 21453
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1224 213 - 1437
Pozostate naleznosci 22 482 1490 (6 454) 17 518
Rozliczenia miedzyokresowe 2130 15738 - 17 868
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 38 479 45 643 - 84122
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 577 917 - - 577 917
AKTYWA RAZEM 941396 81419 (22 823) 999 992
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 33

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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CD PROJEKT RED GOG.com Wytaczenia konsolidacyjne Ogoétem
KAPITAL WLASNY 885 239 38873 (15 484) 908 628
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 885 239 38873 (15 484) 908 628
Kapitat zaktadowy 96 120 136 (136) 96 120
Kapitat zapasowy 550 780 5668 (4672) 551776
Pozostate kapitaty 18166 1796 (1796) 18 166
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (50) (315) 470 105
Niepodzielony wynik finansowy 196 472 32 447 (9 350) 219 569
Wynik finansowy biezgcego okresu 23751 (859) - 22 892
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2850 42 - 2892
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 2772 39 - 281
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 78 3 - 81
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 53307 42 504 (7 339) 88472
Pozostate zobowiagzania finansowe 233 - - 233
Zobowigzania handlowe 5842 26 503 (885) 31460
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 154 234 - 388
Pozostate zobowigzania 1105 9 842 (6 454) 4 493
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 587 3204 - 3791
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 - - 1
Pozostate rezerwy 45 385 2721 - 48106
PASYWA RAZEM 941396 81419 (22 823) 999 992

* dane przeksztatcone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 .
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Segmenty operacyjne
W pierwszym kwartale 2019 r. dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej prowadzona byta w dwdch segmentach biznesowych:
=  CD PROJEKT RED,

= GOG.com.

CD PROJEKT RED

Produkcja gier komputerowych realizowana jest przez studio CD PROJEKT RED funkcjonujgce w strukturach CD PROJEKT S.A.
(krajowa spoétka holdingowa Grupy CD PROJEKT), CD PROJEKT Inc. (USA), CD PROJEKT Co., Ltd. (Chiny) oraz w zakresie
dziatalnosci sklepu internetowego CD PROJEKT RED STORE sp. z o.0. Dziatalno$¢ ta opiera sie na posiadanych przez Spoétke
markach: The Witcher (WiedZzmin) i Cyberpunk.

Polega ona na tworzeniu i wydawaniu gier wideo, sprzedazy licencji na ich dystrybucje, koordynacji promocji sprzedazy, a takze na
produkgji, sprzedazy lub licencjonowaniu produktéw towarzyszacych wykorzystujgcych posiadane marki.

Ponadto w ramach prowadzonej dziatalnosci wydawniczej Spétka odpowiada za ksztatt kampanii promujacych wiasne produkty
oraz samodzielnie realizuje bezposrednia komunikacje z graczami za posrednictwem kanatéw elektronicznych i mediow
spotecznosciowych oraz poprzez regularny udziat w targach branzowych.

Produkcja gier wideo rozpoczeta sie w 2002 r., kiedy wystartowaty prace nad debiutancka gra z gatunku RPG — Wiedzmin. Pierwsza
gra oparta na prozie Andrzeja Sapkowskiego zostata wydana w pazdzierniku 2007 r., uzyskata ponad 100 nagréd i okazata sie
sukcesem na Swiatowa skale.

Obecnie w portfolio gtéwnych produktéw studia znajdujg sie gry wideo: Wiedzmin, WiedZmin 2: Zabdjcy Kréléw, WiedZmin 3: Dziki
Gon oraz dwa dodatki — Serca z Kamienia i Krew i Wino.

W 2018 r. premiere petnej wersji miata, rozwijana w konsorcjum z GOG sp. z 0.0., gra sieciowa GWINT: WiedZminska Gra Karciana
oraz bazujaca na jej mechanice Wojna Krwi: WiedZminskie Opowiesci.

CD PROJEKT RED kontynuuje prace nad najwieksza w historii studia grg RPG — Cyberpunk 2077. W rozgrywajacym sie w tetnigcym
zyciem i technologia otwartym <$wiecie gracze wcielajg sie w V - cyberpunka stawiajagcego pierwsze kroki
w najniebezpieczniejszym miescie przysztosci. Akcja Cyberpunk 2077 umiejscowiona jest w uniwersum systemu fabularnego
Cyberpunk 2020 stworzonego przez Mike’a Pondsmitha.

GOG.com

Serwis GOG.com to obecnie jedna z najpopularniejszych na $wiecie niezaleznych platform cyfrowej dystrybucji, posiadajaca
w swojej ofercie ponad 2700 wyselekcjonowanych gier od ponad 600 producentéw i wydawcéw z catego $wiata, dostepnych dla
uzytkownikéw bez ktopotliwych zabezpieczer (DRM').

Platforma GOG.com zostata uruchomiona we wrzesniu 2008 r. Jej pierwotng misjg byta rewitalizacja najbardziej kultowych gier PC
i oferowanie ich klientom z catego $wiata, ze szczegdlnym naciskiem na kraje anglojezyczne, tj. Stany Zjednoczone, Kanade, Wielka
Brytanie i Australie. Obecnie serwis dostepny jest w wersji angielskiej, francuskiej, niemieckiej, rosyjskiej, chinskiej i polskiej,
oferujgc klientom nie tylko w petni zlokalizowana strone czy gry, ale takze dedykowang obstuge klienta, pomoc techniczna,
bezposrednig aktywnos$¢ marketingowa w danym jezyku i popularne, lokalne metody ptatnosci (w trzynastu walutach). Na platformie
GOG.com dostepne sg réwniez gry na systemy operacyjne macOS i Linux.

Za posrednictwem serwisu GOG.com Grupa sprzedaje bezposrednio klientom detalicznym réwniez wiasne produkty, tj. gry
Wiedzmin, WiedZmin 2: Zabdjcy Kréléw, WiedZmin 3: Dziki Gon, dodatki do niego — Serca z Kamienia oraz Krew i Wino (takze
w wersji Edycji Gry Roku), Wojna Krwi: WiedZmiriskie Opowiesci oraz The Witcher Adventure Game. Ponadto dzieki technologii
GOG Galaxy, sprzedaz do uzytkownikéw w ramach gry GWINT w wersji PC realizowana jest za posrednictwem rozwigzan
sprzedazowych i ptatnosciowych platformy GOG.com.

Zespdt segmentu GOG.com wspdtpracuje (na zasadach konsorcjum) z twércami z CD PROJEKT RED nad projektem GWINT:
Wiedzminska Gra Karciana, petnigc role operatora platformy i odpowiadajac za dedykowane ustugi sieciowe oraz infrastrukture
serwerowag funkcjonujgca w grze, a takze za wsparcie dla graczy (wspdlnie z CD PROJEKT RED).

" Digital Rights Management — zarzadzanie prawami cyfrowymi
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Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w pierwszym kwartale
2019 r. w podziale na segmenty dziatalnosci

CD PROJEKT RED

GWINT: produkcja i rozwdj projektu

Podczas konferencji wynikowej Spétki, 27 marca 2019 r. zapowiedziana zostata wersja GWINTA na smartfony. Premiera gry na
iPhone planowana jest na jesien biezacego roku, a w dalszej kolejnosci wydana zostanie wersja na smartfony z systemem
operacyjnym Android.

28 marca 2019 r. odbyta sie premiera pierwszego dodatku do gry GWINT pt. Krwawa Klatwa. W ramach rozszerzenia do gry trafito
ponad 100 nowych kart. Dodatek wprowadzit réwniez piecioro nowych dowédcéw — postacie zupetnie nowe, jak réwniez dobrze
znane mito$nikom serii gier Wiedzmin. Dodatek pojawit sie jednoczesnie na PC, konsolach PlayStation 4 oraz Xbox One.

Przed premiera, od 18 marca, gracze mogli skorzystac ze specjalnej oferty przedsprzedazowej dodatku. Pakiet przedsprzedazowy
zawierat 40 Beczek Krwawej Klatwy, ktére w ramach oferty dostepne byty w promocyjnej cenie, a takze legendarna skorke ,Krwawa
Zbroja” dla postaci Ukrytego oraz inspirowany dodatkiem animowany rewers.

W pierwszym kwartale w dniach 16-17 marca odbyt sie kolejny turniej z seriit GWENT Open. Zwyciezcg zostat Ni ,wangid1” Lipao
z Chin, a faczna pula nagréd wyniosta 25 000 USD.

Wydarzenia zwigzane z grami z serii wiedZminskiej

8 lutego 2019 r. na konsolach PlayStation 4 i Xbox One ukazata sie dodatkowa zawarto$¢ w grze Monster Hunter: World,
inspirowana grg Wiedzmin 3: Dziki Gon. Gracze posiadajacy co najmniej 16 poziom towcy moga wecieli¢ sie w postac
profesjonalnego towcy potworéw Geralta z Rivii. Ponadto przez ograniczony czas (15 lutego - 1 marca) byto dostepne specjalne
zadanie sieciowe, przygotowane z mysla o doswiadczonych towcach potworéw. Mozna byto zagra¢ Geraltem i Ciri oraz przezy¢
starcie z Leszym.

W pierwszym kwartale 2019 r. studio CD PROJEKT RED uzyskato w plebiscycie Steam Awards tytut Best Developer, a gra
Wiedzmin 3: Dziki Gon, mimo uptywu blisko 4 lat od premiery, otrzymata kolejng nagrode — w kategorii Best Environment.

GOG.com

Dziatalnos¢ wydawnicza

W pierwszym kwartale 2019 r. oferta klasycznych gier na PC dostepnych na GOG.com powiekszyta sie o kultowe produkcje Blizzard
Entertainment. 7 marca w ofercie pojawita sie pierwsza czes$¢ Diablo, a 28 marca wraz z wydaniem Warcraft: Orcs & Humans oraz
Warcraft Il do oferty dotaczyta seria Warcraft. Wéréd nowych, premierowych tytutéw wprowadzonych do sprzedazy na GOG.com
w pierwszym kwartale 2019 r. znalazty sie takie tytuty jak: Sunless Skies, Foundation, Dawn of Man, Ape Out czy The Occupation.

Na GOG.com uruchomiona réwniez zostata przedsprzedaz jednej z najwiekszych premier zapowiedzianych na rok 2020 — Vampire:
The Masquerade — Bloodlines 2. Pre-orderom towarzyszy duze wsparcie marketingowe.

Wsparcie sprzedazy

Cyfrowa dystrybucja charakteryzuje sie duzg wrazliwoscig na promocyjne akcje handlowe. W pierwszych trzech miesigcach 2019 r.
na GOG.com poza cotygodniowymi promocjami odbyty sie specjalne, tematyczne akcje promocyjne. W styczniu w promocji Hot
Sale oferowano ponad 100 tytutéw, w tym bestsellerow z Zimowej Wyprzedazy. Kazdy uzytkownik GOG.gom mdgt réwniez pobraé
za darmo gre Distraint. Z kolei pod koniec lutego, na koniec obchodéw Nowego Chiriskiego Roku, wystartowata wyprzedaz z okazji
Festiwalu Lampionéw. W promocji znalazto sie ponad 200 produktéw, w tym sporo klasykéw takich jak: Baldur's Gate, Neverwinter
Nights, Fallout: New Vegas, Heroes of Might and Magic Ill, DOOM, Wing Commander czy Dungeon Keeper.

Najwiekszym wydarzeniem pod katem wsparcia sprzedazy byta Wiosenna Wyprzedaz, ktéra objeta ponad 600 gier. Dodatkowo
na graczy czekaty krotko dostepne wysokie rabaty na wybrane tytuty. Ponadto w trakcie Wiosennej Wyprzedazy ogtoszono
wsparcie dla zapiséw w chmurze (cloud saves) dla ponad 100 klasykéw opartych na dziataniu emulatora DOSBox. Oznacza to,
ze gry, ktére ukazaty sie do potowy lat 90-tych, zyskaty mozliwos¢ zapisania stanu gry w chmurze.

Pozostate osiggniecia

8 marca 2019 r. podczas Konferencji Izby Doméw Maklerskich, CD PROJEKT otrzymat nagrode za drugie miejsce za relacje
inwestorskie w spétkach z WIG30, ktére zostaty wysoko ocenione przez ponad 20 réznych podmiotéw — domdéw maklerskich, TFI
i OFE. Badanie przygotowane zostato przez Parkiet oraz Izbe Doméw Maklerskich.

13 marca 2019 r., w XX edycji rankingu Pulsu Biznesu — Gietdowa Spoétka Roku — CD PROJEKT czwarty raz z kolei zwyciezyt
w kategorii gtéwnej. Spétka zajeta pierwsze miejsce réwniez w kategorii Perspektywy rozwoju, a takze zajeta drugie miejsce
w kategorii Kompetencje Zarzadu oraz trzecie miejsce w kategorii Innowacyjno$¢ produktéw i ustug. Ranking, podobnie jak
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w poprzednich edycjach, powstat na podstawie badania ankietowego, w ktérym wzieto udziat ok. 100 specjalistow rynku
kapitatowego.

Po dniu sprawozdawczym — 8 maja — uruchomiony zostat CD PROJEKT RED STORE, ktéry oferuje sprzedaz online produktéw
zwigzanych z grami wideo wyprodukowanymi przez CD PROJEKT RED. Sklep dostepny jest w jezyku polskim i angielskim i oferuje
sprzedaz na terenie Unii Europejskiej. W niedalekiej przysztosci Spotka planuje zwiekszenie zasiegu geograficznego sprzedazy
m. in. o Stany Zjednoczone i Kanade.

Czynniki majace wptyw na wyniki Grupy w przysztosci

Tak jak w przypadku innych podmiotéw gospodarczych prowadzacych dziatalnos¢ na lokalnym lub miedzynarodowym rynku, na
wyniki spétek Grupy Kapitatowej CD PROJEKT wptyw maja liczne czynniki zewnetrzne, takie jak np. zmiana sytuacji mikro
i makroekonomicznej, regulacji prawnych i podatkowych.

W perspektywie kolejnych kwartatéw 2019 r. Grupa Kapitatowa CD PROJEKT zamierza kontynuowac rozwdj swojej dziatalnosci
réwnolegle w dwdéch podstawowych segmentach — CD PROJEKT RED i GOG.com, a takze rozwijaé nowe inicjatywy w ramach
spétek Spokko i CD PROJEKT RED STORE. Opis planowanych kierunkéw rozwoju dziatalnosci zawarty jest w Strategii Grupy
Kapitatowej CD PROJEKT na lata 2016—2021 ogtoszonej w marcu 2016 r. Peten tekst strategii dostepny jest na stronie korporacyjnej
Spétki pod adresem: https://www.cdprojekt.com/pl/grupa-kapitalowa/strategia/.

Biorac pod uwage czynniki wewnetrzne, w ocenie Zarzgdu CD PROJEKT S.A. istotny wptyw na rozwdj prowadzonej dziatalnosci
w ramach segmentu CD PROJEKT RED i tym samym catej Grupy Kapitatowej jest zwigzany bezposrednio z kolejnymi realizowanymi
projektami, skala ich produkcji i popularnoscia wséréd graczy. W tym kontekscie najwiekszy wptyw na obecne wyniki Grupy
Kapitatowej CD PROJEKT ma popularno$¢ wydanych juz przez Spétke gier z wiedZzminskiego uniwersum, zas w kolejnych okresach
bedzie miat postep prac produkcyjnych i rynkowe przyjecie realizowanej przez Spoétke produkcji — Cyberpunk 2077 i kolejnych
projektéw.

Dotychczasowe entuzjastyczne przyjecie nowego tytutu studia przez graczy i ekspertéw branzowych moze $wiadczy¢ o duzym
potencjale marki, zaréwno pod wzgledem wizerunkowym, jak i komercyjnym. Najwyzsza jakos¢ produkgji oraz dalsze efektywne
prowadzenie kampanii promujgcej Cyberpunka 2077, aktywnos¢ PR, budowanie hype’u i silnej spotecznosci wokét gry sg istotnymi
elementami warunkujacymi przyszty sukces komercyjny tytutu. Z drugiej strony popularno$¢ i rozpoznawalno$¢ marki Cyberpunk
2077 moze zacheci¢ graczy, ktérzy nie mieli jeszcze okazji siegnaé po gry z serii Wiedzmin, do zakupu wczesniejszych produkcji
Spotki.

Na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej CD PROJEKT wptyw moze miec réwniez popularnos¢ i skuteczna animacja gry GWINT:
Wiedzminska Gra Karciana. Po premierze tytutu w czwartym kwartale 2018 r. caty zespét skupia sie obecnie na dostarczeniu
graczom nowej zawartosci, zestawdw Kkart i kolejnych, po Krwawej Klatwie, dodatkéw oraz regularnych wydarzerh wewnatrz gry,
ktére beda wzmacniaty zainteresowanie graczy tym tytutem.

GWINT: WiedZminska Gra Karciana jest pierwszg multiplayerowg produkcjg wtasng Grupy CD PROJEKT, w ramach ktérej zaréwno
CD PROJEKT, jak i GOG tworza nowe rozwigzania technologiczne, budujgc jednoczesnie wiedze i doswiadczenie w operowaniu
na zywo produktami sieciowymi. Posiadanie takiej technologii oraz know-how zwigzanego z jej wykorzystaniem jest strategicznie
istotne dla Grupy i jej przysztych mozliwosci produkcyjnych i wydawniczych.

W segmencie GOG.com elementem wspierajgcym utrzymanie dotychczasowego wysokiego wskaznika wzrostu sprzedazy jest
rosnaca w ostatnich latach sktonno$¢ konsumentéw do dokonywania zakupdw gier bezposrednio przez Internet.

Istotne dla dalszego rozwoju platformy GOG.com jest rowniez pozyskiwanie kolejnych, premierowych produktéw. GOG sp. z 0.0.
aktywnie prowadzi rozmowy z czotowymi miedzynarodowymi producentami i wydawcami gier komputerowych, stale poszerzajgc
grono dostawcow oraz oferowanych produktéw. Kolejne premiery nowych gier na GOG.com kazdorazowo wptywajg na wzrost
aktywnosci uzytkownikéw i idgcy za tym wzrost sprzedazy. Wzrost dziatalnosci GOG sp. z 0.0. poza statym powiekszaniem katalogu
oferowanych produktéw, wymaga réwniez zwiekszania bazy uzytkownikéw poprzez docieranie do nowych graczy na catym
Swiecie, dotychczas nieposiadajgcych konta na platformie GOG.com. W tym zakresie w ostatnich latach zaréwno dzieki
intensywnym wiasnym dziataniom PR, jak i synergii wynikajgcej ze wspotpracy z CD PROJEKT S.A., osiggany jest ciggty wzrost
liczby uzytkownikéw serwisu.

Od kwietnia 2017 r. GOG.com oferuje klientom technologie GOG Galaxy, pozwalajaca m.in. na rozgrywke online w trybie
multiplayer, tym samym umozliwiajac zwiekszenie liczby oferowanych tytutéw wymagajacych funkcjonalnosci sieciowej. Z drugiej
strony zwiekszenie liczby produktéw z wbudowanym trybem multiplayer zasilanym przez GOG Galaxy moze przetozy¢ sie na
zwiekszenie zainteresowania uzytkownikéw serwisu nowa ofertg gier na GOG.com. Aplikacja GOG Galaxy jest stale rozwijana
o nowe funkcjonalno$ci majace lepiej spetnia¢ oczekiwania graczy i deweloperdéw.

22 maja GOG przedstawit aplikacje GOG GALAXY 2.0 oraz uruchomit zapisy do jej zamknietej wersji beta. Aplikacja ma umozliwi¢
graczom potaczenie w jedna biblioteke wszystkich posiadanych gier oraz komunikacje ze znajomymi i Sledzenie ich postepdw,
niezaleznie od platform na ktérych graja. Propozycja bedzie rozwigzaniem dla wszystkich graczy na platformach PC i konsolach —
wykraczajgc poza uzytkownikow GOG.com.

Aplikacja to odpowiedZ na obecng sytuacje na rynku, ktérego fragmentacja stale rosnie przez coraz wiekszg
ilos¢ nowych podmiotéw cyfrowej dystrybucji oraz kolejne tytuty ukazujace sie na wytgcznosc na danych platformach.

Na wyniki i rozwéj prowadzonej w ramach segmentu GOG.com dziatalno$ci, w tym zdobywanie unikalnej wiedzy i doswiadczenia
oraz wykorzystanie w petni posiadanych rozwigzan technologicznych wptyw bedzie miat udziat GOG sp. z 0.0. w projekcie GWINT,
w ramach ktérego GOG odpowiada za sfere sieciowg i obstuge sprzedazy GWINTA.
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Udziat w projekcie GWINT: WiedZmiriska Gra Karciana i wykorzystanie technologii GOG Galaxy do obstugi sieciowej gry free-to-
play jest wejsciem GOG.com na zupetnie nowy obszar. Zbudowana w ramach tego procesu technologia i uzyskane doswiadczenie
w ocenie Zarzadu moga by¢ istotnym czynnikiem przysztego rozwoju i dziatalno$ci segmentu na nowym, dotychczas niedostepnym
obszarze rynku gier.

Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

CD PROJEKT RED

Cykl produkgji gry komputerowej realizowanej przez segment CD PROJEKT RED wynosi zwykle od 2 do 4 lat. Standardowo
pierwsze prace produkcyjne nad kolejna gra rozpoczynane sg jeszcze przed zakonczeniem produkgji i premiera rynkowg
poprzedniej gry.

Operowana obecnie gra GWINT: Wiedzmiriska Gra Karciana rozwijana jest w modelu gra jako serwis, w ktérym skala produkgji,
ponoszone naktady oraz wolumen przychoddw sg uzaleznione od popularnosci serwisu.

Wykres 1 Kwartaty premierowe segmentu CD PROJEKT RED — przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw (w tys. zt)
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Branza cyfrowej dystrybucji gier, w ktérej funkcjonuje GOG.com, charakteryzuje sie sezonowoscig przychodéw. W skali roku
zazwyczaj najwyzsze przychody wykazywane sg w drugim i czwartym kwartale, a nizsze w pierwszym i trzecim kwartale. Sprzedaz
w drugim i czwartym kwartale wzmacniana jest okresowo przez standardowo wystepujace w tych kwartatach akcje promocyjne.

Znaczny wptyw na poziom sprzedazy moze mie¢ rowniez katalog produktéw wprowadzonych do oferty serwisu w danym okresie.

W ujeciu historycznym — na wysoka warto$¢ przychodéw GOG.com w drugim kwartale 2015 r. istotny wptyw miaty przychody
zwigzane z premierg gry Wiedzmin 3: Dziki Gon. Najwazniejszg premierg drugiego kwartatu 2016 r. byta za$ premiera Krwi i Wina
— dodatku do Wiedzmina 3. Ponadto segment GOG.com uzyskuje przychody w ramach projektu GWINT: WiedzZminska Gra Karciana.
Zaréwno w 2017 r., jak i 2018 r. w ujeciu przychodowym byt to najwazniejszy produkt segmentu.
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Wykres 2 Rozktad kwartalny sprzedazy towaréw i materiatéw segmentu GOG.com w latach 2018-2019 (w tys. z4)
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Informacja dotyczaca gtéwnych klientéow

Grupa Kapitatowa CD PROJEKT wspotpracuje z zewnetrznymi odbiorcami, ktérych udziat w przychodach przekracza
10% skonsolidowanych przychoddéw Grupy Kapitatowej.

W ramach segmentu CD PROJEKT RED dziatalno$¢ handlowa realizowana przez CD PROJEKT S.A. we wspdtpracy z jednym
odbiorcg wygenerowata w trakcie pierwszego kwartatu 2019 r. sprzedaz przekraczajaca 10% tgcznych skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej CD PROJEKT, wynoszacg 18 872 tys. zi, co stanowito 23,3% tacznych
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy za ten okres.

Wskazany odbiorca nie jest podmiotem powigzanym z CD PROJEKT S.A. ani z jej spétkami zaleznymi. W pozostatych segmentach
dziatalnosci zaden z zewnetrznych pojedynczych odbiorcow nie przekroczyt progu 10% skonsolidowanych przychodéw Grupy
Kapitatowej.
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Nota 1. Opis pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto oraz przeptywy srodkow pienieznych, ktére sa nietypowe
ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc¢ i wywierany wptyw

Istotne zdarzenia

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej CD PROJEKT w analizowanym okresie sprawozdawczym miata sprzedaz gry
WiedZmin 3: Dziki Gon wraz z dodatkami Krew i Wino oraz Serca z Kamienia — sprzedawanych zaréwno osobno, jak i w zestawie
w ramach Edycji Gry Roku. Widoczny udziat w przychodach Grupy miaty réwniez gry Wojna Krwi oraz GWINT.

Od strony produkcyjnej najistotniejsze zrealizowane w okresie sprawozdawczym naktady dotyczyty projektu Cyberpunk 2077.

W pierwszym kwartale 2019 r. nie wystapity istotne zdarzenia nietypowe majgce wptyw na wynik dziatalnosci Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 41
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Nota 2. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2019 - 31.03.2019 r.

) = e > -g 3 ] % % 2

£F £3¥E = g% f:  EE %

g3 23%¢ f¢ &f 83  £3 8

a2 ogfZ =5 “g 28 %3 °

- 7 ‘n

:\;a(’;:gi:gﬂgsma brutto 14724 141 24810 2057 1572 658 43962
Zwiekszenia, z tytutu: 14 808 - 1928 - 465 577 17 778
nabycia 109 - 1785 - 68 577 2539
zawartych umow leasingu 14 467 - - - - - 14 467
\[,)Vriisdu;viﬁ;ia ze Srodkdéw trwatych 173 ) ) ) 397 ) 570
nieodptatnego otrzymania - - 139 - - - 139
inne 59 - 4 - - - 63
Zmniejszenia, z tytutu: - - 142 - - 570 712
zbycia - - 15 - - - 15
likwidacji - - 127 - - - 127
\p/)vriisdu;vivei:ia ze Srodkdw trwatych ) ) ) ) ) 570 570
:\;a;‘?g‘;z;';”‘”a brutto 29532 141 26596 2057 2037 665 61028
Umorzenie na 01.01.2019 5062 15 17 708 962 974 - 24721
Zwiekszenia, z tytutu: 1941 4 1179 96 107 - 3327
amortyzacji 1928 4 1177 96 107 - 3312
inne 13 - 2 - - - 15
Zmniejszenia, z tytutu: - - 142 - - - 142
zbycia - - 15 - - - 15
likwidacji - - 127 - - - 127
Umorzenie na 31.03.2019 7 003 19 18 745 1058 1081 - 27 906
Odpisy aktualizujace na 01.01.2019 - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.03.2019 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 01.01.2019 9662 126 7 102 1095 598 658 19 241
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2019 22529 122 7 851 999 956 665 33122

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych

31.03.2019 31.12.2018* 31.03.2018*
Leasing samochodéw osobowych 245 245 131
Razem 245 245 131
*dane przeksztatcone
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 42

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srodki trwate w leasingu

31.03.2019
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Budynki i budowle 14 510 1535 12 975
Srodki transportu 1173 334 839
Razem 15 683 1869 13814
31.12.2018
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Srodki transportu 1173 275 898
Razem 1173 275 898
31.03.2018
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Srodki transportu 625 136 489
Razem 625 136 489
Nota 3. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Samochdd osobowy 49 49 -
Razem 49 49 -

Jeden z samochoddéw osobowych bedacych wtasnoscig Grupy zostat wystawiony na sprzedaz. Transakcja jego zbycia zawarta
zostata po dniu sprawozdawczym 31 marca 2019 r., jednak przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania. Uzyskana cena
sprzedazy pojazdu, pomniejszona o koszty sprzedazy, jest wyzsza niz jego warto$¢ bilansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 43
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Nota 4. Aktywa niematerialne oraz naktady na prace rozwojowe

Zmiany aktywow niematerialnych oraz naktadéw na prace rozwojowe za okres 01.01.2019 -
31.03.2019r.
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Wartos¢ bilansowa
brutto na 01.01.2019 177 817 239385 32199 1926 11318 26065 56438 706 1 545 855
Zwigkszenia, z tytutu: 28 593 - - 202 - 479 - 158 - 29432
nabycia - - - 202 - 95 - 158 - 455
przesuniecia
Z aktywow - - - - - 384 - - ; 384
niematerialnych
w budowie
wytworzenia
we wiasnym 28 593 - - - - - - - - 28593
zakresie
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - - 384 - 384
przesuniecia
Z aktywow - - - - - - - 384 ; 384
niematerialnych
w budowie
Wartos¢ bilansowa
brutto na 31.03.2019 206 410 239385 32199 2128 11318 26544 56438 480 1 574903
Umorzenie
ha 01.01.2019 - 174 386 - 1048 - 20956 - - 1 196 391
Zwiekszenia, z tytutu: - 7 058 - 84 - 705 - - - 7 847
amortyzacji - 7 058 - 84 - 705 - - - 7 847
Zmniejszenia - - - - - - - - - -
Umorzenie
ha 31.03.2019 - 181444 - 1132 - 21661 - - 1 204 238
Odpisy
aktualizujgce - - - - - - - - - -
na 01.01.2019
Odpisy
aktualizujgce - - - - - - - - - -
na 31.03.2019
Wartos¢ bilansowa
netto na 01.01.2019 177817 64999 32199 878 11318 5109 56438 706 - 349464
Wartosc bilansowa 206410 57941 32199 996 11318 4883 56438 480 - 370665

netto na 31.03.2019

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci aktywéw niematerialnych

Nie wystapity.

Nota 5. Wartos¢ firmy

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. nie wystgpity zmiany w zakresie wartosci firmy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 44
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Nota 6. Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2018 r. Spétka dominujgca zawarta umowe dotyczaca nabycia (jednej z dwdch) nieruchomosci potozonej przy
ul. Jagielloriskiej 76 w Warszawie, znajdujacej sie w bezposrednim sasiedztwie jej obecnej siedziby. Zgodnie z zawartg umowa
Spétka dominujgca nabyta prawo uzytkowania wieczystego gruntu wraz ze znajdujgcymi sie na tym gruncie budynkami
i budowlami. Gtéwny budynek nabytej nieruchomosci ma charakter biurowy. Poniewaz planowane jest wynajmowanie zakupionej
nieruchomosci innym podmiotom, w tym szczegdlnie innym spétkom z Grupy CD PROJEKT, Spétka dominujgca zdecydowata o jej
zakwalifikowaniu do nieruchomosci inwestycyjnych. Po oddaniu budynku do uzytkowania wycena nabytej nieruchomosci
dokonywana bedzie wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o umorzenie.

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Ei.rir:gcir;i::ss'kciieijn%estycyjne w Warszawie przy 9555 9553 )
Aktywowane naktady zwigzane z nieruchomoscig - - -
Razem 9 555 9553 -

Kwoty zobowigzan umownych z tytutu nabycia nieruchomosci inwestycyjnych

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Zakup nieruchomosci w Warszawie przy ul. Jagielloriskiej 76 - 10 952 9444
Razem - 10 952 9444

Nota 7. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Uzytkowanie wieczyste gruntu potozonego )
w Warszawie przy ul. Jagielloriskiej 76 — 2 913 m? 3478 3478
Razem 3478 3478 -
Nota 8. Zapasy
Zmiana wartosci zapasow
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Towary 237 249 253
Pozostate materiaty 8 9 19
Zapasy brutto 245 258 272
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow - - -
Zapasy netto 245 258 272
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy
Nie wystapity.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 45

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 9. Naleznosci handlowe i pozostate

Zmiana wartosci naleznosci

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Naleznosci handlowe i pozostate 71811 56 239 38971

od jednostek powigzanych 60 31 93

od pozostatych jednostek 71751 56 208 38878
Odpisy aktualizujgce M 912 2899
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 72722 57 151 41870

Zmiana stanu odpisoéw aktualizujgcych wartosci naleznosci
Naleznosci Pozostate
P Razem
handlowe naleznosci

JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych na 01.01.2019 180 732 912
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia, w tym: 1 - 1

rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg 1 ) 1

naleznosci
Stan odpiséw aktualizujacych na 31.03.2019 179 732 9N

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.03.2019r.
Nie- Przeterminowane w dniach
Razem .
przeterminowane 1-60 61-90 91-180 181-360 >360

JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 56 56 - - - - -

wskaznik

niewypetnienia 0% 0% 0% 0% 0% 0%

zobowigzania

odpis aktualizujacy

wynikajacy ze - - - - - - -

wskaznika

odpis ustalony ) ) ) ) ) ) )

indywidualnie
razem oczekiwane straty ) ) ) ) ) ) )
kredytowe
Naleznosci netto 56 56 - - - - -

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Przeterminowane w dniach

Razem NI?-
przeterminowane 1-60 61-90 91-180 181-360 >360
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 29 990 29 597 177 30 6 - 180
wskaznik
niewypetnienia 0% 0% 0% 0% 0% 4%
zobowigzania
odpis aktualizujacy
wynikajacy ze - - - - - - -
wskaznika
odpis ustalony 179 - - - - - 179
indywidualnie
razem oczekiwane straty
kredytowe 179 ) ) ) ) ) 179
Naleznosci netto 29 811 29 597 177 30 6 - 1
Ogoétem
naleznosci brutto 30 046 29 653 177 30 6 - 180
odpisy aktualizujgce 179 - - - - - 179
Naleznosci netto 29 867 29 653 177 30 6 - 1
Pozostate naleznosci
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Pozostate naleznosci, w tym: 41944 19 231 17 518
z tytutu podatkow z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 16 261 15 31 13 468
prawnych
zaliczki na dostawy 24 065 1085 1656
z tytutu kaugji 461 480 141
przedptaty na zobowigzania licencyjne 1107 620 451
zadatek na poczet nabycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz
. . ) - 1667 1667
prawa wieczystego uzytkowania gruntu
z tytutu rozliczen pracowniczych 40 29 13
inne 10 39 22
Odpisy aktualizujgce 732 732 732
Pozostate naleznosci brutto 42 676 19 963 18 250

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 10. Rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2019 31.12.2018* 31.03.2018*
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 80 17 82
Minimalne gwarancje, zaliczki i przedptaty GOG 21372 19 670 15161
Oprogramowanie, licencje 1269 890 954
Podréze stuzbowe (bilety, hotele, ubezpieczenia) 251 13 72
Koszty zasobdéw ochrony informatycznej 410 282 340
Produkcja materiatéw marketingowych - - 363
Optaty zwigzane z targami - - 508
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 550 430 388
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 23932 21502 17 868

*dane przeksztatcone

Nota 11. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

31.12.2018 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2019

Rezerwa'na pozostate Swiadczenia 24 3 5 217

pracownicze

Rezerwg na koszty wynagrodzen uzaleznionych 14 356 2556 151 16 761

od wyniku

Strata podatkowa 2760 - 282 2478

Ujemne réznice kursowe 16 176 18 174

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne

6 1 2 5

ptatne w nastepnych okresach

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

z tytutu zasilen wirtualnego portfela i programu 3364 1979 1847 3496

dodatkowych korzysci

Pozostate rezerwy 2024 384 1809 599

Ulga badawczo-rozwojowa 52 532 - - 52 532
Suma ujemnych réznic przejsciowych 75 272 5104 4114 76 262

Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 14 302 970 782 14 490

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu podatku
odroczonego
31.12.2018* zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2019

Réznica miedzy bilansowa i podatkowa

wartoscig netto srodkéw trwatych i aktywow 21596 401 390 21607

niematerialnych

Przychqdy biezacego okr'esu zafakturowane 30793 15 776 25 872 20 697

w okresie nastepnym/naliczone przychody

Dodatnie réznice kursowe 271 353 269 355

Rozmc}a'mledzy b/llansowq i podatkqwq 9912 ) 2172 7740

wartoscig naktadoéw na prace rozwojowe

Pozostate tytuty 490 16 81 425
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 63 062 16 546 28784 50 824

Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 11982 3144 5469 9 657
*dane przeksztatcone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 48

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Aktywa/Rezerwy netto z tytutu podatku odroczonego

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 490 14 302 9622
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 9 657 11982 8118
Podatek odroczony netto aktywa/(rezerwy) 4 833 2320 1504
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Biezacy podatek dochodowy 7 452 9 647
Zmiana stanu podatku odroczonego (2 513) (3382)
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat 4 939 6 265
Nota 12. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 192 192 82
Razem, w tym: 192 192 82
dtugoterminowe 190 190 81
krétkoterminowe 2 2 1

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. nie wystgpity zmiany w zakresie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne.

Nota 13. Pozostate rezerwy

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 15 15 55
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 25 053 23149 48 051
rezerwa na koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych - 100 -
rezerwa na koszty ustug obcych 344 457 149
rezerwa na koszty wynagrodzen uzaleznionych od wynikéw 24520 21246 47 856
rezerwa na pozostate koszty 189 1346 46
Razem, w tym: 25 068 23164 48 106
dtugoterminowe - - -
krétkoterminowe 25068 23164 48106

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwa
Rezerwy
na naprawy na koszty
. wynagrodzen Inne rezerwy Ogétem
gwarancyjne .
oraz zwroty zaleznych
od wynikéw
Stan na 01.01.2019 15 21246 1903 23164
Utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego - 3655 462 417
Wykorzystane rezerwy - 381 1800 2181
Rozwigzane rezerwy - - 32 32
Stan na 31.03.2019, w tym: 15 24 520 533 25 068
dtugoterminowe - - - -
krétkoterminowe 15 24 520 533 25068
Nota 14. Pozostate zobowigzania
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 4763 6 822 4 451
prawnych
Podatek VAT 3297 5186 3226
Podatek zryczattowany u zrédta 29 17 26
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 596 1019 514
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 802 571 645
PFRON 30 26 23
Rozrachunki z tytutu PIT-8A 9 3 17
Pozostate zobowigzania 26 145 33566 42
Pozostate rozrachunki z pracownikami 1 9 14
Pozostate rozrachunki z cztonkami zarzadu spdtek Grupy
. ) 2 30 20
Kapitatowej
Zobowigzania z tytutu nabycia nieruchomosci inwestycyjnych - 10 952 -
Inne zobowigzania, ZF$S - (31 2
Zaliczki otrzymane od odbiorcéw zagranicznych 26 132 22 606 10
Razem pozostate zobowigzania 30 908 40 388 4493

Nota 15. Informacja o instrumentach finansowych

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Zarzad Grupy dokonat analizy poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych, na podstawie ktérej stwierdzono, ze wartosé
bilansowa instrumentéw nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej zaréwno na dzier 31 marca 2019 r., 31 grudnia 2018 r. jak
i 31 marca 2018 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 50
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Aktywa finansowe - klasyfikacja i wycena

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 652 339 696 448 683993
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 570 570 501
Naleznosci handlowe 29 867 37008 21453
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 155 119 103 878 84122
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 466 783 554 992 577 917
Instrumenty kapitatowe wyceniane w cenie nabycia 4 881 3683 452
ﬁ(l)(r?jsiliisgczji:ry w jednostkach podporzadkowanych nieobjetych 4881 3683 452
Razem aktywa finansowe 657 220 700 131 684 445

Zobowigzania finansowe — klasyfikacja i wycena

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 54 371 50 323 31693
Zobowigzania handlowe 40 945 49 914 31460
Pozostate zobowigzania finansowe 13 426 409 233

Nota 16. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna

01.01.2019 - 31.03.2019

01.01.2018 - 31.03.2018

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

w PLN w % w PLN w %
Kraj 3642 4,50% 4080 5,41%
Eksport, w tym: 77 263 95,50% 71355 94,59%
Europa 23109 28,56% 23605 31,30%
Ameryka Pétnocna 46 817 57,87% 41216 54,64%
Ameryka Potudniowa 637 0,79% 642 0,85%
Azja 5122 6,33% 4295 5,69%
Australia 1438 1,78% 1399 1,85%
Afryka 140 0,17% 198 0,26%
Razem 80 905 100% 75 435 100%
Przychody ze sprzedazy - podziat na kategorie wedtug rodzajow produkcji

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.03.2019 31.03.2018
Produkcje wiasne 50 870 52 217
Produkcje obce 29 960 23213
Inne przychody 75 5
Razem 80 905 75 435
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Przychody ze sprzedazy - podziat na kategorie wedtug kanatéw dystrybucji

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.03.2019 31.03.2018
Gry dystrybucja pudetkowa 3488 6 618
Gry dystrybucja cyfrowa 76 761 68 072
Inne przychody 656 745
Razem 80 905 75 435

Nota 17. Koszty dziatalnosci operacyjnej
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018*
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych, aktywow niematerialnych

oraz naktadéw na prace rozwojowe, w tym: 1980 1186
- amortyzacja leasingowanych budynkéw 736 -
- amortyzacja leasingowanych srodkéw transportu 59 31
Zuzycie materiatéw i energii 456 339
Ustugi obce, w tym: 13092 15 302
- koszty leasingu krétkoterminowego i aktywéw o niskiej wartosci 93 -
Podatki i optaty 163 128
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 15532 14190
Podréze stuzbowe 577 349
Koszty uzywania samochodéw stuzbowych 28 28
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw 21708 16 105
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 7 005 28
Pozostate koszty 1 57
Razem 60 552 47 712
Koszty sprzedazy 22197 22775
Koszty ogdlnego zarzadu 9642 8804
Koszt wtasny sprzedazy 28713 16 133
Razem 60 552 47 712

*dane przeksztatcone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.
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Nota 18. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Dotacje 54 46
Dochody z refakturowania 274 151
Rozwigzanie pozostatych rezerw - 25
Whptaty od komornikéw 1 27
Otrzymane odszkodowania - 16
Nieodptatnie otrzymane $rodki trwate oraz towary 139 29
Sprzedaz pozostata 20 17
Inne pozostate przychody operacyjne 22 8
Razem przychody operacyjne 510 319
Pozostate koszty operacyjne
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Darowizny 6 |
Koszty dotyczace refakturowania 276 157
Podatek u Zrédta nie do odzyskania 2 20
Koszty kasacji materiatéw i towaréw (zniszczenia) - 15
Koszt wtasny sprzedazy pozostatej 19 56
Pozostate 1 35
Razem koszty operacyjne 304 324
Nota 19. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Przychody z tytutu odsetek: 2547 1636
od krétkoterminowych depozytéw bankowych 2 547 1636
Pozostate przychody finansowe - -
Razem przychody finansowe 2547 1636
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 53
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Koszty finansowe

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.03.2019 31.03.2018
Koszty z tytutu odsetek: 192 12
od uméw leasingu 175 3
od zobowiazan budzetowych 17 9
Inne koszty finansowe, w tym: 179 366
nadwyzka ujemnych réznic kursowych 179 366
Razem koszty finansowe 371 378
Dziatalnos$¢ finansowa netto 2176 1258

Nota 20. Umowy leasingu aktywow o niskiej wartosci oraz krétkoterminowe

Grupa zawarta umowy najmu sprzetu biurowego (wielofunkcyjne kserokopiarki, urzadzenia kuchenne) oraz lokali mieszkalnych,
ktére potencjalnie spetniaja kryteria uznania ich za leasing zgodnie z regulacjami nowego MSSF 16. Grupa uznata jednak te umowy
za krétkoterminowe oraz dotyczace aktywoéw o niskiej wartosci bazowej i zdecydowata nie stosowad w odniesieniu do nich nowych
wymogow dotyczacych leasingu, zgodnie z mozliwoscig przewidziang w paragrafie 5 standardu. Optaty leasingowe w tych
przypadkach ujmuje sie jako koszty w okresie ktérego dotycza, metoda liniowa lub w inny systematyczny sposoéb, ktory
odzwierciedla rozktad kosztéw w czasie trwania umowy (informacje o kosztach z tytutu tych leasingéw poniesionych w okresie od
1 stycznia do 31 marca 2019 r. zawarte sa w nocie 17).

Na dzier 31 marca 2019 r. przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotalnego leasingu krétkoterminowego oraz aktywdw
o niskiej wartosci bazowej przedstawiaja sie nastepujgco:

31.03.2019
do 1roku 310
od 1roku do 5 lat 932
powyzej 5 lat -
Razem 1242
Nota 21. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.
Emisja kapitatowych papierow wartosciowych
Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Liczba akgji w tys. 96 120 96 120 96 120
Warto$¢ nominalna akcji w zt 1 1 1
Kapitat zaktadowy 96 120 96 120 96 120
Nota 22. Dywidendy wyptacone (lub zadeklarowane) i otrzymane
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. Spétki Grupy nie wyptacaty ani nie otrzymaty dywidendy.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 54
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Nota 23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji wewnatrzgrupowych zostaty ustalone w oparciu o zasade ceny rynkowej, tzw. arm’s length principle. Istota tej
zasady opiera sie na zatozeniu, ze warunki ustalone w transakcjach pomiedzy podmiotami powigzanymi nie powinny odbiegac od
warunkoéw, jakie ustalityby miedzy soba niezalezne podmioty w poréwnywalnej sytuacji.

W procesie ustalania cen w ramach transakcji wewnatrzgrupowych podmioty powigzane nalezace do Grupy Kapitatowej
CD PROJEKT odwotujg sie do metod przewidzianych w Wytycznych OECD, jak i w ustawodawstwie krajowym. Wyboér odpowiedniej
metody weryfikacji ceny transferowej poprzedzony jest szczegétowa analizg kazdej transakcji, w ramach ktérej uwzglednia sie m.in.
rozktad funkcji pomiedzy strony transakcji, zaangazowane przez nie aktywa, podziat ryzyka oraz kosztéw. Ceny ustalane sg zatem
metoda najbardziej wiasciwa dla danego typu transakgji, w taki sposéb, aby warunki ustalone w transakcjach pomiedzy spétkami
Grupy Kapitatowej CD PROJEKT odpowiadaty warunkom, jakie ustalityby niezalezne podmioty. Podmioty wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej CD PROJEKT spetniajg dyspozycje ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych dotyczacg cen transferowych,
tj. s zobligowane do przygotowania dokumentacji podatkowej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 55
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Transakcje z podmiotami powigzanymi po wytaczeniach konsolidacyjnych

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych

Zakup od podmiotéw powigzanych

01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 — 31.03.2018

JEDNOSTKI ZALEZNE

CD PROJEKT Co., Ltd. - 29 782 780

Spokko sp. z o.0. 65 - - -

CD PROJEKT RED STORE sp. z 0.0. 54 - - -
CZLONKOWIE ZARZADOW SPOLEK Z GRUPY

Marcin lwinski 2 2 - -

Adam Kicinski 4 1 - -

Piotr Nielubowicz 1 1 - -

Michat Nowakowski 2 2 - -

Adam Badowski 1 - - -
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

JEDNOSTKI ZALEZNE

CD PROJEKT Co., Ltd. - - 55 264 625 337

Spokko sp. z 0.0. 21 28 - - - -

CD PROJEKT RED STORE sp. z 0.0. 39 - - - - -
CZLONKOWIE ZARZADOW SPOLEK Z GRUPY

Marcin Iwinski - - 23 - 2 19

Adam Kicinski 3 - 1 1 28 1

Michat Nowakowski - 3 4 - - -

Adam Badowski - - 3 - - -

Oleg Klapovskiy - - 7 1 - -
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Nota 24. Niesptacone pozyczki lub naruszenia postanowien umow
pozyczkowych, w sprawach w ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do dnia bilansowego

Nie dotyczy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 58
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Nota 25. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Tytutem Waluta 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

mBank S.A.
Dobrowolne poddanie sie egzekucji Umowa dot. kart ptatniczych PLN 920 920 920

Umowa ramowa o wspdtpracy w zakresie transakcji terminowych

Deklaracja wekslowa . PLN 7710 7710 7710
i pochodnych
Deklaracja wekslowa Gwarancja bankowa zabezpieczajgca umowe najmu PLN 667 667 667
Ingenico Group S.A. (poprzednio: Global Collect Services BV)
Poreczenie umowne Poreczenie zobowigzan GOG sp. z 0.0. EUR 155 155 155
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
. Umowa o dofinansowanie = UDA-POIG.08.02.00-14-524/13-00
Deklaracja wekslowa w ramach POIG dziatanie 8.2 PLN - - 798
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIR.01.02.00-00-0105/16 PLN 7934 7934 7934
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIR.01.02.00-00-0110/16 PLN 514 514 514
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIR.01.02.00-00-0112/16 PLN 3857 3857 3857
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIR.01.02.00-00-0118/16 PLN 5324 5324 5324
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIR.01.02.00-00-0120/16 PLN 1234 1234 1234
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Bank BGZ BNP Paribas S.A. (poprzednio: Raiffeisen Bank Polska S.A.)
Umowa ramowa o wspotpracy w zakresie transakcji terminowych

Dobrowolne poddanie sie egzekugji i pochodnych PLN - - 25 000
Santander Leasing S.A. (poprzednio: BZ WBK Leasing S.A.)

Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CZ5/00013/2017 PLN 91 15 185
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CZ5/00036/2017 PLN 40 50 80
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CR1/01390/2018 PLN 270 299 -
Santander Bank Polska S.A. (poprzednio: BZ WBK S.A.)

Deklaracja wekslowa Umowa ramowa w zakresie transakgji skarbowych PLN 6 500 6 500 6 500
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Nota 26. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych
wchodzacych w jej sktad dokonane w ciggu okresu sprawozdawczego

W dniu 14 stycznia 2019 r. w ramach Grupy Kapitatowej powotano nowa spoétke dziatajgca pod firmg CD PROJEKT RED STORE
sp. z 0.0. CD PROJEKT S.A. objeta w tym podmiocie 100% udziatow.

Nota 27. Umowy, w wyniku ktérych mogga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 24 maja 2016 r. Walne Zgromadzenie Spdtki dominujacej podjeto uchwate o wprowadzeniu nowego programu
motywacyjnego na lata 2016-2021. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, w ramach realizacji programu przyznanych moze zostaé
maksymalnie 6 000 000 uprawnien. Program motywacyjny realizowany bedzie alternatywnie poprzez emisje i przydziat osobom
uprawnionym warrantéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spotki dominujgcej lub poprzez zaoferowanie osobom uprawnionym akgji nabytych
przez Spétke w ramach przeprowadzonego w tym celu skupu akcji wkasnych. Warunkiem objecia oraz wykonania praw z warrantéw
subskrypcyjnych lub odpowiednio nabycia przez osoby uprawnione od Spétki dominujgcej jej akcji wtasnych, bedzie stwierdzenie
przez Spoétke dominujaca spetnienia celéw i kryteriéw programu. Program przewiduje cele wynikowe (80% uprawnien), rynkowe
(20% uprawnien) oraz w kazdym przypadku zastosowanie kryterium lojalnoSciowego obowigzujagcego do dnia stwierdzenia
spetnienia celu wynikowego lub celu rynkowego.

Spotka dominujgca jest upowazniona do ztozenia posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B ograniczonej w czasie oferty
odptatnego nabycia przedmiotowych warrantéw w catosci lub czesci w celu ich umorzenia.

Nota 28. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom prawa podatkowego mogg by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Zgodnie z ogdlng zasada, rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku
kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal
osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwito polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych
przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy, a takze, w pewnych
przypadkach, odmowe wydania wigzacej interpretacji zabezpieczajgcych rozliczenia podatkowe.
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Nota 29. Objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania

z przeptywow pienieznych

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018*
fl;il;;m‘l;svz:?eﬁglxa:enty Srodkow pienieznych wykazane w sprawozdaniu 155 119 84 122
Srodki pieniezne w bilansie 155 119 84122
Amortyzacja 1980 1186
Amortyzacja aktywow niematerialnych 339 282
Amortyzacja naktadéw na prace rozwojowe 75 22
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 1566 882
Odsetki i udziaty w zyskach sktadaja sie z: (2372) (1636)
Odsetki otrzymane (2 547) (1636)
Odsetki od umowy leasingu 175 -
Zysk/(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: (139) (29)
Nieodptatnie otrzymane $rodki trwate (139) (29)
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 668 2799
Bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowiagzania 1904 4 466
Eslfg(;/\;anr;aplica)izetyr/ovgvrgg\r,\clfzeﬁ uzaleznionych od wyniku ujete w pozycji (1236) (1667)
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozyciji: 13 51
Bilansowa zmiana stanu zapasow 13 51
Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: (17 225) 25 593
Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu (14 476) 23435
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu - (6)
ngatek ng poczet nabycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz prawa wieczystego (1667) 727
uzytkowania gruntu
Podatek dochodowy rozliczony z podatkiem u Zrédta - 3547
Korekta o biezgcy podatek dochodowy (1082) (2 110)
fvr;:'?:: zst:r:sl: ;:z:xzza:oli;i;:oterminowych, z wyjatkiem zobowiazan finansowych, (10 173) (7 706)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu (12 465) (11 217)
Korekta o biezgcy podatek dochodowy (22) 3069
Zmiana stanu zobowigzan finansowych (5962) (43)
Korekta o zmiane stanu zobowiazan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych (568) 234
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywdéw niematerialnych (171) 251
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia nieruchomosci inwestycyjnych 9015 -
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywoéw: (968) (2 045)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych wynikajaca z bilansu (2 430) (3572)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych przychoddw wynikajgca z bilansu 1462 1527
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 2918 2955
Koszty programu motywacyjnego 2854 2954
Amortyzacja ujeta w koszcie wtasnym sprzedazy i rozliczeniu konsorcjum 58 7
Réznice kursowe z przeliczenia 6 (6)
*dane przeksztatcone
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Nota 30. Przeptywy pieniezne i zmiany niepieniezne wynikajgce ze zmian
zobowigzan w dziatalnosci finansowej

Zmiany niepieniezne

Przyjecie
Przept
01.01.2019 rZePTyWy $rodkéw Zmiany réznic Naliczenie 31.03.2019
pieniezne
trwatych kursowych odsetek
w leasingu
Zobowigzania
z tytutu 409 (1665) 14 462 45 175 13426
leasingu
Razem 409 (1665) 14 462 45 175 13 426
Zmiany niepieniezne
Przyjecie
Przeptywy
01.01.2018 rZepty $rodkéw Zmiany réznic Naliczenie 31.03.2018
pieniezne
trwatych kursowych odsetek
w leasingu
Zobowigzania
z tytutu 338 (104) - ) - 233
leasingu
Razem 338 (104) - (1) - 233

Nota 31. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 4 kwietnia 2019 r. Pan Oleg Klapovskiy ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki,
ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki. Ztozona rezygnacja umotywowana zostata potrzeba
petnego zaangazowania w prace w ramach zarzadu spétki zaleznej - GOG sp. z 0.0., w tym dalszy rozwdj serwisu GOG.com oraz
prace nad nowymi projektami, ktére wptyna na dalsze funkcjonowanie zaréwno sklepu, jak i platformy.

W dniu 23 kwietnia 2019 r. Zarzad Spdtki podjat uchwate w przedmiocie przyjecia i skierowania do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wniosku w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2018, w tym przekazaniu jego czesci do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy Spétki w formie dywidendy.

W powyzszym zakresie Zarzad Spdtki zawnioskowat do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki o podziat zysku w tacznej
kwocie 109 450 674,08 zt (stownie: sto dziewie¢ miliondw czterysta piecdziesiat tysiecy szeséset siedemdziesiat cztery ztote
08/100) poprzez przekazanie go w kwocie 100 926 000,00 zt (stownie: sto milionéw dziewiecset dwadziescia szes$¢ tysiecy ztotych)
do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy, tj. w wysokosci 1,05 zt (stownie: jeden ztoty 05/100) na jedna
akcje, a w pozostatej czesci przekazanie kwoty 8 524 674,08 zt (stownie: osiem miliondw pieéset dwadziescia cztery tysigce
szescset siedemdziesiat cztery ztote 08/100) na kapitat zapasowy Spoiki.

Jednoczesnie Zarzad Spétki zawnioskowat o wyznaczenie dnia dywidendy na dzier 31 maja 2019 r., a dnia wyptaty dywidendy na
dzien 13 czerwca 2019 r.

Powyzszy wniosek Zarzadu zostat pozytywnie zaopiniowany przez Rade Nadzorczg Spotki w dniu 24 kwietnia 2019 r.

Poniewaz termin Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki, ktérego porzadkiem obrad objete jest podjecie uchwaty w sprawie
przedmiotowej dywidendy zbiega sie z terminem publikacji niniejszego raportu kwartalnego, a na moment jego zatwierdzenia nie
jest znana decyzja akcjonariuszy w tym zakresie, Spétka przekaze informacje odnosnie ostatecznie zatwierdzonych warunkéw
podziatu zysku Spoétki za 2018 r. oddzielnym raportem biezacym.

W dniu 24 kwietnia 2019 r. Zarzad Spétki poinformowat o ztozonej kasacji od wyroku wydanego 21 grudnia 2018 r., w sprawie
przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate odszkodowania z tytutu szkéd poniesionych przez Spétke w wyniku wydanych btednych
decyzji organéw skarbowych.

W ramach ztozonej skargi Spotka zaskarzyta przedmiotowy wyrok w czesci zmieniajgcej wyrok Sadu Okregowego w Krakowie
(o ktérym Spoétka informowata Raportem Biezacym nr 13/2014 z dnia 1 sierpnia 2014 r.) i oddalajacej pozew, a takze w czesci
oddalajacej apelacje Spotki oraz w zakresie rozstrzygniecia o kosztach postepowania.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 63
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawy sadowe
W okresie objetym sprawozdaniem toczyty sie nastepujace istotne postepowania (stan na dzien publikacji sprawozdania):
Spory z wniosku lub z powédztwa CD PROJEKT S.A.

Sprawa z powddztwa CD PROJEKT S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Skarbowi Panstwa

Zarzad Spétki Optimus S.A. w dniu 15 lutego 2006 r. ztozyt do Sadu Okregowego w Krakowie, | Wydziat Cywilny, pozew przeciwko
Skarbowi Panistwa o zaptate kwoty 35 650,6 tys. zt. Spétka domaga sie odszkodowania w zwigzku ze szkoda wyrzadzona poprzez
wydanie przez Inspektora Kontroli Skarbowej z Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie decyzji okreslajgcych rzekome zalegtosci
podatkowe poprzednika prawnego Spétki dominujacej zwigzane z podatkiem VAT. Przedmiotowe decyzje zostaty uchylone
wyrokiem NSA w Warszawie z dnia 24 listopada 2003 r. jako niezgodne z prawem.

Na rozprawie w dniu 9 grudnia 2008 r. Sad Okregowy w Krakowie wydat na wniosek Spétki wyrok wstepny, uznajac roszczenia
Optimus za zasadne, co do istoty. Wyrok ten odnosit sie do zasadnosci roszczenia odszkodowawczego Spétki. Zostat on uchylony
w dniu 19 maja 2009 r. przez Sad Apelacyjny w Krakowie, | Wydziat Cywilny, a sprawa zostata przekazana Sadowi Okregowemu
do ponownego rozpatrzenia.

W dniu 1 sierpnia 2014 r. Sgd Okregowy w Krakowie wydat w przedmiotowej sprawie wyrok kornczacy postepowanie w ramach
pierwszej instancji, w ktérym zasadzit na rzecz Spétki powodowej kwote 1 090,5 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
15 listopada 2005 r. do dnia zaptaty, a w pozostatym zakresie powddztwo oddalit.

W dniu 9 pazdziernika 2014 r. Spétka ztozyta apelacje od wyroku, w ramach ktérej zaskarzyta przedmiotowy wyrok w zakresie,
w ktérym Sad Okregowy w Krakowie oddalit powddztwo Spétki oraz w zakresie rozstrzygajacym o kosztach postepowania.
Apelacje od wyroku w czesci zasgdzajacej powddztwo ztozyt takze Skarb Panstwa. Wydanym 21 grudnia 2018 r. rozstrzygnieciem,
Sad Apelacyjny zmienit wyrok sadu pierwszej instancji i oddalit powddztwo Spotki w catosci.

Spétka w ramach ztozonej skargi kasacyjnej zaskarzyta przedmiotowy wyrok w czesci zmieniajacej wyrok Sadu Okregowego
w Krakowie i oddalajacej pozew, a takze w czesci oddalajacej apelacje Spétki oraz w zakresie rozstrzygniecia o kosztach
postepowania.

W prezentowanym okresie nie zostaty wszczete nowe istotne postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktérych
strong bytaby Spoétka dominujaca lub jej spotki zalezne. W zakresie pozostatych spraw spornych ujawnionych w sprawozdaniu
rocznym za rok 2018 nie zaszty istotne zmiany.

Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jednostki dominujgcej na dzien
publikacji raportu kwartalnego

Liczba gtoséw na WZ % udziat gtoséw na WZ

Marcin Iwinski 12 150 000 12,64%
Michat Kicifski ' 10 486 106 10,91%
Piotr Nielubowicz 6135197 6,38%
Nationale-Nederlanden PTE 2 4998 520 5,20%
Pozostaty akcjonariat 62 350177 64,87%

1Stan zgodny z raportem biezqcym nr 49/2016 z dnia 6 grudnia 2016 r.

2 Stan zgodny z raportem biezqcym nr 15/2017 z dnia 13 lipca 2017 r.

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym jednostki dominujgcej wyzej wymienionych akcjonariuszy jest zgodny z procentowym
udziatem w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiany w strukturze akcjonariatu jednostki dominujacej

W prezentowanym okresie nie nastapity zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 65
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Akcje Spotki w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko Stanowisko Stan na 01.01.2019 Stan na 31.03.2019 Stan na 23.05.2019
Adam Kicinski Prezes Zarzadu 3322481 3322481 3322481
Marcin Iwinski Wiceprezes Zarzadu 12 150 000 12150 000 12 150 000
Piotr Nielubowicz Wiceprezes Zarzadu 6 135197 6135197 6 135197
Adam Badowski Cztonek Zarzadu 150 000 150 000 150 000
Michat Nowakowski Cztonek Zarzadu 37 650 37 650 37 650
Piotr Karwowski Cztonek Zarzadu 8 000 8 000 8 000
Oleg Klapovskiy Cztonek Zarzadu 1042 1042 1042
Katarzyna Szwarc Przewodmc’:zqca Rady 10 10 10

Nadzorczej
Maciej Nielubowicz Cztonek Rady 51 51 51
Nadzorczej
L] L] L] L] 7
Odniesienie do publikowanych szacunkéw
Grupa nie publikowata danych szacunkowych dotyczacych prezentowanego okresu.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 66

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe
CD PROJEKT S.A.
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Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw
i strat

Nota 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy 49 149 51284
Przychody ze sprzedazy produktéw 48 126 49 755
Przychody ze sprzedazy ustug 459 475
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 564 1054
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 6 162 1293
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5612 393
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw 550 900
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 42 987 49 991
Koszty sprzedazy 14 273 15 117
Koszty ogdlnego zarzadu 6 629 6776
Pozostate przychody operacyjne 709 547
Pozostate koszty operacyjne 515 515
(Utrata wartosci)/odwrécenie utraty wartosci instrumentéw finansowych 1 169
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 22 280 28 299
Przychody finansowe 2349 1633
Koszty finansowe 227 1
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 24 402 29 921
Podatek dochodowy A 5058 6199
Zysk/(strata) netto 19 344 23722
Zysk/(strata) netto na jedna akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,20 0,25
Rozwodniony za okres obrotowy 0,19 0,24
Srédroczne skrcone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1stycznia do 31 marca 2019 r. 68

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodow

01.01.2019 - 01.01.2018 —
31.03.2019 31.03.2018
Zysk/(strata) netto 19 344 23722
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty ) )
po spetnieniu okreslonych warunkow
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostana przekwalifikowane na zyski lub straty - -
Suma dochodéw catkowitych 19 344 23722

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Nota 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
AKTYWA TRWALE 404 310 369 328 273 540
Rzeczowe aktywa trwate 27 050 16 507 15 863
Aktywa niematerialne 99 608 99 848 85 059
Naktady na prace rozwojowe 239948 218 795 155 578
Nieruchomosci inwestycyjne 9 555 9 553 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 3478 3478 -
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych F 21749 20279 16 247
Pozostate aktywa finansowe 195 298 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego A 2157 - 292
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 570 570 501
AKTYWA OBROTOWE 669 364 676 398 661032
Zapasy 245 258 272
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 49 49 -
Naleznosci handlowe E,F 21486 31397 18 848
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 17 1396 1224
Pozostate naleznosci E 48 579 45 474 22 425
Pozostate aktywa finansowe 432 421 327
Rozliczenia miedzyokresowe 1743 1262 2 096
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych F 129 930 41149 37 923
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy F 466 783 554 992 577 917
AKTYWA RAZEM 1073 674 1045 726 934 572
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Nota 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
KAPITAL WLASNY 993 810 971515 878 356
Kapitat zaktadowy 21 96 120 96 120 96 120
Kapitat zapasowy 739799 739 799 539 294
Pozostate kapitaty 29 096 26145 18 166
Niepodzielony wynik finansowy 109 451 - 201054
Wynik finansowy biezacego okresu 19 344 109 451 23722
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 11962 6 853 2850
Pozostate zobowiagzania finansowe F 4 845 163 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego A - 204 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 6 933 6 302 2772
Rezerwa na $swiadczenia emerytalne i podobne 184 184 78
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 67 902 67 358 53 366
Pozostate zobowiagzania finansowe F 5028 246 233
Zobowiagzania handlowe F 1626 10 429 6 058
Pozostate zobowigzania 27 337 34960 1104
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 183 187 587
Rezerwa na $swiadczenia emerytalne i podobne 2 2 1
Pozostate rezerwy 23726 21534 45 383
PASYWA RAZEM 1073 674 1045 726 934 572

*szczegotowe informacje dotyczgce zmian w pozycji zostaty przedstawione w odpowiednich notach do srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 70
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. . . N Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy Akcje wiasne Pozostate kapitaty wynik finansowy biezacego okresu ogétem
01.01.2019 - 31.03.2019
Kapitat wiasny na 01.01.2019 96 120 739 799 - 26 145 109 451 - 971515
Koszty programu _ - - 2 951 - - 2951
motywacyjnego
Suma dochoddéw catkowitych - - - - - 19 344 19 344
Kapitat witasny na 31.03.2019 96 120 739 799 - 29 096 109 451 19 344 993 810
. . . 5 Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy Akcje wiasne Pozostate kapitaty wynik finansowy biezacego okresu ogétem
01.01.2018 — 31.12.2018
Kapitat wiasny na 01.01.2018 96 120 539 294 - 15 212 201054 - 851680
Koszty programu - - - 10 384 ; 10384
motywacyjnego
Utworzenie kapitatu
rezerwowego w celu nabycia - (3600) - 3600 - - -
akcji wiasnych
Zakup akgcji wtasnych - - 3051 (3051 - - -
Przeniesienie akcji wtasnych
w celu wykonania
zobowigzania do zaptaty - 3051 (3051 - - - -
czesci ceny nabycia
przedsiebiorstwa
Podziat zysku netto/pokrycie ) 201054 ) ) (201054) ) )
straty
Suma dochoddéw catkowitych - - - - - 109 451 109 451
Kapitat witasny na 31.12.2018 96 120 739 799 - 26 145 - 109 451 971515
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 71

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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. . . 5 Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy Akcje wiasne Pozostate kapitaty wynik finansowy biezacego okresu ogétem

01.01.2018 — 31.03.2018
Kapitat wiasny na 01.01.2018 96 120 539 294 - 15 212 201054 - 851680

Koszty prggramu ) ) ) 5954 ) ) 5954

motywacyjnego

Suma dochodéw catkowitych - - - - - 23722 23722
Kapitat wiasny na 31.03.2018 96 120 539 294 - 18 166 201054 23722 878 356

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie

z przeptywow pienieznych

01.01.2019 - 01.01.2018 —
31.03.2019 31.03.2018*
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk/(strata) netto 19 344 23722
Korekty razem: (1260) 19 017
Amortyzacja,rzeczowych aktywow trwatych, aktywéw niematerialnych 1185 581
oraz naktadéw na prace rozwojowe
Amortyzacja prac rozwojowych ujeta jako koszt wtasny sprzedazy 5244 -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (13) (13)
Odsetki i udziaty w zyskach (2 221) (1545)
Zysk/(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (139) (29)
Zmiana stanu rezerw 956 2678
Zmiana stanu zapasow 13 51
Zmiana stanu naleznosci (10 969) 18725
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1836 (3887)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw i pasywow 146 (374)
Inne korekty 2702 2830
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 18 084 42 739
Podatek dochodowy od zysku (straty) przed opodatkowaniem 5058 6 199
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany (6 155) (12 944)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 987 35994
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 276 474 183 416
Naktady na prace rozwojowe przekazane w ramach konsorcjum 16 122 -
Zwrot zadatku na nieruchomosci inwestycyjne oraz prawo wieczystego 1667 )
uzytkowania gruntu
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 105 -
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 256 231 181871
Inne wptywy inwestycyjne 2 349 1545
Wydatki 203339 200 012
Nabycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 2 064 2 595
Naktady na prace rozwojowe 23136 17 431
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntu 9 017 -
Whtaty na podwyzszenie kapitatu spétki zaleznej 1100 -
Zadatek na nieruchomosci inwestycyjne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 727
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 168 022 179 259
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 73135 (16 596)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 144
Kredyty i pozyczki -
Ptatnosci naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego 134
Odsetki 10

Wydatki 1485
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 1347
Odsetki 138

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1341)

Przeptywy pieniezne netto razem 88 781

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 88 781

Srodki pieniezne na poczatek okresu 41149

Srodki pieniezne na koniec okresu 123 930

*dane przeksztatcone

Objasnienia do skréoconego jednostkowego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

01.01.2019 -

31.03.2019
Na wartos¢ pozycji ,inne korekty" sktadajq sie: 2702
Koszty programu motywacyjnego 2581
Amortyzacja ujeta w koszcie wtasnym sprzedazy i rozliczeniu konsorcjum 121

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

130
130

104
104

26
19 424
19 424
18 499
37923

01.01.2018 -
31.03.2018

2830
2729
101
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Zatozenie porownywalnosci sprawozdan finansowych
i zmiany polityk rachunkowosci

Zastosowana w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym polityka ksiegowa, dokonane
przez Zarzad istotne osady w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtdwne zrédta szacowania niepewnosci
sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z polityka przyjeta do sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego Spotki
CD PROJEKT S.A. za 2018 r, za wyjatkiem ponizej opisanych zmian polityki rachunkowosci i zmian prezentacyjnych. Niniejsze
skrécone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia
2018 r.

Zmiana polityki rachunkowosci

Zmiany polityki rachunkowos$ci odnoszace sie do Spétki sg analogiczne jak zmiany opisane w czesci Zatozenie porownywalnosci
sprawozdan finansowych i zmiany polityk rachunkowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
31 marca 2019 r.

Zastosowanie nowych regulacji wynikajacych z MSSF 16 ma nastepujacy wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.:

Zmiany zwigzane

Stan na 31.12.2018 r. z wdrozeniem Stan na 01.01.2019 r.
MSSF 16
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 16 507 10 674 27181
- budynki w leasingu - 10 674 10 674
Zobowiagzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 163 5932 6 095
- leasing budynkdéw - 5932 5932
Zobowiazania kréotkoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 246 4742 4988
- leasing budynkdéw - 4742 4742
Srédroczne skrcone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1stycznia do 31 marca 2019 r. 75

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Zmiany prezentacyjne

W niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.
wprowadzono zmiany w prezentacji wybranych danych finansowych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych
w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji danych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. Dane prezentowane
sg po nastepujgcych korektach:

. W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. zmieniono prezentacje zaliczek na
nieruchomosci inwestycyjne. W wyniku powyzszej korekty zmianie ulegty nastepujace pozycje:

- Zadatek na nieruchomosci inwestycyjne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu — zwiekszenie o kwote
727 tys. zt
- Zmiana stanu naleznosci — zwiekszenie o kwote 727 tys. zt.
= W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. zmieniono prezentacje rezerw na koszty

wynagrodzen aktywowanych na naktadach na prace rozwojowe. W wyniku powyzszej korekty zmianie ulegty nastepujgce
pozycje:

- Zmiana stanu rezerw — zmniejszenie o kwote 1667 tys. zt

- Naktady na prace rozwojowe — zmniejszenie o kwote 1667 tys. zt.

Informacje dodatkowe dotyczgce sprawozdania
jednostkowego CD PROJEKT S.A.

Zmiany odpiséw i rezerw w $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym CD PROJEKT S.A. w okresie
od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

- 1tys. zt — rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci,

- 3 569 tys. zt — utworzenie rezerw na koszty wynagrodzen uzaleznionych od wyniku,

- 151tys. zt — zmniejszenie rezerw na koszty wynagrodzen uzaleznionych od wyniku w zwigzku z ich wykorzystaniem,
- 239 tys. zt — utworzenie innych rezerw,

- 1433 tys. zt — zmniejszenie innych rezerw w zwigzku z ich wykorzystaniem,

- 32 tys. zt — rozwigzanie innych rezerw.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 76
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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A. Podatek odroczony

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

31.12.2018 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2019
FF;’reazceor\\//\/\/21ig;aepozosta’re Swiadczenia o 3 5 214
(szzvtj;\:;i:a koszty wynagrodzen uzaleznionych 13 411 2470 151 15 730
Ujemne réznice kursowe 9 125 14 120
Pozostate rezerwy 1128 162 1052 238
Ulga badawczo-rozwojowa 43745 - - 43745
Suma ujemnych réznic przejsciowych 58 504 2765 1222 60 047
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 11116 525 232 11409
Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu podatku
odroczonego
31.12.2018* zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2019
Roéznica miedzy bilansowa i podatkowg
wartoscig netto srodkéw trwatych i aktywow 22752 401 306 22 847
niematerialnych
mses  mws  aw om
Dodatnie réznice kursowe 60 66 61 65
wartoécia nakiacéw na pace romofon 6735 : 1564 5171
Pozostate tytuty 489 16 81 424
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 59 581 15 868 26 753 48 696
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 11320 3015 5083 9 252
*dane przeksztatcone
Aktywa/Rezerwy netto z tytutu podatku odroczonego
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11409 116 8386
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 9252 1320 8 094
Podatek odroczony netto aktywa/(rezerwy) 2157 (204) 292
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Biezacy podatek dochodowy 7 419 9562
Zmiana stanu podatku odroczonego (2 361) (3363)
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat 5058 6 199
Srédroczne skrcone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1stycznia do 31 marca 2019 r. 77

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy przyjeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia przedsiebiorstwa

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
CD Projekt Red sp. z 0.0. 39147 39147 39147
Przedsiebiorstwo Strange New Things 10 021 10 021 -
Razem 49 168 49 168 39147

Zmiany stanu wartosci firmy

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. nie wystapity zmiany w zakresie wartosci firmy.

C. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. nie nastapito potgczenie Spétki z zadnym innym podmiotem.

D. Dywidendy wyptacone (lub zadeklarowane) i otrzymane

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. Spétka nie wyptacita ani nie otrzymata dywidendy.

E. Naleznosci handlowe i pozostate

Zmiana wartosci naleznosci

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Naleznosci handlowe i pozostate 70 065 76 871 41273
od jednostek powigzanych 12 210 29 288 7167
od pozostatych jednostek 57 855 47 583 34106
Odpisy aktualizujace 9N 912 2899
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 70 976 77 783 44 172

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosci naleznosci
Naleznosci Pozostate
handlowe naleznosci
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych na 01.01.2019 180 732
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia, w tym: 1 -
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptata naleznosci 1 -
Stan odpiséw aktualizujacych na 31.03.2019 179 -
Srédroczne skrcone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1stycznia do 31 marca 2019 r. 78
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Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.03.2019r.

Nie- Przeterminowane w dniach

Razem .
przeterminowane 1-60 61-90 91-180 181-360 >360

JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 874 874 - - - - -

wskaznik
niewypetnienia 0% 0% 0% 0% 0% 0%
zobowigzania
odpis aktualizujacy
wynikajacy ze - - - - - - -
wskaznika
odpis ustalony
indywidualnie
razem oczekiwane straty
kredytowe

Naleznosci netto 847 874 - - o - -

JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 20791 20426 173 8 5 - 179

wskaznik
niewypetnienia 0% 0% 0% 0% 0% 4%
zobowigzania
odpis aktualizujgcy
wynikajacy ze - - - - - - -
wskaznika
odpis aktualizujgcy
ustalony 179 - - - - - 179
indywidualnie
razem oczekiwane straty
kredytowe

Naleznosci netto 20 612 20 426 173 8 5 - 179

179 - - - - - 179

Ogoétem
naleznosci brutto 21665 21300 173 8 5 - 179
odpisy aktualizujgce 179 - - - - - 179
Naleznosci netto 21486 21300 173 8 5 - -

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 79
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Pozostate naleznosci

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Pozostate naleznosci, w tym: 48 579 45 474 22 425
Fz):;/x:sciodatkéw z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 14 880 14272 12703
zaliczki na dostawy 22198 1047 1460
rozliczenie konsorcjum 11333 28 308 6 454
z tytutu kaugji 135 160 52
z tytutu rozliczen pracowniczych 30 16 82
zadatek na poczet nabycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz
prawa wieczystego uzytkowania gruntu ) 1667 1667
inne 3 4 7
Odpisy aktualizujgce 732 732 732
Pozostate naleznosci brutto 49 311 46 206 23157

F. Informacja o instrumentach finansowych

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Zarzad Spétki dokonat analizy poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych, na podstawie ktérej stwierdzono, ze wartosé
bilansowa instrumentéw nie odbiega istotnie od ich warto$ci godziwej zaréwno na dzien 31 marca 2019 r., 31 grudnia 2018 r. jak

i 31 marca 2018 r.

Aktywa finansowe — klasyfikacja i wycena

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018*
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 618 769 628 108 635 189
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 570 570 501
Naleznosci handlowe 21486 31397 18 848
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 129 930 41149 37923
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 466 783 554 992 577 917
Instrumenty kapitatowe wyceniane w cenie nabycia 21749 20 279 16 247
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 21749 20 279 16 247
Razem aktywa finansowe 640 518 648 387 651436
*dane przeksztatcone
Zobowigzania finansowe — klasyfikacja i wycena
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 21499 10 838 6 291
Zobowigzania handlowe 1626 10 429 6 058
Pozostate zobowigzania finansowe 9873 409 233
Srédroczne skrcone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1stycznia do 31 marca 2019 r. 80

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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G. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych Zakupy od podmiotéw powigzanych
01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018

JEDNOSTKI ZALEZNE

GOG sp. z 0.0. 2 246 1909 18 3

CD PROJEKT Inc. - 7 1033 1280

CD PROJEKT Co., Ltd. - 29 762 605

Spokko sp. z o0.0. 65 - - -

CD PROJEKT RED STORE sp. z 0.0. 54 - - -
ZARZAD SPOLKI

Marcin Iwinski 2 2 - -

Adam Kicinski 4 1 - -

Piotr Nielubowicz 1 1 - -

Michat Nowakowski 2 2 - -

Adam Badowski 1 - - -

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 81
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

JEDNOSTKI ZALEZNE

GOG sp.zo.0. 12720 29 257 7 081 8 48 -

CD PROJEKT Inc. 627 719 327 317 482 348

CD PROJEKT Co., Ltd. - - 55 264 603 287

Spokko sp. z o0.0. 21 28 - - - -

CD PROJEKT RED STORE sp. z 0.0. 39 - - - - -
ZARZAD SPOLKI

Marcin Iwiriski - - 23 - 2 19

Adam Kicinski 3 - 1 1 28 1

Michat Nowakowski - 3 4 - - -

Adam Badowski - - 3 - - -

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 82
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Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



CD PROJEKT

Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757), Zarzad Spoétki dominujacej oswiadcza,
ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg CD PROJEKT zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlaja
w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, ktére zostaty opublikowane i weszty w zycie na
1 stycznia 2019 r., a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (jedn. tekst Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pézn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz
w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejszy raport za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. zostat podpisany izatwierdzony do publikacji przez Zarzad
CD PROJEKT S.A. w dniu 23 maja 2019 r.
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