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Grupa Kapitatowa CD PROJEKT - Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na euro

PLN EUR

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017* 31.03.2018 31.03.2017*

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw

i materiatéw 75435 99 342 18 054 23162
:wc;iztri\;v:gjvny sprzedanych produktéw, ustug, towardw i 16133 14823 3861 3456
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 27 899 53830 6 677 12 550
Zysk/(strata) brutto 29157 56 835 6978 13 251
Zysk/(strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu 22 892 45 259 5479 10 552
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37 008 64 297 8 857 14 991
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 862) (157 216) (4 753) (36 655)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1) (295) 3) (69)
Przeptywy pieniezne netto razem 17 135 (93 214) 4101 (21733)
Liczba akcji w tysigcach sztuk 96 120 96 120 96 120 96 120
Zysk/(strata) netto na akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,24 0,47 0,06 on
Rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje zwykta 0.23 0.46 0.05 011

(w PLN/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na akcje (w PLN/EUR) 9,45 8,56 2,25 2,03
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje

(w PLN/EUR) 9,07 8,33 2,16 1,97
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje } ) ) )
(w PLN/EUR)
*dane przeksztatcone
PLN EUR

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa razem 999 992 981513 237 612 235324
ﬁw?:gxgifgsiz\:v;iﬁrwy na zobowigzania (bez rozliczen 84762 93539 20 141 22 427
Zobowigzania dtugoterminowe 2892 4130 687 990
Zobowigzania krétkoterminowe 88 472 94 484 21022 22 653
Kapitat wtasny 908 628 882 899 215903 211681
Kapitat zaktadowy 96 120 96 120 22839 23045

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

= Pozycje skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla euro obowiagzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym. Kursy te wynosity
odpowiednio: od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. 4,1784 EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. 4,2891 EUR/PLN,

= Pozycje aktywoéw i pasywédw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kursy te wynosity
odpowiednio 4,2085 EUR/PLN na dzier 31 marca 2018 r. i 4,1709 EUR/PLN na dziert 31 grudnia 2017 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Podstawowe dane finansowe
Grupy Kapitatowej CD PROJEKT
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Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat

Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 75 435 99 342
Przychody ze sprzedazy produktow 13 52 217 77 710
Przychody ze sprzedazy ustug 13 5 43
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 13 23213 21589
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 16 133 14 823
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 14 28 62
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw 14 16 105 14 761
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 59 302 84 519
Pozostate przychody operacyjne 15 319 433
Koszty sprzedazy 14 22775 22 434
Koszty ogdlnego zarzadu 14 8 804 8440
Pozostate koszty operacyjne 15 324 248
(Utrata wartosci)/odwrécenie utraty wartosci instrumentéw finansowych 181 -
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 27 899 53 830
Przychody finansowe 16 1636 3869
Koszty finansowe 16 378 864
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 29 157 56 835
Podatek dochodowy 8 6 265 1576
Zysk/(strata) netto 22 892 45 259
Zysk/(strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu 22 892 45 259
Zysk/(strata) netto na jedna akcje (w zit)
Podstawowy za okres obrotowy 0,24 0,47
Rozwodniony za okres obrotowy 0,23 0,46

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej CD PROJEKT w pierwszym kwartale 2018 r. miata prezentowana w pozycji
Przychody ze sprzedazy produktéw warto$¢ uzyskanych tantiem licencyjnych wynikajacych z kontynuowanej, wysokiej sprzedazy
gry Wiedzmin 3: Dziki Gon wraz z dodatkami Serca z Kamienia oraz Krew i Wino, a takze przychody uzyskane w ramach projektu
GWINT: Wiedzminiska Gra Karciana. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw Grupy wynikaty gtéwnie ze sprzedazy
realizowanej przez platforme GOG.com oraz w mniejszym stopniu ze sprzedazy fizycznych elementéw gier (nosniki, pudetka etc.)
przez studio CD PROJEKT RED.

W zwigzku z catkowitym rozliczeniem w ramach poprzednich okreséw sprawozdawczych historycznie poniesionych naktadéw na
wytworzenie sprzedawanych obecnie przez CD PROJEKT RED produktow (w tym gier WiedZzmin, WiedZmin 2, WiedZmin 3 oraz
dodatkéw Serca z Kamienia, Krew i Wino), Grupa Kapitatowa CD PROJEKT, podobnie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego,
nie wykazata w pierwszym kwartale 2018 r. istotnych wartosci w Kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug.
Najwazniejszg kategorig kosztowa majgcg wptyw na wysokos$¢ Zysku brutto na sprzedazy byta Wartos¢ sprzedanych towaréw
i materiatéw wynikajaca gtéwnie ze sprzedazy produktéw obcych realizowanej przez platforme GOG.com oraz w mniejszym
stopniu ze sprzedazy fizycznych elementéw gier (nosniki, pudetka etc.) przez studio CD PROJEKT RED.

W biezacym okresie po stronie kosztéw dziatalnos$ci operacyjnej najwieksza pozycje stanowity Koszty sprzedazy, na ktérych
warto$¢ najistotniejszy wptyw miata dziatalno$¢ promocyjna podejmowana w ramach poszczegdlnych segmentéw oraz koszty
transakcyjne zwigzane z obstugag sprzedazy realizowanej za posrednictwem platformy GOG.com. W wymienionej kategorii
wykazywane sa takze koszty wynagrodzen oraz rezerw na wynagrodzenia zalezne od wyniku.

Koszty wynagrodzen oraz rezerw na wynagrodzenia zalezne od wyniku byty réwniez gtéwnym sktadnikiem Kosztéw ogodlnego
zarzadu Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 6
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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taczna wartos¢ Kosztéw ogdlnego zarzadu oraz Kosztéw sprzedazy w pierwszym kwartale 2018 r. byta na poziomie
poréwnywalnym z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Nadwyzka Przychodéw finansowych nad Kosztami finansowymi w pierwszym kwartale 2018 r. wynika gtéwnie z uzyskanych
odsetek z tytutu krétkoterminowych depozytéw bankowych.

Skonsolidowany Zysk netto Grupy za pierwszy kwartat 2018 r. byt nizszy od wartos$ci wypracowanej w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Przy poréwnywalnej wartosci kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy,
bedacy w najwiekszej mierze naturalnym efektem uptywu czasu od premiery gry WiedZmin 3: Dziki Gon i dodatkéw do niej, a takze
ostabieniem walut, w ktérych realizowana jest wiekszo$¢ sprzedazy Grupy (USD oraz EUR) w stosunku do PLN.

Osobny komentarz do wyniku segmentu GOG.com za pierwszy kwartat biezacego roku znajduje sie w sekcji 3 niniejszego
sprawozdania po$wieconej segmentom operacyjnym Grupy Kapitatowej CD PROJEKT.

W pierwszym kwartale 2018 r. Grupa wypracowata rentownos¢ netto wynoszacg 30% (udziat zysku netto w przychodach ze
sprzedazy).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

01.01.2018 - 01.03.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Zysk/(strata) netto 22 892 45 259
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty
o ; p (13) (1444)
po spetnieniu okreslonych warunkéw
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica (13) (1444)
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty - -
Suma dochodéw catkowitych 22879 43 815
Suma dochodéw catkowitych przypisanych udziatom niekontrolujgcym - -
Suma dochodéw catkowitych przypisanych wtascicielom CD PROJEKT S.A. 22879 43 815
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 7
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Nota 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
AKTYWA TRWALE 279 405 255 535 188 377
Rzeczowe aktywa trwate 2 18 869 18 832 16 146
Aktywa niematerialne 3 46 498 46 853 46 263
Naktady na prace rozwojowe 3 165 164 142 486 79 064
Warto$¢ firmy 34 46 417 46 417 46 417
ﬁilzczte;jieltjjczri]alzr\:\;ﬁic(jjr;c;js;kach podporzgdkowanych 12 452 452 )
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 1504 - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 12 501 495 487
AKTYWA OBROTOWE 720 587 725 978 720 358
Zapasy 5 272 323 490
Naleznosci handlowe 6,12 21453 46 261 39963
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1437 - 5378
Pozostate naleznosci 6 17 518 17 582 15 844
Rozliczenia miedzyokresowe 7 17 868 14 296 12 251
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 12 84122 66 987 124155
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 12 577 917 580 529 522 277
AKTYWA RAZEM 999 992 981513 908 735

Wartosc¢ i struktura Aktywoéw trwatych Grupy nie ulegta znaczacym zmianom na przestrzeni pierwszego kwartatu 2018 r. za
wyjatkiem pozycji Naktady na prace rozwojowe, ktérej wzrost wynikat gtéwnie z ponoszonych naktadéw na wytwarzanie
niewydanych jeszcze produktéw, w tym na najwieksze projekty tj. gry Cyberpunk 2077, Gwint: WiedZmiriska Gra Karciana (na dzien
publikacji gra znajduje sie w trakcie produkgji oraz publicznych ,beta” testéw) oraz GWINT Wojna Krwi.

Zmniejszenie wartos$ci Naleznosci handlowych Grupy na koniec marca 2018 r. w stosunku do stanu z korica 2017 r. wynika gtéwnie
ze sptywu naleznosci wykazanych na koniec czwartego kwartatu minionego roku, w ktérym Grupa zrealizowata wysokg warto$¢
przychoddéw ze sprzedazy, przektadajaca sie na wzrost salda Naleznosci handlowych na koniec roku.

Pozostate naleznosci Grupy stanowig gtéwnie wykazane przez CD PROJEKT S.A. naleznosci z tytutu podatku u Zrédta potrgconego
przez zagranicznych odbiorcéw licencji Spotki i podlegajacego rozliczeniu przez Spdétke w rocznym rozliczeniu podatkowym,
zaliczki wyptacone dostawcom oraz naleznosci z tytutu podatku VAT.

Na wartos¢ i wykazany na przestrzeni pierwszego kwartatu 2018 r. wzrost Rozliczerr miedzyokresowych najwiekszy wptyw miaty
tzw. minimalne gwarancje, tj. zaliczki i przedptaty dokonane przez GOG sp. z 0.0. na rzecz dostawcéw na poczet tantiem zwigzanych
z dystrybucja gier oferowanych na platformie GOG.com.

Wartos¢ Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych wyniosta na koniec marca 2018 r. 84 122 tys. zt, a wartoé¢
Lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 577 917 tys. zt, co stanowi tacznie 662 039 tys. zt i odpowiada wzrostowi o 14 523 tys. zt
w stosunku do stanu na koniec roku 2017.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 8
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Nota 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017*
KAPITAL WLASNY 908 628 882 899 823 236
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 908 628 882 899 823 236
Kapitat zaktadowy 17 96 120 96 120 96 120
Kapitat zapasowy 551776 549 335 403 001
Pozostate kapitaty 18166 15 212 7278
Réznice kursowe z przeliczenia 105 18 2474
Niepodzielony wynik finansowy 219 569 21844 269 104
Wynik finansowy biezacego okresu 22892 200 270 45 259
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2892 4130 2225
Pozostate zobowigzania finansowe 12 - 148 233
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 - 1878 1038
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 281 2023 897
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 81 81 57
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 88 472 94 484 83274
Kredyty i pozyczki - - 2
Pozostate zobowigzania finansowe 12 233 190 234
Zobowigzania handlowe 12 31460 37374 18 478
ﬁgl;c])(\;v(;?;isgéaoz tytutu biezacego podatku 388 3457 484
Pozostate zobowigzania 1 4493 6770 7752
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 379 3052 3598
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 1 1 147
Pozostate rezerwy 10 48 106 43 640 52 579
PASYWA RAZEM 999 992 981513 908 735

*dane przeksztatcone
Wzrost Kapitatéw wiasnych na przestrzeni pierwszego kwartatu 2018 r. wynika gtéwnie z zyskéw biezgcego okresu (22 892 tys. zt).

Na wartos¢ Zobowigzan handlowych Grupy Kapitatowej CD PROJEKT na dzien 31 marca 2018 r. sktadaja sie gtéwnie zobowigzania
segmentu GOG.com (w tym podlegajace wytgczeniu w konsolidacji zobowigzania GOG sp. z 0. 0. w stosunku do CD PROJEKT S.A.
wynikajgce gtéwnie z tantiem dotyczacych sprzedazy przez GOGa produktéow CD PROJEKT RED) oraz w znacznie mniejszym
stopniu Zobowigzania handlowe segmentu CD PROJEKT RED.

Gtéwna pozycja Pozostatych zobowigzan na koniec marca 2018 r. byty biezgce zobowigzania GOG sp. z 0.0. z tytutu podatku VAT.

Pozostate rezerwy odpowiadajg gtdwnie rezerwom na przyszte zobowigzania, w tym rezerwom na poczet kosztéw wynagrodzen
uzaleznionych od wyniku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 9
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

. . Réznice Niepodzielony Wynik Kapl'tai w'iasny Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat Pozostate . finansowy akcjonariuszy N .
s kursowe wynik s . . akcjonariuszy wiasny
zaktadowy zapasowy kapitaty . . biezacego jednostki . . .
z przeliczenia finansowy P niekontrolujacych ogétem
okresu dominujacej
01.01.2018 - 31.03.2018
Kapitat wiasny
na 01.01.2018 96 120 549 335 15 212 118 222 114 - 882 899 - 882 899
Korekty z tyt. btedéw - 244 - - (2 545) - (104) - (104)
Kapitat wiasny po 96 120 551776 15 212 18 219 569 - 882795 . 882795
korektach
Koszty programu - - 2954 - - - 2954 - 2954
motywacyjnego
Suma dochodow - - - (13) ; 22892 22879 ; 22879
catkowitych
Kapitat wiasny 96 120 551776 18 166 105 219 569 22892 908 628 . 908 628

na 31.03.2018

Spétka GOG sp. z 0.0. dokonata korekty btednego ujecia podatku dochodowego oraz pokrycia straty za 2016 r. w Sprawozdaniu finansowym na dzier 31 grudnia 2017 r. W wyniku
zmianie ulegty nastepujace pozycje:

- Kapitat zapasowy — zwiekszenie o kwote 2 441 tys. zi,

- Niepodzielony wynik finansowy — zmniejszenie o kwote 2 545 tys. zt,

Powyzsze zmiany wptynety na warto$¢ Kapitatu wtasnego — zmniejszenie o kwote 104 tys. zt.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

powyzszej korekty
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Roéznice Niepodzielon Wynik Kapitat wtasny Kapitat
Kapitat Kapitat Pozostate P . Y finansowy akcjonariuszy . P . Kapitat wtasny
f kursowe wynik .. . . akcjonariuszy .
zaktadowy zapasowy kapitaty A . biezacego jednostki . . ogétem
z przeliczenia finansowy P niekontrolujacych
okresu dominujacej
01.01.2017 - 31.12.2017
Kapitat wiasny
na 01.01.2017 96 120 403 001 4795 3918 269 104 - 776 938 - 776 938
Koszty programu - - 10 417 - - - 10 417 - 10 417
motywacyjnego
Podziat zysku
netto/pokrycie straty ) 146 334 ) ) (146 334) ) ) ) )
Wyptata dywidendy - - - - (100 926) - (100 926) - (100 926)
Suma dochodow - - - (3 800) - 200 270 196 470 ; 196 470
catkowitych
Kapitat wiasny 96 120 549 335 15 212 18 21844 200 270 882 899 - 882 899
na 31.12.2017
J— . . Wynik Kapitat wtasny .
Kapitat Kapitat Pozostate Roznice Nlepodz!elony finansowy akcjonariuszy ',(apltfﬂ Kapitat wtasny
. kursowe wynik .. . . akcjonariuszy .
zaktadowy zapasowy kapitaty . . biezacego jednostki . . ogotem
z przeliczenia finansowy P niekontrolujgcych
okresu dominujacej
01.01.2017 - 31.03.2017
Kapitat wiasny
ha 01.01.2017 96 120 403 001 4795 3918 269 104 - 776 938 - 776 938
Koszty programu - - 2483 ; - ; 2483 ; 2483
motywacyjnego
Suma dochodow - - - (1444) - 45 259 43815 ; 43815
catkowitych
Kapitat wiasny 96 120 403 001 7278 2474 269 104 45 259 823 236 - 823 236

na 31.03.2017

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017*
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk/(strata) netto 22 892 45 259
Korekty razem: 25 22108 33731
Amortyzacja srodkéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych 1186 1183
Odsetki i udziaty w zyskach (1636) (3401
Zysk/(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (29) 249
Zmiana stanu rezerw 4 466 7 401
Zmiana stanu zapasow 51 (89)
Zmiana stanu naleznosci 24 866 36 016
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow (77006) (12 059)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw i pasywow (2 045) 3160
Inne korekty 2 955 1271
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 45 000 78 990
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem 6 265 1576
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (14 257) (26 269)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37 008 64 297
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 183 414 343 237
Zbycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 1
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 181871 339835
Inne wptywy inwestycyjne 1543 3401
Wydatki 203 276 500 453
Nabycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 2768 2157
Naktady na prace rozwojowe 21249 16 019
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 179 259 482 277
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 862) (157 216)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 93 2
Kredyty i pozyczki -
Inne wptywy finansowe 93 -
Wydatki 104 297
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 104 297
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1) (295)
Przeptywy pieniezne netto razem 17 135 (93 214)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 17 135 (93 214)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 987 217 369
Srodki pieniezne na koniec okresu 84 122 124 155
*dane przeksztatcone
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 12
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Wartos¢ Przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2018 r. wyniosta 37 008 tys. zt i wynikata gtéwnie ze
sprzedazy i wynikow biezgcego okresu oraz zmniejszenia salda naleznosci handlowych Grupy w konsekwencji sptywu naleznosci
z wysokiej sprzedazy w czwartym kwartale 2017 r.

Ujemna warto$¢ Przeptywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej wynika gtéwnie z ponoszonych naktadéw na prace rozwojowe, ktére
w pierwszym kwartale 2018 r. wyniosty 21 249 tys. zt. Naktady te dotyczyty gtéwnie prac nad produktami Cyberpunk 2077, GWINT:
WiedZminska Gra Karciana oraz GWINT Wojna Krwi. Ponadto w ramach kalkulacji przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej ujeto
~wydatki” zwigzane z otwartymi przez CD PROJEKT lokatami bankowymi o terminach zapadalnosci przekraczajgcych 3 miesigce
w kwocie 179 259 tys. zt oraz ,wptywy” z tytutu zakorczonych w tym samym okresie lokat bankowych w kwocie 181 871 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto razem Grupy za pierwszy kwartat 2018 r. wyniosty 17 135 tys. zt. Na koniec marca 2018 r. Grupa
posiadata Srodki pieniezne w wysokosci 84 122 tys. zt oraz Lokaty bankowe o terminie zapadalnoéci powyzej 3 miesigce
o wartosci 577 917 tys. zt, co stanowi tgcznie 662 039 tys. zt i odpowiada wzrostowi o 14 523 tys. zt w stosunku do stanu na koniec
roku 2017.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 13
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace

do srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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CD PROJEKT

Informacje ogdlne

Nazwa: CD PROJEKT S.A.

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Jagielloriska 74, Warszawa 03-301
Kraj rejestracji: Polska

CD PROJEKT S.A. jest sp6tka holdingowa Grupy Kapitatowej CD PROJEKT
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatajacej w segmentach CD PROJEKT RED (produkcja gier) oraz GOG.com
(cyfrowa dystrybucja gier)

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy

Organ prowadzacy rejestr. Krajowego Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 492707333

Czas trwania Grupy jest nieoznaczony. W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2018 r. nie byto zmian w sktadzie Grupy
w stosunku do 31 grudnia 2017 r.

Prezentacja Grupy Kapitatowej

Spotki powigzane

CD PROJEKT

CD PROJEKT S.A.

GOG sp.z 0.0. CD PROJEKT Inc. CD PROJEKT Co., Ltd.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 15
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Zasady konsolidacji

Spotki objete konsolidacjg

udziat w kapitale udziat w prawach gtosu metoda konsolidacji
CD PROJEKT S.A. jednostka dominujaca - -
GOG sp. z 0.0. 100% 100% petna
CD PROJEKT Inc. 100% 100% petna
CD PROJEKT Co., Ltd. 100% 100% nie konsolidowana

Zgodnie z przyjeta przez Grupe politykg rachunkowosci jednostka dominujgca moze nie obejmowac konsolidacjg petng spétek
zaleznych o ile:

. udziat w sumie bilansowej jednostki dominujgcej nie przekracza 2%,

. udziat w przychodach ze sprzedazy oraz operacji finansowych jednostki dominujgcej nie przekracza 1%,

przy czym w ramach ustalania przekroczenia progdédw nie uwzglednia sie transakcji miedzy spdtka zalezna, a podmiotem
dominujacym, ktére podlegatyby wytgczeniu w ramach konsolidacji.

tacznie dane finansowe spétek zaleznych wytaczonych z konsolidacji nie moga przekraczac:

. udziat w sumie bilansowej jednostki dominujgcej nie przekracza 5%,

. udziat w przychodach ze sprzedazy oraz operacji finansowych jednostki dominujgacej nie przekracza 2%,

przy czym w ramach ustalania przekroczenia progdédw nie uwzglednia sie transakcji miedzy spdtka zaleznag, a podmiotem
dominujacym, ktére podlegatyby wytgczeniu w ramach konsolidacji.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole, przejawiajaca sie w jednoczesnym:

= sprawowaniu wtadzy, polegajgcym na dysponowaniu aktualnymi prawami dajacymi mozliwos$¢ biezacego kierowania istotnymi
dziataniami, tj. dziataniami, ktére znaczaco wptywaja na wyniki finansowe jednostki,

= podleganiu ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiadaniu prawa do zmiennych wynikéw finansowych, polegajgcym
na istnieniu mozliwos$ci zmiany wynikéw finansowych Grupy w zaleznosci od wynikéw tej jednostki,

= posiadaniu mozliwosci wykorzystania sprawowanej wiadzy do wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich wynikéw finansowych,
polegajacym na korzystaniu ze swojej wtadzy w celu wywierania wptywu na przypisane Grupie wyniki finansowe zwigzane
z zaangazowaniem w tg jednostke.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowad
z dniem ustania kontroli.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy dla potrzeb skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza
dowodéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne
zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 16
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnie wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu 22 marca 2018 r.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Spétke dominujgca w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym.

Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. Zarzad Spotki
dominujacej nie powziat informacji o zdarzeniach, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a takze zgodnie z interpretacjami wydanymi przez RMSR zatwierdzonymi przez
Unie Europejska na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”, w ksztatcie
obowigzujgcym na dzien 31 marca 2018 r.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

Grupa zamierza zastosowac opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Informacje dotyczace standardéw
i interpretacji stosowanych po raz pierwszy, wczes$niejszego zastosowania standardéw, standardéw jakie weszty w zycie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 r. oraz oszacowanie wptywu zmian w MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy,
zostaty przedstawione w czesci trzeciej Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2017.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 17
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE do stosowania

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardéw
i interpretacji, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

= Zmiany do MSR 19 Zmiany, ograniczenia oraz rozliczenia programow swiadczen pracowniczych - obowigzujace w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.,

= Zmiany do MSR 28 Dtugoterminowe inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
- obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.,

=  Poprawki do MSSF (2015-2017) Zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.,

= KIMSF 23 Niepewnosc¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 .,

= Zmiany w odwotaniach do Zatozeri Koncepcyjnych MSSF — obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 .,

= MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu

lub po 1stycznia 2021r.

Grupa jest w trakcie analizy szacunkéw, jak istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy beda miaty wymienione wyzej
standardy i zmiany do standardéw.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng Grupy i Spétki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).
Wszystkie dane, o ile nie podano inaczej, zaprezentowano w tysigcach ztotych (tys. z).

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.
Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w Rachunku zyskdw i strat, o ile nie odracza sie ich w Kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 18
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Zatozenie porownywalnosci sprawozdan finansowych
i zmiany polityk rachunkowosci

Zastosowana w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym polityka ksiegowa, dokonane
przez Zarzad istotne osady w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrédta szacowania niepewnosci
sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z politykg przyjetg do sporzadzenia skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za 2017 rok, za wyjgtkiem ponizej opisanych zmian polityki rachunkowo$ci i zmian
prezentacyjnych. Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017.

Zmiana polityki rachunkowosci

=  MSSF 9 Instrumenty finansowe

W biezacym sprawozdaniu finansowym Grupa po raz pierwszy zastosowata MSSF 9 Instrumenty finansowe. Grupa skorzystata
z mozliwosci nieprzeksztatcania danych dotyczacych wczesniejszych okreséw, za wyjatkiem przeksztatcenia wynikajgcego ze
zmiany wprowadzonej przez MSSF 9 do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych, polegajacej na koniecznosci prezentacji
straty z tytutu utraty wartosci (w tym odwrdcenia strat z tytutu utraty wartosci lub zyskdw z tytutu utraty wartosci) instrumentéw
finansowych jako oddzielnej linii w rachunku zyskéw i strat. W konsekwencji tej zmiany réwniez dane poréwnawcze w rachunku
zyskéw i strat za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r. zostaty odpowiednio przeksztatcone. Wprowadzone
przeksztatcenie ma wytacznie charakter zmiany prezentacyjnej, nie wptywajgcej na poziom zysku z dziatalnosci operacyjnej.
Poprzednio Grupa prezentowata tego rodzaju koszty w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Ewentualny wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 Grupa planowata ujg¢ w saldzie poczatkowym wyniku z lat ubiegtych.
Jednak wobec faktu, iz skalkulowane na dzien 1 stycznia 2018 r. kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw stanowigcych
instrumenty finansowe, ustalone zgodnie z nowymi regulacjami, nie réznig sie istotnie od kwot odpiséw juz ujetych
w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2017 r., odstgpiono od korekty salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych
Grupy z tytutu wdrozenia MSSF 9.

MSSF 9 definiuje cztery kategorie aktywdéw finansowych, ktérych rozréznienia dokonuje sie w zaleznosci od modelu
biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych:

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — sg to aktywa finansowe utrzymywane zgodnie
z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywdéw finansowych przewiduje
powstawanie przeptywéw pienieznych, ktére sa jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek (spetniajg tzw. test SPPI - solely
payment of principal and interest (pol. test TKiO - tylko ptatnosci kapitatu i odsetek));

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — sa to aktywa finansowe
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywéw finansowych dla
uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz aktywow finansowych, a charakterystyka
umowy dotyczacej tych aktywdw finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sa jedynie sptaty
kwoty gtéwnej i odsetek (spetniajg tzw. test SPPI - solely payment of principal and interest (pol. test TKiO - tylko ptatnosci
kapitatu i odsetek));

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — sg to wszystkie pozostate aktywa finansowe;
- instrumenty finansowe zabezpieczajgce - sg to instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce.

Klasyfikacja aktywdw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wéwczas,
gdy zmieni sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi. Do zasadniczych modeli zarzadzania aktywami
finansowymi zalicza sie model utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, model
utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy i sprzedazy oraz model utrzymywania
w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajgcych modelach (co do zasady jest to model oznaczajacy utrzymywanie
aktywow w celu ich zbycia). Grupa przyjmuje zasade, iz sprzedaz aktywa finansowego tuz przed terminem jego zapadalnosci
nie stanowi zmiany modelu biznesowego z utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy
na model utrzymywania w celu otrzymania przeptywéw pienieznych wynikajagcych z umowy i sprzedazy lub na model
utrzymywania w innych celach.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, dlatego regulacje MSSF 9 w tym zakresie nie majg do niej zastosowania.

MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Grupy. Sa one w dalszym ciggu wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu.
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Tabela ponizej przedstawia zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych na dzien 1 stycznia 2018 r. bedacy dniem pierwszego
zastosowania MSSF 9. Zastosowanie nowego standardu, w miejsce dotychczas obowigzujgcego MSR 39, nie wprowadzito
zmian w metodologii wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych. Zasadniczg metoda stosowang do wyceny jest nadal metoda
zamortyzowanego kosztu, w zwigzku z czym wartos$¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan finansowych na dzien wdrozenia MSSF
9 jest taka sama jak w przypadku MSR 39.

Wartos¢ bilansowa wg

Klasyfikacja wedtug: MSR 39 oraz MSSF 9

Aktywa finansowe .
MSR 39 MSSEF 9 wg stanu na 1 stycznia
2018 .
Pozyczki i naleznodci Aktywa finansowe
Pozostate naleznosci dtugoterminowe wyceniane w wyceniane w 495
zamortyzowanym zamortyzowanym
koszcie koszcie
Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe wyceniane w wyceniane w 46 261
zamortyzowanym zamortyzowanym
koszcie koszcie
Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane w wyceniane w 66 987
zamortyzowanym zamortyzowanym
koszcie koszcie
Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy wyceniane w wyceniane w 580 529
zamortyzowanym zamortyzowanym
koszcie koszcie
Aktywe'a dostepng do Instrumenty kapitatowe
L . ) sprzedazy wyceniane w . )
Akcje i udziaty w jednostkach cenie nabvcia wyceniane w cenie
podporzadkowanych nieobjetych Y nabycia (skorygowanej o 452

(skorygowanej o utrate

konsolidacjg utrate wartosci - zgodnie

wartosci - zgodnie z

MSSF 10) z MSSF 10)
Klasyfikacja wedtug: Wartos¢ wg MSR 39
Zobowiazania finansowe oraz MSSF 9 wg stanu
MSR 39 MSSF 9 na 1 stycznia 2018 r.

Zobowigzania finansowe
wyceniane w

Zobowigzania finansowe
wyceniane w

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37374
zamortyzowanym zamortyzowanym
koszcie koszcie
Zobowigzania finansowe  Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w wyceniane w 338
zamortyzowanym zamortyzowanym
koszcie koszcie

Zasadnicza zmiana jaka wprowadza MSSF 9 dotyczy sposobu ujmowania ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami
stanowigcymi instrumenty finansowe. Dotychczasowy model strat poniesionych zostat zastgpiony nowym modelem strat
oczekiwanych.

Podstawowa metoda okreslania wysoko$ci odpiséw z tytutu utraty wartosci w ramach modelu strat oczekiwanych jest metoda,
zgodnie z zatozeniami ktérej Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych w stosunku do poczatkowego jego ujecia oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech stopni
wyznaczania odpiséw z tytutu utraty warto$ci. Metoda ta stosowana jest do aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu innych niz naleznosci handlowe.

Stopnie wyznaczania odpisow z tytutu utraty wartosci to:
- stopien 1 — aktywa finansowe obstugiwane na biezaco (stosowany w odniesieniu do aktywoéw, ktérych ryzyko kredytowe

nie wzrosto istotnie od poczatkowego ujecia),

- stopien 2 — aktywa finansowe z pogorszong obstuga (stosowany w przypadku istotnego wzrostu ryzyka kredytowego
w stosunku do poczagtkowego ujecia, przy jednoczesnym braku obiektywnych przestanek utraty wartosci),

- stopienn 3 — aktywa finansowe nieobstugiwane (stosowany w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek utraty
wartosci).
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W odniesieniu do stopnia 1 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym, a w odniesieniu do stopnia 2 i 3 w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w okresie zycia instrumentu finansowego.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje oceny wystgpienia przestanek skutkujgcych
zaklasyfikowaniem aktywoéw finansowych do poszczegdlnych stopni wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Dokonujgc
takiej oceny, Grupa postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu
finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Grupa poréwnuje ryzyko
niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzien sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania
zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzien poczatkowego ujecia, biorac pod uwage racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, ktére s dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran i ktére wskazuja na znaczny wzrost
ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Informacje te moga przyktadowo obejmowad zmiany ratingu dtuznika,
powziecie informacji o jego problemach finansowych lub o wystapieniu istotnych niekorzystnych zmian w jego $rodowisku
ekonomicznym, prawnym, technologicznym lub rynkowym. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa stara
sie wykorzystywac przede wszystkim ratingi kredytowe i powigzane z nimi wskazniki niewyptacalnosci.

W odniesieniu do nalezno$ci handlowych Grupa stosuje — zgodnie z mozliwoscia, jaka daje standard — uproszczone podejscie
i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci. Podejscie to wynika z faktu, iz naleznosci Grupy nie zawieraja istotnego elementu finansowania w rozumieniu MSSF
15. Do wyliczenia odpisu Grupa stosuje metode matrycy rezerw, w ramach ktérej odpisy aktualizujgce ustala sie dla naleznosci
zaliczonych do réznych przedziatéw przeterminowania. Metoda ta uwzglednia dane historyczne dotyczace strat kredytowych
oraz wptyw istotnych i mozliwych do zidentyfikowania przysztych czynnikéw (np. rynkowych lub makroekonomicznych).

Prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania szacowane jest na podstawie danych historycznych dotyczacych
niesptaconych naleznosci. W celu oszacowania parametru niewykonania zobowiazania przez kontrahenta Grupa wyodrebnita
pie¢ przedziatédw przeterminowania:

1. Nieprzeterminowane,

2. Przeterminowane od 1do 60 dni,

3. Przeterminowane od 61 do 90 dni,

4. Przeterminowane od 91 do 180 dni,

5. Przeterminowane od 181 do 360 dni,

6. Przeterminowane powyzej 360 dni.
Dla kazdego z powyzszych przedziatéw Grupa szacuje parametr niewykonania zobowiazania, ktéry uwzglednia historyczny
brak zaptaty za faktury sprzedazowe przez kontrahentéw w okresie trzech lat, poprzedzajgcych rok poprzedni w stosunku do
roku, za ktoéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe. Warto$¢ oczekiwanej straty kredytowej liczona jest w wyniku

przemnozenia wartosci naleznoéci w danym przedziale przeterminowania przez wyliczony parametr niewykonania
zobowigzania.

W odniesieniu do naleznosci handlowych Grupa dopuszcza réwniez indywidualng mozliwos¢ okreslania oczekiwanych strat
kredytowych. W szczegdlnosci dotyczy to:

- naleznosci od dtuznikéw znajdujacych sie w stanie likwidacji lub w stanie upadtosci,
- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega,

- pozostatych nalezno$ci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko nieéciggalnosci
jest znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu (w szczegdlnosci, gdy przewidywane koszty procesowe i egzekucyjne
zwigzane z dochodzeniem wierzytelnosci sg réwne albo wyzsze od dochodzonej kwoty).

W powyzszych sytuacjach odpis na naleznosci moze zosta¢ utworzony w wysokosci 100% ich wartosci.

W wyniku indywidualnej analizy, w sytuacji gdy mimo przeterminowania naleznosci powyzej 360 dni, Grupa posiada wiarygodna
i poparta dokumentami deklaracje ptatnosci kontrahenta, odpis moze nie zosta¢ utworzony.

Aktywa finansowe sg spisywane w catosci gdy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie mozliwosci dziatania w zakresie
Sciggniecia naleznosci i uzna, ze nie ma juz racjonalnych podstaw do oczekiwania, iz naleznos$¢ uda sie odzyskac. Zazwyczaj
nastepuje to, gdy sktadnik aktywdw jest przeterminowany ponad 360 dni.

Na dzierh 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 31 marca 2018 r. Grupa nie zidentyfikowata sktadnikéw aktywow finansowych,
w odniesieniu, do ktérych mogtaby dokonaé wyboru opcji wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy celem
zmniejszenia lub wyeliminowania niedopasowania ksiegowego (rozumianego jako niespdjno$¢ wyceny lub ujecia), ktére
w przeciwnym razie powstatoby w wyniku wyceny aktywdw finansowych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej
przez pozostate dochody catkowite.
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Grupa nie dokonata réwniez wyboru opcji wyceny zobowigzan finansowych do wartosci godziwej. W przypadku wyboru tej
opcji, zmiana wartosci godziwej wynikajgca ze zmian w poziomie wiasnego ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
zobowigzaniami bytaby odnoszona do innych dochoddw catkowitych, a w momencie usuniecia sktadnika zobowigzania
finansowego z ksigg rachunkowych warto$¢ poprzednio ujeta w innych dochodach catkowitych nie podlegataby odniesieniu
do wyniku finansowego.

MSSF 15 oraz wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami

W biezacym sprawozdaniu finansowym Grupa po raz pierwszy zastosowata MSSF 15 Przychody z umow z klientami. Standard
ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15
przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Nowy standard zastepuje wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace
ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF.

Tantiemy ze sprzedazy licencji na dystrybucje gier

Zgodnie z nowymi regulacjami jednostki, ktére udzielajg klientom licencji na swojg wtasnos¢ intelektualng, musza ustali¢, czy
licencja jest przenoszona na klienta w ustalonym przedziale czasowym, czy tez jednorazowo w ustalonym momencie. Licencje
przenoszone jednorazowo dajg klientowi prawo do korzystania z wtasnos$ci intelektualnej jednostki w formie, w jakiej wystepuje
ona w momencie udzielenia licencji. Aby mozliwe byto wykazanie przychodu w momencie udzielenia licencji, klient musi mie¢
mozliwo$¢ kierowania uzytkowaniem oraz uzyskiwania zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci z wiasnosci intelektualnej
objetej licencja. Licencja przenoszona w przedziale czasowym daje klientowi dostep do wtasnosci intelektualnej w formie,
w jakiej wystepuje ona w okresie obowigzywania licencji. Klient ma prawo oczekiwaé w tym okresie, ze jednostka bedzie
podejmowac dziatania znaczaco wptywajace na tg witasnos¢ intelektualng (tj. jej forma i funkcjonalno$é podlega ciggtym
zmianom, a korzysci czerpane przez klientéw sa uzaleznione od czynnosci podejmowanych przez jednostke). W takim
przypadku przychéd ujmowany jest przez dany okres czasu.

W przypadku przychoddéw w postaci tantiem ze sprzedazy licencji na dystrybucje z gier, jakie stanowig gtéwne zrédto
przychodéw Grupy, mamy do czynienia z przychodami zaleznymi od wielkosSci sprzedazy zrealizowanej przez dystrybutora
w danym momencie przypadajgcym na okres sprawozdawczy. Tym samym przychéd ze sprzedazy danego produktu bedzie
ujmowany w okresie sprzedazy nie wczesniej niz po dostarczeniu materiatdw umozliwiajacych rozpoczecie faktycznej
dystrybucji ukoriczonej gry. Nie ma tu zatem réznicy wzgledem ujecia w sprawozdaniach finansowych Grupy przychodéw
z tantiem na gruncie dotychczas obowigzujagcego MSR 18.

Przychody ze sprzedazy wirtualnych débr w grach w modelu mikrotransakcji

Wedtug przeprowadzonych analiz MSSF 15 ma wptyw na moment ujecia przychodoéw z tytutu sprzedazy wirtualnych débr
w ramach sieciowych gier F2P z wbudowanymi opcjonalnymi mikroptatno$ciami, do jakich nalezy GWINT: Wiedzmiriska Gra
Karciana. Wptyw ten wynika przede wszystkim z koniecznosci przeprowadzenia przewidzianej przez standard analizy, czy
zobowigzania do wykonania $wiadczerr wynikajacych z umoéw z klientami beda spetniane w miare uptywu czasu, czy tez
zostang spetnione w okreslonym momencie.

Co do zasady wirtualne dobra oferowane w grach wideo dzieli sie na dwie gtéwne kategorie: trwate (durable virtual goods,
ktére w ramach normalnego uzycia w wirtualnym swiecie nie zuzywaja sie, a gracz moze ich uzywaé, jak dtugo gra) oraz
konsumowane (consumable virtual goods, ktére zuzywaja sie w ramach ich normalnego uzycia w wirtualnym $wiecie). Przychod
ze sprzedazy pierwszych rozpoznaje sie w czasie, bazujac na statystykach z gry, np. na dtugosci zycia danego dobra, przychéd
z drugiej kategorii rozpoznaje sie w momencie lub w miare zuzycia.

W odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy waluty wirtualnej stosuje sie model ich rozpoznawania w momencie zuzycia przez
uzytkownika.

Majac na uwadze powyzsze Grupa przeprowadzita analize struktury sprzedawanych wirtualnych débr oraz statystyk ich zuzycia,
a takze rotacji wirtualnej waluty (Meteorytowy pyt) i nie stwierdzita materialnego wptywu zastosowania MSSF 15 na wynik Grupy.
Wobec tego Zarzad Spétki dominujgcej podjat decyzje o nie rozliczaniu przychodéw z ich sprzedazy w czasie.

W ocenie wptywu standardu na sprawozdanie finansowe Grupy stwierdzono, ze niezaleznie od przyjetego modelu rozliczania
przychoddw dla obecnej mechaniki i statystyk gry GWINT wptyw nowego standardu na moment ujecia przychodéw jest
nieistotny. Nalezy jednak mie¢ na uwadze fakt, ze GWINT jest nowym produktem znajdujacym sie w fazie rozwoju i testéw,
przez co ocena ta moze ulec zmianie w przysztosci.

W przypadku stwierdzenia przez Grupe, iz w wyniku rozwoju produktu powstang materialne przestanki do rozliczania
przychoddéw z mikrotransakcji w czasie, stosowne wartosci beda ujmowane w pozycji Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw.
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Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika w segmencie GOG.com

Zgodnie z regulacjami standardu nalezy rozwazy¢, czy w przypadku gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany
jest inny podmiot, charakter przyrzeczenia jednostki stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego na
dostarczeniu okreslonych doébr lub ustug (w tym przypadku jednostka jest zleceniodawcg), czy tez na zleceniu innemu
podmiotowi dostarczenia tych doébr lub ustug (w tym przypadku jednostka jest posrednikiem).

Jednostka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugag przed ich przekazaniem klientowi.
Jednostka wystepujaca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania swiadczenia i ujmuje
przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Jednostka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia débr
lub ustug przez inny podmiot. Jesli jednostka bedaca posrednikiem wypetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje
przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie uprawniona
w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot.

Powyzsze rozwazania moga mie¢ znaczenie tylko w odniesieniu do przychoddw osigganych przez Grupe w ramach segmentu
GOG.com, gdzie dochodzi do dystrybucji tresci cyfrowych od podmiotéw trzecich. W ramach prowadzonej w tym segmencie
dziatalnosci zawierane sg umowy z uzytkownikami we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek, oparte o prawo dystrybucji tresci
cyfrowych do uzytkownikéw koricowych. Posiadajgc pliki sktadajace sie na sprzedawane produkty Grupa sprawuje nad nimi
kontrole i samodzielnie udostepnia je uzytkownikom w ramach procesu sprzedazy. Juz wiec te elementy wskazuja, ze charakter
przyrzeczenia stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajacego na dostarczeniu okreslonych ustug, a nie na
zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug. Grupa jest wiec zleceniodawca, a nie posrednikiem.

Ponadto za uznaniem charakteru dziatalnos$ci Grupy w segmencie GOG.com jako zleceniodawcy, a nie posrednika, przemawia:

- ponoszenie odpowiedzialnos$ci wynikajacej z przepiséw dotyczacych ochrony praw konsumentdéw,
- ponoszenie ryzyka kredytowego w odniesieniu do kwoty naleznej od klienta,
- Swiadczenie wsparcia technicznego i ponoszenie odpowiedzialnosci za wady techniczne dostarczanego produktu,

- stosowanie programu dodatkowych korzysci w postaci kredytu, ktéry klienci moga zuzy¢ na przyszte zakupy (store credit),
za wywigzanie sie z warunkdéw ktérego wytgcznie odpowiada Grupa.

Sprzedaz z prawem zwrotu

Zgodnie z MSSF 15 ze sprzedazg potgczong z prawem zwrotu mamy do czynienia w sytuacji, kiedy jednostka, przekazujac
klientowi kontrole nad produktem, daje mu jednoczes$nie takze prawo do zwrotu tego produktu. Zgodnie z regulacjami
standardu prawo do zwrotu nie stanowi odrebnego obowigzku do wykonania zobowigzania. Potencjalne zwroty wptywajg
natomiast na zmienno$¢ przychodéw, poniewaz wysokos$¢ uzyskanej ze sprzedazy kwoty zalezy od wystapienia przysztych
zdarzen (zwrotéw).

Standard stanowi, ze jednostka nie powinna ujmowac przychodow ze sprzedazy w zakresie, w jakim spodziewa sie otrzymania
zwrotéw. Do okre$lenia kwoty wynagrodzenia, jaka moze podlegac zwrotowi standard pozwala stosowac jedng z dwéch metod
wyceny:

- metode wartosci oczekiwanej lub

- metode najbardziej prawdopodobnej kwoty.

Ustalajgc szacunkowa kwote zwrotéw jednostka powinna wzig¢ pod uwage wszystkie dostepne informacje, zaréwno
historycznej jak i dotyczace prognozowanej przysztosci. W zwigzku z przewidywanymi zwrotami i zwigzang z tym utratg czesci
przychoddw jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu zwrotoéw w korespondencji ze zmniejszeniem odpowiednich przychoddw
w rachunku zyskéw i strat. Ponadto jednostka ujmuje sktadnik aktywdéw odpowiadajacy prawu do odzyskania sprzedanych
produktéw lub towaréw, ktére potencjalnie moga zostaé¢ zwrécone. Oszacowania wartosci aktywdw z tytutu potencjalnych
zwrotéw dokonuje sie na podstawie kosztu wytworzenia lub zakupu, pomniejszonego o koszty zwigzane z ich odzyskaniem.
Aktywa te prezentowane sg w pozycji zapaséw w korespondencji ze zmniejszeniem kosztu wtasnego sprzedazy w rachunku
zyskow i strat.

W ramach segmentu GOG.com Grupa stosuje polityke zwrotéw, zgodnie z ktérg kazdy nabywca ma prawo do zwrotu
zakupionych gier jesli w ciggu 30 dni od zakupu gry pojawia sie problemy techniczne albo btedy, ktérych nie mozna rozwigzaé
i ktére nie pozwalajg nabywcy ukoriczy¢ gry. Grupa dokonuje oszacowania liczby zwrotéw stosujagc metode najbardziej
prawdopodobnej kwoty. Metoda ta opiera sie na danych historycznych dotyczacych zwrotéw, na podstawie ktérych obliczono
wskaznik sredniej ilosSci zwrotéw w okresie. Jesli ilos¢ zwrotdw juz zrealizowanych w danym okresie jest wieksza lub réwna
ilosci zwrotow oszacowanej na podstawie wskaznika sredniej ilosci zwrotéw, Grupa nie dokonuje korekty wysokosci sprzedazy
i odpowiadajacego jej kosztu sprzedanych towardéw i materiatéw.
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Ponadto Grupa rozpoznaje obowigzek zwrotu gier zwigzany z potencjalnymi naduzyciami oraz reklamacjami zgtoszonymi
w ramach procesu obstugi ptatnosci. W tym przypadku oszacowania potencjalnej liczby zwrotéw dokonuje sie na podstawie
raportéw otrzymanych od podmiotéw bedacych dostawcami ustug obstugi ptatnosci elektronicznych. Dostawcy ci, po
otrzymaniu zgtoszenia inicjujagcego proces reklamacji zakupu, przekazuja Grupie raporty zawierajgce zestawienie
kwestionowanych ptatnosci, ktérych finalny status zostanie potwierdzony w ciggu 90 dni.

Ewentualny wptyw pierwszego zastosowania MSSF 15 Grupa planowata ujgé w saldzie poczatkowym wyniku z lat ubiegtych.
Jednak wobec faktu, iz skalkulowane na dzien 1 stycznia 2018 r. kwoty aktywéw i zobowigzan z tytutu zwrotéw, ustalone
zgodnie z nowymi regulacjami, nie réznig sie istotnie od kwot odpiséw juz ujetych w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2017 r., odstgpiono od korekty salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych Grupy z tytutu wdrozenia MSSF 15.

Zaliczki otrzymane od klientow

Grupa otrzymuje krétkoterminowe zaliczki od swoich klientéw. Przed przyjeciem MSSF 15 Grupa prezentowata tego rodzaju
zaliczki jako przychody przysztych okreséw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i nie wykazywata ich zadnego elementu
finansowania.

Po przyjeciu MSSF 15, w przypadku krétkoterminowych zaliczek Grupa réwniez skorzystata z uproszczenia przewidzianego
przez standard. W odniesieniu do tego rodzaju zaliczek Grupa w dalszym ciggu nie bedzie rozpoznawac elementu finansowania
o ile spodziewac sie bedzie, ze w chwili zawierania umowy okres miedzy momentem, w ktérym klient zaptaci za towar lub
ustuge, a momentem ich dostawy do klienta, bedzie wynosic rok lub krécej.

Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezentacji i ujawnien. Realizujgc postanowienia standardu w tym zakresie Grupa
prezentowacd bedzie dodatkowe informacje dotyczace podziatu przychoddw na (patrz Nota 13):

- produkcje wtasne i obce,
- gtéwne kanaty dystrybucji: dystrybucja pudetkowa i dystrybucja cyfrowa,

- kraj pochodzenia odbiorcéw w ujeciu geograficznym.

=  Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany dotyczg kwestii zastosowania nowego standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe przed wdrozeniem nowego standardu
dotyczacego dziatalnosci ubezpieczeniowej, nad trescig ktérego tocza sie prace. Aby zapobiec czasowym wahaniom wynikéw
jednostek w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, zmiany do MSSF 4 wprowadzajg dwa dopuszczalne podejécia: podejscie
naktadkowe oraz podejscie odroczone. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w standardach, ktére
moga by¢ stosowane w celu ujecia kwestii zmiennosci. Zmiany nie majg wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

= Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach

Zmiany dotycza doprecyzowania kwestii sposobu rozliczania wptywu warunkéw nabycia uprawnien na ptatnosci na bazie akgji
rozliczane w $Srodkach pienieznych, klasyfikacji transakcji ptatnosci na bazie akgji z cechami rozliczenia netto oraz sposoboéw
rozliczania zmiany warunkdw ptatnosci na bazie akcji, na skutek ktdrej transakcje rozlicza sie w instrumentach kapitatowych
zamiast w $rodkach pienieznych. Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

= Poprawki do MSSF (2014-2016) zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

Poprawki dotyczga MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy w zakresie eliminacji krétkoterminowych zwolnien
przewidzianych w § E3—E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie.
Poprawki dotyczg takze MSR 28 Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia precyzujac, ze decyzja dotyczaca wyceny
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy (a nie
metoda praw wtasnosci), ktéra moga podjac organizacje zarzadzajgce kapitatem wysokiego ryzyka lub inne podobne jednostki,
podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Zmiany nie majg istotnego wptywu na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

= Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana polega na doprecyzowaniu zapiséw dotyczacych zmiany kwalifikacji nieruchomosci do i z inwestycji. Zgodnie z nowymi
regulacjami jednostka powinna dokona¢ przeklasyfikowania wtedy, gdy istniejg dowody na to, ze doszto do zmiany sposobu
uzytkowania nieruchomosci. Zmiana ta nastepuje natomiast wtedy, gdy dana nieruchomo$¢ zaczyna spetniac badz przestaje
spetniac definicje nieruchomos$ci inwestycyjnej. Zaznaczono przy tym, ze sama zmiana intencji kierownictwa jednostki co do
sposobu uzytkowania nieruchomosci nie stanowi przestanki, ze nastgpita zmiana sposobu uzytkowania. Zmiany nie maja
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istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej
wynikéw finansowych.

= KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczek

Interpretacja KIMSF 22 dotyczy wyjasnienia jaki kurs przeliczenia powinien by¢ stosowany do transakgji w walutach obcych,
ktére wigzg sie z otrzymaniem badz wydatkowaniem zaliczkowej zaptaty ksiegowanej przed ujeciem odpowiedniego sktadnika
aktywéw, kosztu lub przychodu wynikajacego z tej transakgji. Interpretacja nie ma zastosowania, jezeli poczatkowe ujecie
odpowiedniego sktadnika aktywdw, kosztu lub przychodu nastepuje wedtug wartos$ci godziwej. Interpretacja nie ma istotnego
wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw
finansowych.

Zmiany prezentacyjne

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r.
wprowadzono zmiany w prezentacji wybranych danych finansowych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych
w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji danych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. Dane prezentowane
sg po nastepujacych korektach:

= W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieri 31 marca 2017 r. zmieniono prezentacje rozrachunkdéw
z Cztonkami Zarzadu spétki zaleznej:

- Pozostate zobowigzania — zwiekszenie o kwote 92 tys. zt

- Zobowigzania handlowe — zmniejszenie o kwote 92 tys. zt

Zmiana nie wptyneta na wartos¢ Wyniku finansowego oraz Kapitatu wtasnego.

= W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. dokonano korekty
btedu prezentacyjnego lokat bankowych krétkoterminowych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce. W wyniku
powyzszej korekty zmianie ulegty nastepujace pozycje:
- Srodki pieniezne na poczatek okresu — zmniejszenie o kwote 339 835 tys. zt
- Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy — zwiekszenie o kwote 339 835 tys. zt.
= W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. dokonano zmiany
prezentacyjnej kosztéw tworzenia gier poniesionych przed rozpoczeciem sprzedazy. W wyniku powyzszej korekty zmianie
ulegty nastepujgce pozycje:
- Amortyzacja $Srodkéw trwatych oraz aktywow niematerialnych — zwiekszenie o kwote 222 tys. zt

- Inne korekty — zmniejszenie o kwote 222 tys. zt.

Badanie przez biegtego rewidenta

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie podlegato badaniu i przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.
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Segmenty operacyjne

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentdw dziatalnosci w Grupie okreslony jest w oparciu
o wymogi MSSF 8. Wynik dla danego segmentu jest ustalany na poziomie zysku netto.

Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentow lub wyceny zysku lub straty segmentu
w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

W stosunku do sprawozdania za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r. Grupa nie dokonata w niniejszym sprawozdaniu zadnych zmian
w zakresie segmentéw operacyjnych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 27
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Informacje o poszczegodlnych segmentach operacyjnych

Dziatalnos¢ kontynuowana Wytaczenia konsolidacyjne

(w tym Korekty Ogoétem dziatalnosé

CD PROJEKT RED GOG.com 2 potaczenia) kontynuowana
01.01.2018 — 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy 51917 25780 (2 262) 75 435
do zewnetrznych klientéw 49 655 25780 - 75 435
miedzy segmentami 2262 - (2 262) -
Zysk/(strata) netto segmentu 23751 (859) - 22 892
Dziatalnos¢ kontynuowana Wytaczenia konsolidacyjne Ogétem dziatalnosé
CD PROJEKT RED GOG.com (w tym kore!( i kontynuowana
z potaczenia)
01.01.2017 — 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 75 521 32871 (9 050) 99 342
do zewnetrznych klientéw 66 475 32867 - 99 342
miedzy segmentami 9 046 4 (9 050) -
Zysk/(strata) netto segmentu 43700 1559 - 45 259

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat z podziatem na segmenty za okres od 01.01.2018 do 31.03.2018 r.

Wytaczenia konsolidacyjne

CD PROJEKT RED GOG.com (w tym korekty Ogoétem
z potaczenia)

Przychody ze sprzedazy 51917 25 780 (2 262) 75 435
Przychody ze sprzedazy produktow 49 755 2 045 417 52 217
Przychody ze sprzedazy ustug 1108 - (1103) 5
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1054 23735 (1576) 23213

Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 1292 16 365 (1524) 16 133
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 392 - (364) 28
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 900 16 365 (1160) 16 105

Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 50 625 9415 (738) 59 302
Pozostate przychody operacyjne 540 90 (31) 319
Koszty sprzedazy 14 928 8 507 (660) 22775
Koszty ogdlnego zarzadu 7482 1400 (78) 8 804
Pozostate koszty operacyjne 509 126 (31) 324
(fﬂtiaritsei)\\:vv;::s’ci)/odwrécenie utraty wartosci instrumentéw 168 13 . 181

Zysk/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej 28 414 (515) - 27 899
Przychody finansowe 1632 93 (89) 1636
Koszty finansowe " 456 (89) 378

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 30035 (878) - 29 157
Podatek dochodowy 6 284 (19) - 6 265

Zysk/(strata) netto 23751 (859) - 22 892

Zysk/(strata) netto przypisana podmiotowi dominujagcemu 23751 (859) - 22 892

$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku -
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat z podziatem na segmenty za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Wytaczenia konsolidacyjne
CD PROJEKT RED GOG.com (w tym korekty Ogoétem
z potaczenia)

Przychody ze sprzedazy 75 521 32871 (9 050) 99 342
Przychody ze sprzedazy produktow 72784 1566 3360 77 710
Przychody ze sprzedazy ustug 1189 - (1146) 43
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1548 31305 (11 264) 21589

Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 1834 21409 (8 420) 14 823
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 420 158 (516) 62
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw 1414 21251 (7 904) 14 761

Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 73 687 11462 (630) 84 519
Pozostate przychody operacyjne 439 127 (133) 433
Koszty sprzedazy 14 966 8126 (658) 22 434
Koszty ogdlnego zarzadu 7 064 1348 28 8 440
Pozostate koszty operacyjne 272 109 (133) 248

Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 51824 2006 - 53 830
Przychody finansowe 3850 23 (4) 3869
Koszty finansowe 860 8 (4) 864

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 54 814 2021 - 56 835
Podatek dochodowy nna 462 - 1576

Zysk/(strata) netto 43700 1559 - 45 259

Zysk/(strata) netto przypisana podmiotowi dominujagcemu 43700 1559 - 45 259

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Komentarz do wynikéw segmentu GOG.com za pierwszy kwartat 2018 r.

W pierwszym kwartale 2018 r. Grupa wykazata mniejszg wartos¢ przychodéw ze sprzedazy segmentu GOG.com niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Ujawniona w niniejszym sprawozdaniu warto$¢ przychodéw ze sprzedazy segmentu za pierwszy kwartat
biezgcego roku wyniosta 25 780 tys. zt, podczas gdy w roku ubiegtym przychody segmentu za pierwszy kwartat wyniosty 32 871 tys.
zt. Jednoczesnie wyrazona w USD (tj. w dominujacej walucie sprzedazy GOGa) catkowita sprzedaz w ramach platformy internetowej
GOG.com oraz aplikacji GOG Galaxy wyniosta w pierwszym kwartale biezacego roku 9 248 tys. USD tj. o 1226 tys. USD wiecej niz
w pierwszym kwartale roku ubiegtego, w ktérym sprzedaz w ramach obu serwiséw wyniosta 8 022 tys. USD.

W pierwszym kwartale 2018 r. w stosunku do pierwszego kwartatu roku ubiegtego na wykazane wyniki segmentu GOG.com
negatywnie wptynety nastepujace gtéwne czynniki:

1. Przychody segmentu ze sprzedazy GWINTA - przychodowo najwazniejszego produktu segmentu GOG.com - po transgranicznym
potaczeniu GOG Ltd. oraz GOG Poland sp. z o.0. i wynikajacej z tego zmiany metodologii uymowania przychodéw z projektu

Do momentu potaczenia, spétka GOG Ltd. nie wchodzita w sktad konsorcjum realizujgcego projekt GWINT. Konsorcjum sktadato sie
z podmiotéw CD PROJEKT S.A. oraz GOG Poland sp. z 0.0. Tym samym przed potgczeniem przychody GOG Ltd. ze sprzedazy towaréw
w ramach gry GWINT do ostatecznych odbiorcow (i odpowiadajgca im marza sklepu) w catosci ujawniane byly na poziomie spotki
GOG Ltd. i segmentu GOG.com, pierwotnie nie podlegajgc podziatowi pomiedzy konsorcjantéw. Od zrealizowanej w projekcie GWINT
sprzedazy towaréw GOG Ltd. rozliczat nastepnie tantiemy na rzecz dostawcy — konsorcjum sktadajacego sie z CD PROJEKT S.A. oraz
GOG Poland sp. z 0.0. Tantiemy stanowiace koszty sprzedanych towaréw GOG Ltd. stanowity jednoczesnie przychdd ze sprzedazy
produktéw ujawniany w uzgodnionej proporcji przez kazdego z konsorcjantow — w tym GOG Poland sp. z o.0., ktérego wyniki
prezentowane byty w ramach segmentu GOG.com. Stosowne eliminacje realizowane byty na poziomie wytaczen konsolidacyjnych
Grupy.

Od momentu potgczenia cato$¢ przychoddéw ze sprzedazy detalicznej, realizowanych w projekcie GWINT, rozpoznawana jest jako
przychdd ze sprzedazy produktéw w ramach konsorcjum i ujawniana w uzgodnionych proporcjach pomiedzy konsorcjantami —
CD PROJEKT S.A. i GOG sp. z 0.0. Tym samym, w stosunku do stanu przed potgczeniem:

- taczna wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy projektu GWINT segmentu GOG.com ulegta zmniejszeniu,
- wartos¢ przychodéw segmentu CD PROJEKT RED ze sprzedazy projektu GWINT wzrosta,

- zmniejszeniu ulegta wartos$¢ wytaczen konsolidacyjnych na poziomie przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw Grupy gdyz
po potaczeniu spétek GOG Ltd. i GOG Poland sp. z 0.0. w jeden podmiot i zaprzestaniu wzajemnych rozliczen czes¢ przychodéw
ulegta ,naturalnej eliminacji” w ramach potgczonego podmiotu.

Okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. jest pierwszym petnym okresem sprawozdawczym po potgczeniu GOG Poland sp. z 0.0. oraz
GOG Ltd.

2. Umocnienia PLN w stosunku do walut, w ktérych GOG.com prowadzi sprzedaz, w tym w szczegélnosci w stosunku do USD

Kurs USD/PLN wykorzystany do przeliczenia pozycji rachunku wynikéw w pierwszym kwartale 2018 r. wynosit 3,3882, podczas gdy
dla analogicznego okresu roku ubiegtego byt to kurs 4,0224. Tak duze umocnienie ztotéwki spowodowato, iz (stosujac do poréwnania
kursy przyjete do przeliczenia walut w ramach konsolidacji Grupy) statystycznie z kazdego dolara uzyskanego w procesie sprzedazy
przychdd ujawniony w ramach segmentu byt az o 63 grosze nizszy, zas ponad dziewieldziesigt procent sprzedazy segmentu
w pierwszym kwartale 2018 r. stanowit eksport.

Opisane powyzej zjawiska negatywnie przetozyty sie zaréwno na poziom przychoddw, jak i w konsekwencji na wysoko$¢ marzy na
sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

3. Koszty na poziomie operacyjnym

Mimo wykazania nizszych przychodéw ze sprzedazy koszty segmentu na poziomie operacyjnym w okresie od stycznia do marca
2018 r. byty nieznacznie wyzsze (o 5%) w stosunku do roku ubiegtego. Ich proporcjonalnie wysoka wartos¢ wynika gtéwnie z tytutu
udziatu GOG sp. z 0.0. w konsorcjum projektu GWINT i obcigzenia wynikéw GOGa wyzsza wartoscia (prezentowanych na poziomie
kosztéw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu) kosztéw zwigzanych z promocjg i utrzymaniem projektu GWINT w pierwszym kwartale
roku biezacego w stosunku do ich wartosci z analogicznego okresu roku ubiegtego.

4. Koszty finansowe - ujemne réznice kursowe

Ponadto w konsekwencji opisanego powyzej umocnienia PLN w stosunku do gtéwnych walut, w ktérych prowadzona jest sprzedaz
i rozliczenia z dostawcami licencji segmentu GOG.com, ujawniona w wynikach pierwszego kwartatu biezacego roku nadwyzka
ujemnych réznic kursowych GOG sp. 0.0. wyniosta 443 tys. zt. W pierwszym kwartale roku poprzedniego ujemne saldo réznic
kursowych GOG Poland sp. z 0.0. oraz GOG Ltd. wyniosto 4 tys. zt.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 31
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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CD PROJEKT

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej z podziatem na segmenty na dzien 31.03.2018 r.

Wytaczenia konsolidacyjne

CD PROJEKT RED GOG.com (w tym korekty Ogoétem
z potaczenia)

AKTYWA TRWALE 279785 15 104 (15 484) 279 405
Rzeczowe aktywa trwate 16 206 2663 - 18 869
Aktywa niematerialne 44 644 1854 - 46 498
Naktady na prace rozwojowe 155 548 9616 - 165 164
Warto$¢ firmy 46 417 - - 46 417
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 484 - (15 484) -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nieobjetych
konsolidacja 452 ) ) 452
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 533 o7 - 1504
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 501 - - 501

AKTYWA OBROTOWE 661611 66 315 (7 339) 720 587
Zapasy 272 - - 272
Naleznosci handlowe 19107 3231 (885) 21453
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1224 213 - 1437
Pozostate naleznosci 22 482 1490 (6 454) 17 518
Rozliczenia miedzyokresowe 2130 15738 - 17 868
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 38 479 45 643 - 84122
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 577 917 - - 577 917

AKTYWA RAZEM 941396 81419 (22 823) 999 992

$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku -

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Wytaczenia konsolidacyjne

CD PROJEKT RED GOG.com (w tym korekty Ogétem
z potaczenia)
KAPITAL WLASNY 885 239 38873 (15 484) 908 628
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 885 239 38873 (15 484) 908 628
Kapitat zaktadowy 96 120 136 (136) 96 120
Kapitat zapasowy 550 780 5668 (4672) 551776
Pozostate kapitaty 18 166 1796 (1796) 18 166
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (50) (315) 470 105
Niepodzielony wynik finansowy 196 472 32447 (9 350) 219 569
Wynik finansowy biezgcego okresu 23751 (859) - 22 892
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2850 42 - 2892
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 2772 39 - 281
Rezerwa na $swiadczenia emerytalne i podobne 78 3 - 81
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 53307 42 504 (7 339) 88472
Pozostate zobowiagzania finansowe 233 - - 233
Zobowigzania handlowe 5842 26 503 (885) 31460
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 154 234 - 388
Pozostate zobowigzania 1105 9 842 (6 454) 4 493
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 587 3204 - 379
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 - - 1
Pozostate rezerwy 45 385 2721 - 48106
PASYWA RAZEM 941396 81419 (22 823) 999 992

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej z podziatem na segmenty na dzien 31.12.2017 r.

Wytaczenia konsolidacyjne

CD PROJEKT RED GOG.com (w tym korekty Ogoétem
z potaczenia)

AKTYWA TRWALE 258 617 13 150 (16 232) 255535
Rzeczowe aktywa trwate 16 022 2810 - 18 832
Aktywa niematerialne 44741 2112 - 46 853
Naktady na prace rozwojowe 135 210 7276 - 142 486
Warto$¢ firmy 46 417 - - 46 417
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 280 - (15 280) -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nieobjetych
konsolidacja 452 ) ) 452
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 952 (952) -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 495 - - 495

AKTYWA OBROTOWE 660 328 72 668 (7 018) 725 978
Zapasy 323 - - 323
Naleznosci handlowe 37253 10 208 (1200) 46 261
Pozostate naleznosci 22 278 1122 (5 818) 17 582
Rozliczenia miedzyokresowe 934 13362 - 14 296
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 19 01 47 976 - 66 987
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 580 529 - - 580 529

AKTYWA RAZEM 918 945 85 818 (23 250) 981513

$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 2

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Wytaczenia konsolidacyjne

CD PROJEKT RED GOG.com (w tym korekty Ogodtem
z potaczenia)
KAPITAL WLASNY 858 547 39632 (15 280) 882 899
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 858 547 39632 (15 280) 882 899
Kapitat zaktadowy 96 120 136 (136) 96 120
Kapitat zapasowy 550 780 3227 (4672) 549 335
Pozostate kapitaty 15 212 1592 (1592) 15 212
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (37) (315) 470 18
Niepodzielony wynik finansowy 12 200 18 994 (9 350) 21844
Wynik finansowy biezacego okresu 184 272 15 998 - 200 270
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5039 43 (952) 4130
Pozostate zobowigzania finansowe 148 - - 148
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2830 - (952) 1878
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1983 40 - 2023
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 78 3 - 81
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 55 359 46 143 (7 018) 94 484
Pozostate zobowigzania finansowe 190 - - 190
Zobowigzania handlowe 9 256 29 469 (1351) 37374
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2227 1230 - 3457
Pozostate zobowigzania 2 058 10 379 (5 667) 6770
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 587 2 465 - 3052
Rezerwa na $swiadczenia emerytalne i podobne 1 - - 1
Pozostate rezerwy 41040 2600 - 43 640
PASYWA RAZEM 918 945 85 818 (23 250) 981513

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej z podziatem na segmenty na dzien 31.03.2017 r.*

Wytaczenia konsolidacyjne

CD PROJEKT RED GOG.com (w tym korekty Ogétem
z potaczenia)

AKTYWA TRWALE 193 540 8864 (14 027) 188 377
Rzeczowe aktywa trwate 13 205 2941 - 16 146
Aktywa niematerialne 43 447 2 816 - 46 263
Naktady na prace rozwojowe 76 032 3032 - 79 064
Wartos¢ firmy 46 417 - - 46 417
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 13952 - (13 952) -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 75 (75) -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 487 - - 487

AKTYWA OBROTOWE 680 280 46 913 (6 835) 720 358
Zapasy 490 - - 490
Naleznosci handlowe 40 716 3350 (4103) 39963
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 5266 12 - 5378
Pozostate naleznosci 17 442 1134 (2732) 15 844
Rozliczenia miedzyokresowe 1232 11019 - 12 251
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 92 857 31298 - 124155
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 522 277 - - 522 277

AKTYWA RAZEM 873820 55777 (20 862) 908 735

$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 36

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Wytaczenia konsolidacyjne

CD PROJEKT RED GOG.com (w tym korekty Ogétem
z potaczenia)
KAPITAL WLASNY 810 493 26 695 (13 952) 823 236
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 810 493 26 695 (13 952) 823 236
Kapitat zaktadowy 96 120 136 (136) 96 120
Kapitat zapasowy 402 004 5669 (4672) 403 001
Pozostate kapitaty 7278 263 (263) 7278
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 13 1991 470 2474
Niepodzielony wynik finansowy 261378 17 077 (9 351) 269 104
Wynik finansowy biezgcego okresu 43700 1559 - 45 259
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2292 8 (75) 2225
Pozostate zobowiagzania finansowe 233 - - 233
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1113 - (75) 1038
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 891 6 - 897
Rezerwa na $swiadczenia emerytalne i podobne 55 2 - 57
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 61035 29 074 (6 835) 83274
Kredyty i pozyczki - 2 - 2
Pozostate zobowigzania finansowe 234 - - 234
Zobowigzania handlowe 3888 18 693 (4103) 18 478
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 83 401 - 484
Pozostate zobowigzania 4718 5766 (2732) 7752
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 748 2850 - 3598
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 71 76 - 147
Pozostate rezerwy 51293 1286 - 52 579
PASYWA RAZEM 873820 55 777 (20 862) 908 735

*dane przeksztatcone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Segmenty operacyjne

W 1 kwartale 2018 r. dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona byta w dwéch segmentach biznesowych:

. CD PROJEKT RED,

. GOG.com.

CD PROJEKT RED

Produkcja gier komputerowych realizowana jest przez studio CD PROJEKT RED funkcjonujgce w strukturach CD PROJEKT S.A.
Dziatalnos$¢ ta polega na tworzeniu i wydawaniu gier wideo, sprzedazy licencji na ich dystrybucje, koordynacji promocji sprzedazy,
a takze na produkgji, sprzedazy lub licencjonowaniu produktéw towarzyszacych wykorzystujgcych posiadane przez Spétke marki.
Ponadto w ramach prowadzonej dziatalnosci wydawniczej Spétka odpowiada za ksztatt kampanii promujgcych wiasne produkty
oraz samodzielnie realizuje bezpos$rednia komunikacje z graczami za posrednictwem kanatéw elektronicznych i mediow
spotecznosciowych oraz poprzez regularny udziat w targach branzowych.

Obecnie w portfolio gtéwnych produktéw segmentu znajduja sie gry wideo: Wiedzmin, WiedZmin 2: Zabdjcy Krdéléw, WiedZmin 3:
Dziki Gon oraz dwa dodatki — Serca z Kamienia i Krew i Wino - sprzedawane zaréwno indywidualnie, jak i wraz z gra WiedZzmin 3
w edycji Gry Roku (Game of the Year Edition).

CD PROJEKT S.A. w ramach konsorcjum z GOG sp. z 0.0. pracuje obecnie nad GWINTEM: Wiedzmirnska Gra Karciana - sieciowg
gra F2P z wbudowanymi opcjonalnymi mikroptatnosciami, dostepng w trybie rozgrywki wieloosobowej. Gra znajduje sie w fazie
publicznych testéw dostepnych dla posiadaczy komputeréw PC oraz konsol PlayStation 4 i Xbox One, a na rynku chifnskim zostata
oficjalnie udostepniona w chinskiej wersji jezykowej w ramach zamknietych beta testéw.

CD PROJEKT RED pracuje takze nad najwiekszg do tej pory w historii studia grg RPG — Cyberpunk 2077.
GOG.com

Cyfrowa dystrybucja gier w skali globalnej realizowana jest w ramach serwisu GOG.com prowadzonego przez GOG sp. z 0.0.
Dziatalnos$¢ ta polega na sprzedazy i dostarczaniu gier bezposrednio na komputer gracza za pomoca wtasnej platformy GOG.com
i aplikacji GOG Galaxy. GOG sp. z 0.0. w ramach prowadzonego serwisu oferuje ponad 2 400 gier od przeszto 550 producentéw,
wiadcicieli praw lub wydawcow gier z catego Swiata.

Wszystkie gry oferowane sg w tzw. modelu DRM-free (bez ktopotliwych zabezpieczern). GOG sp. z 0.0. zapewnia petna
kompatybilno$¢ gier z popularnymi wersjami systemow operacyjnych MS Windows, Mac OS i Linux, na ktére gra jest dostepna.

Serwis GOG.com dostepny jest w siedmiu wersjach jezykowych — angielskiej, niemieckiej, francuskiej, rosyjskiej, portugalskiej
(przeznaczonej na rynek brazylijski), chinskiej i polskiej. Klienci mogg obecnie ptaci¢ za zakupione gry w trzynastu walutach oraz
wybierac z wielu wygodnych, popularnych w poszczegélnych krajach metod ptatnosci.

Ponadto zespét segmentu GOG.com wspdtpracuje (na zasadach konsorcjum) z twércami z CD PROJEKT RED nad projektem
GWINT: Wiedzminiska Gra Karciana, petnigc role operatora platformy i odpowiadajgc za dedykowane ustugi sieciowe oraz
infrastrukture serwerowa funkcjonujgca w grze, a takze za wsparcie dla graczy (wspélnie z CD PROJEKT RED).

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w pierwszym kwartale
2018 r. w podziale na segmenty dziatalnosci

CD PROJEKT RED

GWINT: produkcja i rozwdj projektu

W lutym 2018 r. CD PROJEKT RED po raz pierwszy zaprezentowat graczom, a nastepnie wprowadzit do GWINTa nowy tryb
rozgrywki - Arene, czemu towarzyszyto pojawienie sie nowych kart i szeregu usprawnien.

W kwietniu ogtoszono zatozenia rozwoju dla gry na kolejne miesigce 2018 r. W ramach projektu GWENT: Homecoming wiedZminska
karcianka zostanie poddana zmianom, ktérych celem jest powrét do pierwotnych zatozen gry i dopracowanie jej najistotniejszych
elementéw. Po ukonczeniu projektu planowane jest wyjscie GWINTA z fazy publicznych beta testéw oraz premiera Wojny Krwi —
wielogodzinnej jednoosobowej kampanii GWINTA.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 38
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GWINT: dziatania marketingowe

Aktywnosci marketingowe w pierwszym kwartale 2018 r. koncentrowaty sie wokoét premiery trybu Arena oraz turniejéw
e - sportowych realizowanych przez studio CD PROJEKT RED w ramach serii GWENT Masters.

Do daty publikacji sprawozdania odbyty sie trzy turnieje — dwa z serii GWENT Open (styczen i marzec) i GWENT Challenger
(kwiecien). W dniach 28-29 kwietnia 2018 r. w kopalni Soli ,Wieliczka”, ponad 100 metréw pod ziemig, odbyt sie trzeci turniej GWENT
Challenger z tgczna pulg nagréd 100 000 USD. Zwyciezca zawodéw zostat Damian ,TailBot” KaZzmierczak. Wydarzenie cieszyto sie
duza ogladalnoscig wsrod fanow GWINTA: WiedZminskiej Gry Karcianej.

Wydarzenia zwigzane z grami z serii wiedZminskiej

6 marca 2018 r. wprowadzono mozliwos¢ uruchomienia gry WiedZmin 2: Zabdjcy Kroléw na konsoli Xbox One X w trybie
kompatybilnosci wstecznej w rozdzielczosci bliskiej 4K, z 9-krotnie wieksza liczba pikseli, poprawionymi teksturami oraz lepszym
antialiasingiem. Gra dostepna byta pierwotnie jedynie na konsoli Xbox 360.

15 marca 2018 r. firma Bandai Namco Entertainment wraz ze studiem CD PROJEKT RED ujawnita, ze Geralt z Rivii wystapi goscinnie
w grze Soulcalibur VI. WiedZmin bedzie jedng z grywalnych postaci wojownikdw, a jego wizerunek pojawi sie na oktadce gry.

W marcu 2018 r. ukazat sie jubileuszowy, 300. numer amerykanskiego magazynu Game Informer — najwiekszego czasopisma
poswieconego grom video na swiecie. Z tej okazji czytelnicy gtosowali na 300 ich zdaniem najlepszych gier wszech czaséw.
Pierwsze miejsce w rankingu opublikowanym 19 marca 2018 r. zajat WiedZmin 3: Dziki Gon.

GOG.com

Dziatalno$¢ wydawnicza

W pierwszym kwartale 2018 r. oferta klasycznych gier na PC dostepnych na GOG.com powiekszyta sie m.in. o takie tytuty jak:
Carmageddon TDR 2000, serie Close Combat (dostosowang przez GOG.com do dziatania na nowych systemach), MAFIA Il czy
The Curse of Monkey Island - wielce oczekiwana i nigdzie niedostepna juz kontynuacje swietnych gier przygodowych od LucasArts.
Wsréd nowych, premierowych tytutéw wprowadzonych do sprzedazy na GOG.com w pierwszym kwartale 2018 r. znalazty sie
Kingdom Come: Deliverance, Surviving Mars czy Into the Breach. Ta ostatnia na GOG.com otrzymata specjalng oferte, dzieki ktérej
uzytkownicy otrzymywali w prezencie takze FTL - poprzednia gre dewelopera.

Wsparcie sprzedazy

W pierwszych trzech miesigcach 2018 r. na GOG.com poza cotygodniowymi promocjami odbyty sie specjalne, tematyczne akcje
promocyjne. W styczniu w promocji Noworocznych Postanowiern oferowano rézne typy gier zwigzane z okreslonymi
postanowieniami. W lutym, po raz pierwszy w historii serwisu, ruszyta promocja z okazji chiriskiego Nowego Roku.

W pierwszym kwartale 2018 r. GOG.com rozpoczat wspotprace z kilkoma znaczacymi partnerami streamujgcymi gry na zywo, m.in.
z jednym z najpopularniejszych streameréw na $wiecie — CohhCarnage, ktéry podczas swoich transmisji promuje serwis GOG.com,
jak i swoja kolekcje ulubionych gier znajdujaca sie w ofercie platformy. GOG.com ma tym samym szanse dotrze¢ do blisko 1 miliona
graczy S$ledzacych transmisje CohhCarnage w serwisie Twitch.tv. Wspdtprace w podobnym formacie rozpoczeto réwniez
z lokalnymi partnerami na rynkach Niemiec (Bonjwa), Francji (MisterMV) czy Polski (ROJO).

Pozostate osiggniecia

16 marca 2018 r. spétka CD PROJEKT S.A. weszta do indeksu WIG20 skupiajgcego dwadziescia najwiekszych i najbardziej ptynnych
spotek na warszawskim parkiecie. Udziat CD PROJEKT S.A. w indeksie wynosi 3,83%.

26 marca 2018 r. CD PROJEKT zwyciezyt po raz trzeci z rzedu w XIX edycji prestizowego rankingu Gietdowa Spétka Roku
przygotowanym na zlecenie Pulsu Biznesu. Spétka zajeta pierwsze miejsce w kategorii Kompetencje Zarzadu oraz drugie miejsce
w kategoriach Innowacyjnos$¢ produktéw i ustug oraz Sukces 2017 r. Ranking powstat na podstawie badania ankietowego, w ktérym
wzieto udziat ok. 100 specjalistéw rynku kapitatowego, m.in. analitykéw, makleréw i doradcédw inwestycyjnych.

Czynniki majace wptyw na wyniki Grupy w przysztosci

Tak jak w przypadku innych podmiotéw gospodarczych prowadzacych dziatalno$¢ na lokalnym lub miedzynarodowym rynku, na
wyniki spétek Grupy Kapitatowej CD PROJEKT ma wptyw wiele zewnetrznych czynnikdw, takich jak np. zmiana sytuacji mikro
i makroekonomicznej, regulacji prawnych i podatkowych.

W perspektywie najblizszego i kolejnych kwartatow 2018 r. Grupa Kapitatowa CD PROJEKT zamierza dalej rozwija¢ swoja
dziatalnos¢ réwnolegle w dwéch podstawowych segmentach — CD PROJEKT RED i GOG.com. Opis planowanych kierunkéw
rozwoju dziatalno$ci zawarty jest w Strategii Grupy Kapitatowej CD PROJEKT na lata 2016 — 2021 ogtoszonej w marcu 2016 r. Peten
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tekst strategii jest dostepny na stronie korporacyjnej Spdtki pod adresem: https://www.cdprojekt.com/pl/grupa-
kapitalowa/strategia/.

Biorac pod uwage czynniki wewnetrzne, w ocenie Zarzagdu CD PROJEKT S.A. istotny wptyw na wyniki segmentu CD PROJEKT RED
i tym samym catej Grupy Kapitatowej w drugim i w kolejnych kwartatach 2018 r. bedzie miata dalsza dynamika sprzedazy gry
Wiedzmin 3: Dziki Gon wraz z dodatkami — ,Serca z Kamienia” i ,Krew i Wino”. Sprzedaz wspomnianych tytutéw bedzie animowana
w 2018 r. w tradycyjnych i cyfrowych kanatach dystrybucji gier miedzy innymi poprzez udziat w sezonowych akcjach handlowych.

Na przyszte wyniki wptynie takze przyjecie przez graczy zmienionego w trakcie projektu ,Homecoming" GWINTA: WiedZminskiej
Gry Karcianej, ktérego premiera w nowej odstonie planowana jest na czwarty kwartat 2018 r. Dobre przyjecie przez spotecznos$é
zmian wprowadzonych w grze moze przetozyc¢ sie na skuteczniejsze pozyskiwanie nowych graczy, lepsza retencje juz grajgcych
oraz, w konsekwencji réwniez wyniki ekonomiczne projektu. Planowana w tym samym okresie premiera Wojny Krwi —
rozbudowanej kampanii fabularnej dla jednego gracza, ktéra tgczy cechy gry RPG z elementami rozgrywki karcianej — jest w ocenie
Spoétki szansa na zainteresowanie fanéw WiedZzmina GWINTEM: WiedZminska Gra Karciang, a z drugiej strony zachecenie graczy
lubigcych karcianki do siegniecia po gre WiedZzmin 3: Dziki Gon.

W 2018 r. Spétka planuje kontynuowac organizacje turniejow w ramach oficjalnej serii e-sportowej GWENT Masters. Sukces
kolejnych wydarzen typu GWENT Open, GWENT Challenger i wieficzacych serie GWENT Masters Mistrzostw Swiata mierzony m.in.
liczbg widzdéw i tgcznym czasem ogladanej transmisji moze mie¢ wptyw na postrzeganie produktu Spétki i zainteresowanie
GWINTEM wsréd graczy. Prowadzenie statych dziatan e-sportowych bedzie wigzato sie z kolei z ponoszeniem w kolejnych
kwartatach 2018 r. kosztow zwigzanych z organizacja turniejéw i ich promocgja.

W segmencie GOG.com istotne dla dalszego rozwoju platformy i jej wynikédw w kolejnych okresach bedzie poszerzanie katalogu
oferowanych produktéw oraz docieranie z ofertg serwisu do nowych uzytkownikéw.

GOG sp. z 0.0. aktywnie prowadzi rozmowy z czotowymi miedzynarodowymi producentami i wydawcami gier komputerowych, stale
poszerzajac grono dostawcow oraz oferowanych produktéw. Kolejne premiery nowych gier na GOG.com kazdorazowo wptywajg
na wzrost aktywnosci uzytkownikow i idacy za tym wzrost sprzedazy. Wzrost dziatalnosci GOG sp. z 0.0. poza statym
powiekszaniem katalogu oferowanych produktéw, wymaga rowniez zwiekszania bazy uzytkownikédw poprzez docieranie do
nowych graczy na catym $wiecie, dotychczas nieposiadajgcych konta na platformie GOG.com. W tym zakresie w ostatnich latach
zaréwno dzieki intensywnym wtasnym dziataniom PR, jak i synergii wynikajacej ze wspétpracy z CD PROJEKT S.A., osiggany jest
ciggty wzrost liczby uzytkownikéw serwisu.

Na wyniki i rozwdj prowadzonej w ramach segmentu GOG.com dziatalno$ci, w tym zdobywanie unikalnej wiedzy i doswiadczenia
oraz wykorzystanie w petni posiadanych rozwigzan technologicznych, wptyw bedzie miat udziat GOG sp. z 0.0. w projekcie GWINT,
w ramach ktérego GOG odpowiada za sfere ,sieciowq” i obstuge sprzedazy GWINTA. Popularno$¢ GWINTA wsréd graczy moze
by¢ czynnikiem przektadajgcym sie na rozpoznawalnos¢ platformy GOG.com, umozliwiajac jej dotarcie do nowych potencjalnych
uzytkownikédw na catym Swiecie.

Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

CD PROJEKT RED

Cykl produkgji gry komputerowej realizowanej przez segment CD PROJEKT RED wynosi zwykle od 2 do 4 lat. Standardowo
pierwsze prace produkcyjne nad kolejna gra rozpoczynane sg jeszcze przed zakonczeniem produkgji i premiera rynkowg
poprzedniej gry. Premiera gry WiedZzmin 2 na komputery PC miata miejsce w maju 2011 r., natomiast premiera gry WiedZmin 2 na
konsole Xbox 360 odbyta sie w kwietniu 2012 r. Debiut najnowszej produkgji studio CD PROJEKT RED - WiedZmin 3: Dziki Gon
miat miejsce 19 maja 2015 r. Sprzedaz podstawowego tytutu byta wspierana premierami dwéch dodatkéw: Serca z Kamienia oraz
Krew i Wino (wydanych w ciggu czterech kwartatéw od premiery) oraz wydania gry Wiedzmin 3: Dziki Gon w Edycji Gry Roku (GOTY
— Game of the Year), ktérej sprzedaz rozpoczeta sie w sierpniu 2016 r. Produkowana obecnie gra GWINT: WiedZmiriska Gra
Karciana rozwijana jest w modelu ,gra jako serwis”, w ktérym skala produkgji, ponoszone naktady oraz wolumen przychodéw bedg
w przysztosci uzaleznione od popularnosci serwisu. Docelowo gra bedzie dostepna zaréwno w trybie wieloosobowym, jak
i w formie kampanii jednoosobowych. Kolejng zapowiedziang przez CD PROJEKT gra bedzie realizowana obecnie najwieksza
w historii Spétki produkcja: Cyberpunk 2077.
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Wykres 1 Kwartaty premierowe segmentu CD PROJEKT RED — przychody ze sprzedazy (w tys. zt)
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GOG.com

Branza cyfrowej dystrybucji gier, w ktérej funkcjonuje GOG.com, charakteryzuje sie sezonowoscig przychoddéw. W skali roku
zazwyczaj najwyzsze przychody wykazywane sg w drugim i czwartym kwartale, a nizsze w pierwszym i trzecim kwartale. Sprzedaz
w drugim i czwartym kwartale wzmacniana jest okresowo przez standardowo wystepujace w tych kwartatach akcje promocyjne.
Na poziom sprzedazy moze mie¢ wptyw réwniez katalog nowych produktéw wprowadzonych do oferty serwisu w danym okresie.

Wykres 2 Rozktad kwartalny sprzedazy do zewnetrznych odbiorcéw segmentu GOG.com w latach 2011-2017 (w tys. zt)
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Na wysoka warto$¢ przychodéw GOG.com w drugim kwartale 2015 r. istotny wptyw miaty przychody zwigzane z premierg gry
WiedZmin 3: Dziki Gon. Najwazniejsza premierg drugiego kwartatu 2016 r. byta za$ premiera Krwi i Wina - dodatku do WiedZmina
3. Na wysoki poziom przychoddw w drugim kwartale 2017 r. najwiekszy wptyw miaty przychody z mikrotransakcji wewnatrz gry
GWINT: Wiedzminska Gra Karciana w wersji na komputery PC obstugiwanej przez platforme GOG Galaxy, ktéra w dniu 24 maja
2017 r. udostepniona zostata graczom w ramach publicznych beta testéw.
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Informacja dotyczaca gtéwnych klientéw

Grupa Kapitatowa CD PROJEKT wspétpracuje z zewnetrznymi odbiorcami, ktérych udziat w przychodach przekracza
10% skonsolidowanych przychoddéw Grupy Kapitatowej.

W ramach segmentu CD PROJEKT RED dziatalno$¢ handlowa realizowana przez CD PROJEKT S.A. we wspdtpracy z jednym
odbiorcg wygenerowata narastajagco do konca pierwszego kwartatu 2018 r. sprzedaz przekraczajgca 10% tacznych
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej CD PROJEKT, wynoszaca 17 914 tys. zt, co stanowito 23,7%
tgcznych skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy Grupy.

Wskazany odbiorca nie jest podmiotem powigzanym z CD PROJEKT S.A. ani z jej spétkami zaleznymi. W pozostatych segmentach
dziatalnosci zaden z zewnetrznych pojedynczych odbiorcéow nie przekroczyt progu 10% skonsolidowanych przychodéw Grupy
Kapitatowej.
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Nota 1. Opis pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto oraz przeptywy srodkow pienieznych, ktére sa nietypowe
ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc¢ i wywierany wptyw

Najwiekszy wptyw na wyniki, aktywa, pasywa, kapitat oraz przeptywy $rodkdéw pienieznych Grupy w okresie sprawozdawczym
pierwszego kwartatu 2018 r. miata kontynuowana sprzedaz gry Wiedzmin 3: Dziki Gon wraz z dodatkami (Serca z Kamienia
oraz Krew i Wino), a takze prace nad kolejnymi produktami CD PROJEKT RED (Cyberpunk 2077, GWINT: WiedZmiriska Gra Karciana,
GWINT Wojna Krwi).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
oraz przeptywy srodkéw pienieznych, ktére bytyby nietypowe dla dziatalnosci Grupy ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ i wywierany
wptyw.

W dniu 28 listopada 2017 r. Spétka dominujaca wzieta udziat w przetargu ofertowym dotyczgcym sprzedazy nieruchomosci
potozonej przy ul. Jagielloriskiej 76 w Warszawie, tj. w bezposrednim sasiedztwie obecnej siedziby Spétki. W rezultacie
rozstrzygniecia postepowania przetargowego, ztozona przez Spoétke oferta okazata sie najkorzystniejsza. Zgodnie z zawartg dnia
11 stycznia 2018 r. umowa przedwstepna zakupu nieruchomosci, Spétka dokonata wptaty zadatku na poczet ceny nabycia w kwocie
1666 666,65 zt. Pozostata do zaptaty czes¢ zobowigzania z tytutu nabycia tej nieruchomosci na dzieri zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji wynosi 9 444 444,35 zt. Zawarcie umowy ostatecznej i przeniesienie wtasnosci nieruchomos$ci powinno
nastgpi¢ w terminie do dnia 11 stycznia 2019 r., po wczes$niejszym wyrazeniu zgody na sprzedaz nieruchomosci przez Prokuratorie
Generalng Rzeczpospolitej Polskiej.

Nota 2. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2018 - 31.03.2018 r.
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Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2018 13192 - 20528 2 036 1195 637 37 588
Zwigkszenia, z tytutu: 1122 140 1049 - 81 398 2790
nabycia 224 - 1046 - 81 398 1749
przesuniecia ze srodkéw trwatych w
) - - 3 - - - 3
budowie
przekwalifikowania 869 140 - - - - 1009
nieodptatnego otrzymania 29 - - - - - 29
Zmniejszenia, z tytutu: 10 - 6 - - 1009 1025
zbycia - - 4 - - - 4
przekwalifikowania - - - - - 1009 1009
inne 10 - 2 - - - 12
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.03.2018 14 304 140 21571 2036 1276 26 39 353
Umorzenie na 01.01.2018 3517 - 13 482 1035 722 - 18 756
Zwiekszenia, z tytutu: 364 4 1184 97 87 3 1739
amortyzacji 364 4 1184 97 87 - 1736
przesuniecia ze srodkéw trwatych w
. - - - - - 3 3
budowie
Zmniejszenia, z tytutu: 6 - 5 - - - 1
zbycia - - 4 - - - 4
inne 6 - 1 - - - 7
Umorzenie na 31.03.2018 3875 4 14 661 1132 809 3 20 484
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2018 - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.03.2018 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018 10 429 136 6 910 904 467 23 18 869
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Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Leasing samochoddw osobowych 490 736 882
Nabycie nieruchomosci biurowej 9444 - -
Razem 9934 736 882

Nota 3. Aktywa niematerialne oraz naktady na prace rozwojowe

Zmiany wartosci aktywéw niematerialnych oraz naktadéw na prace rozwojowe za okres 01.01.2018 -
31.03.2018 .
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Wartos¢ bilansowa
brutto na 01.01.2018 142 486 162 155 32199 1646 6530 24965 46417 54 1 416 453
Zwigkszenia, z tytutu: 22 678 - - 56 - 289 - 184 - 23207
nabycia - - - 56 - 289 - 184 - 529
wytworzenia
we wiasnym 22678 - - - - - - - - 22678
zakresie
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - - - - -
inne - - - - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa
brutto na 31.03.2018 165 164 162 155 32199 1702 6530 25254 46417 238 1 439 660
Umorzenie
ha 01.01.2018 - 162 155 - 764 - 17777 - - 1 180697
Zwigkszenia, z tytutu: - - - 61 - 823 - - - 884
amortyzacji - - - 61 - 823 - - - 884
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - - - - -
inne - - - - - - - - - -
Umorzenie
na 31.03.2018 - 162 155 - 825 - 18600 - - 1 181581
Odpisy
aktualizujace - - - - - - - - - -
na 01.01.2018
Odpisy
aktualizujace - - - - - - - - - -
na 31.03.2018
Wartos¢ bilansowa
netto na 31.03.2018 165 164 - 32199 877 6530 6654 46417 238 - 258079
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz zakupoéw aktywoéw niematerialnych
Nie dotyczy.
Nota 4. Wartos¢ firmy
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. nie wystapity zmiany w zakresie wartosci firmy.
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Nota 5. Zapasy

Zmiana wartosci zapasow

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Towary 253 300 462
Pozostate materiaty 19 23 28
Zapasy brutto 272 323 490
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow - - -
Zapasy netto 272 323 490
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy
Nie wystapity.
Nota 6. Naleznosci handlowe i pozostate
Zmiana wartosci naleznosci
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Naleznosci handlowe i pozostate 38 971 63843 55 807
Od jednostek powigzanych 93 45 10
Od pozostatych jednostek 38878 63798 55797
Odpisy aktualizujgce 2899 3081 4123
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 41870 66 924 59 930
Zmiana stanu odpisdéw aktualizujgcych wartosci naleznosci
Naleznosci Pozostate
handlowe naleznosci
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych na 01.01.2018 2349 732
Zwiekszenia, w tym: - -
dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne - -
Zmniejszenia, w tym: 182 -
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 181 -
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie) 1 -
2167 732

Stan odpiséw aktualizujacych na 31.03.2018

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

46



CD PROJEKT

Kalkulacja odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na 31.03.2018 r.

Przeterminowane w dniach

Razem NI?-
przeterminowane 1-60 61-90 91-180 181-360 >360
JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 55 1 29 - 25 - -
wskaznik
niewypetnienia 0% 0% 0% 0% 0% 0%
zobowigzania
odpis aktualizujacy
wynikajacy ze - - - - - - -
wskaznika
odpis ustalony ) ) ) ) ) ) )
indywidualnie
razem oczekiwane straty ) ) ) ) ) ) )
kredytowe
Naleznosci netto 55 1 29 - 25 - -
. Przeterminowane w dniach
Nie-
Razem .
przeterminowane 1-60 61-90 91-180 181-360 >360
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 23 565 20833 395 - 6 - 2331
wskaznik
niewypetnienia 0% 0% 0,18% 1,96% 11,50% 5,74%
zobowigzania
odpis aktualizujacy
wynikajacy ze - - - - - - -
wskaznika
odpis ustalony 2167 - - - 3 - 2164
indywidualnie
razem oczekiwane straty 2167 ) ) ) 3 ) 5164
kredytowe
Naleznosci netto 21398 20 833 395 - 3 - 167
Ogoétem
naleznosci brutto 23620 20834 424 - 31 - 2331
odpisy aktualizujgce 2167 - - - 3 - 2164
Naleznosci netto 21453 20 834 424 - 28 - 167
Pozostate naleznosci
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 17 518 17 582 15 844
z tytutu podatkow z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 13 468 14 205 13 258
prawnych
zaliczki na dostawy 1656 2195 1165
z tytutu kaucji 141 125 82
przedptaty na zobowiazania licencyjne 451 51 553
zadatek na poczet nabycia sSrodkéw trwatych 1667 940 -
z tytutu rozliczen pracowniczych 13 52 45
inne 22 14 741
Odpisy aktualizujgce 732 732 732
Pozostate naleznosci brutto 18 250 18 314 16 576
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Na pozostate naleznosci sktadaja sie w gtéwnej mierze naleznosci z tytutu podatkéw, w tym gtéwnie naleznosci z tytutu podatku
u zrédta potraconego przez odbiorcédw licencji i podlegajacego rozliczeniu w rocznym rozliczeniu podatkowym, a takze naleznosci
z tytutu podatku VAT oraz zaliczki wyptacone dostawcom. Pozostate naleznosci obejmuja réwniez kwote dochodzong na drodze
postepowania sgdowego z tytutu nienalezytego wykonania ustug na rzecz Grupy. Ze wzgledu na przedtuzajace sie postepowanie
w tej sprawie kwota ta zostata objeta catkowitym odpisem z tytutu utraty wartosci.

Nota 7. Rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2018 31.12.2017* 31.03.2017
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 82 122 51
Minimalne gwarancje, zaliczki i przedptaty GOG 15161 12714 10 527
Dostep do portalu prawniczego on-line 9 12 50
Oprogramowanie, licencje 954 736 965
Podréze stuzbowe (bilety, hotele, ubezpieczenia) 72 60 92
Koszty zasobdéw ochrony informatycznej 340 415 -
Produkcja materiatéw marketingowych 363 - 1
Optaty zwigzane z targami 508 - 2
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 379 237 563
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 17 868 14 296 12 251

*dane przeksztatcone

Nota 8. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

31.12.2017 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2018

Rezerwa'na pozostate Swiadczenia 101 18 3 16

pracownicze

Rezerw‘a na koszty wynagrodzen uzaleznionych 42 998 3376 184 46190

od wyniku

Strata podatkowa 1047 - - 1047

Ujemne réznice kursowe 935 586 937 584

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne

3 4 3 4

ptatne w nastepnych okresach

Zwroty ze sprzedazy za poprzedni okres - 16 - 16

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z

tytutu zasilen wirtualnego portfela i programu 2386 14 - 2500

dodatkowych korzysci

Pozostate rezerwy 519 182 517 184
Suma ujemnych réznic przejsciowych 47 989 4 296 1644 50 641

Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9 118 816 312 9 622
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu podatku

odroczonego
31.12.2017 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2018
Réznica miedzy bilansowa i podatkowg
wartoscig netto srodkéw trwatych i aktywow 21571 1598 19 23150
niematerialnych
Przychqdy biezacego okr'esu zafakturowane 34950 13322 29715 18 557
w okresie nastepnym/naliczone przychody
Dodatnie réznice kursowe 953 1491 1684 760
Pozostate tytuty 399 - 138 261
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 57873 16 411 31556 42 728
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 10 996 3118 5996 8 118
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9622 9118 10 060
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8118 10 996 11098
Podatek odroczony netto aktywo/(rezerwa) 1504 (1878) (1038)
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Biezacy podatek dochodowy 9 647 17737
Zmiana stanu podatku odroczonego (3382 (6 161)
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat 6 265 11576
Nota 9. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 82 82 58
Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze - - 146
Razem, w tym: 82 82 204
dtugoterminowe 81 81 57
krétkoterminowe 1 1 147

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. nie wystgpity zmiany w zakresie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne.
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Nota 10. Pozostate rezerwy

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 55 62 46
Rezerwa na zobowiazania, w tym: 48 051 43 578 52533
rezerwa na koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych - 40 67
rezerwa na koszty ustug obcych 149 163 314
rezerwa na koszty wynagrodzen uzaleznionych od wynikéw 47 856 42 998 51965
rezerwa na naleznosci licencyjne - - 56
rezerwa dotyczaca licencji i Srodkdw trwatych - - 52
rezerwa na pozostate koszty 46 377 79
Razem, w tym: 48 106 43 640 52 579
dtugoterminowe - - -
krétkoterminowe 48106 43 640 52 579
Zmiana stanu pozostatych rezerw
Rezerwy Rezerwa
na naprawy w;:aI;c:cs:i?eﬁ Inne rezerwy Ogétem
g::::a;;::g’:l; zaleznych
od wynikéw
Stan na 01.01.2018 62 42 998 580 43 640
Utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 16 5043 96 5155
Wykorzystane rezerwy 23 185 481 689
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -
Stan na 31.03.2018, w tym: 55 47 856 195 48 106
dtugoterminowe - - - -
krétkoterminowe 55 47 856 195 48 106
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Nota 11. Pozostate zobowigzania

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017*
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b 4451 6 114 3775
prawnych
Podatek VAT 3226 4508 2381
Podatek zryczattowany u zrédta 26 159 17
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 514 937 343
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 645 47 528
PFRON 23 22 39
Rozrachunki z tytutu PIT-8A 17 17 37
Pozostate zobowigzania 42 656 3977
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen - 409 -
Pozostate rozrachunki z pracownikami 14 2 22
E:;icgiz{vi;jozrachunki z cztonkami zarzadu spétek Grupy 20 6 120
Inne zobowigzania, ZFSS 2) (17) (19)
Zaliczki otrzymane od odbiorcéw zagranicznych 10 256 3854
Razem pozostate zobowigzania 4 493 6 770 7 752

*dane przeksztatcone

Nota 12. Informacja o instrumentach finansowych

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Zarzad Grupy dokonat analizy poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych, na podstawie ktérej stwierdzono, ze wartosé
bilansowa instrumentéw nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej zaréwno na dziert 31 marca 2018 r., 31 grudnia 2017 r. jak
i 31 marca 2017 r.

Aktywa finansowe - klasyfikacja i wycena

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 683 993 694 272 686 882
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 501 495 487
Naleznosci handlowe 21453 46 261 39963
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 84122 66 987 124155
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 577 917 580 529 522 277
Instrumenty kapitatowe wyceniane w cenie nabycia 452 452 -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nieobjetych
konsolidacja 452 452 )
Razem aktywa finansowe 684 445 694 724 686 882
Zobowigzania finansowe - klasyfikacja i wycena
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 31693 37 712 18 945
Zobowigzania handlowe 31460 37374 18478
Pozostate zobowiagzania finansowe 233 338 467
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Nota 13. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna

01.01.2018-31.03.2018

01.01.2017-31.03.2017

w PLN w % w PLN w %
Kraj 4080 5,41% 4430 4,46%
Eksport, w tym: 71355 94,59% 94 912 95,54%
Europa 23605 31,30% 27734 27,92%
Ameryka Pétnocna 41216 54,64% 57 255 57,63%
Ameryka Potudniowa 642 0,85% 1160 1,17%
Azja 4295 5,69% 6 941 6,99%
Australia 1399 1,85% 1552 1,56%
Afryka 198 0,26% 270 0,27%
Razem 75 435 100% 99 342 100%
Przychody ze sprzedazy - podziat na kategorie wedtug rodzajow produkcji

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.03.2018 31.03.2017
Produkcje wiasne 52217 77 710
Produkcje obce 23213 21589
Inne przychody 5 43
Razem 75 435 99 342

Przychody ze sprzedazy - podziat na kategorie wedtug kanatéw dystrybucji

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.03.2018 31.03.2017
Gry dystrybucja pudetkowa 6 618 11128
Gry dystrybucja cyfrowa 68 072 87 801
Inne przychody 745 413
Razem 75 435 99 342
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Nota 14. Koszty dziatalnosci operacyjnej

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017*
Amortlyz'acja Srodkdw trwatych i aktywdw niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty 1186 1183
wartosci
Zuzycie materiatéw i energii 339 301
Ustugi obce 15 302 13 057
Podatki i optaty 128 187
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 14190 15 496
Podréze stuzbowe 349 348
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw 16 105 14 761
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 28 62
Pozostate koszty 85 302
Razem 47 712 45 697
Koszty sprzedazy 22775 22 434
Koszty ogdlnego zarzadu 8804 8 440
Koszt wtasny sprzedazy 16 133 14 823
Razem 47 712 45 697
*dane przeksztatcone
Nota 15. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Rozwiagzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze - 52
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw na koszty - 10
Dotacje 46 46
Odpisanie przedawnionych zobowigzan - 33
Dochody z refakturowania 151 95
Rozwigzanie pozostatych rezerw 25 10
Whptaty od komornikéw 27 3
Otrzymane odszkodowania 16 18
Nieodptatnie otrzymane towary 29 -
Sprzedaz pozostata 17 43
Inne pozostate przychody operacyjne 8 23
Razem przychody operacyjne 319 433
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Pozostate koszty operacyjne

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Strata ze zbycia majatku trwatego - 1
Darowizny 4 -
Koszty dotyczgce refakturowania 157 95
Podatek u Zrédta nie do odzyskania 20 3
Koszty kasacji materiatow i towaréw (zniszczenia) 15 -
Koszt wtasny sprzedazy pozostatej 56 108
Pozostate 35 |
Razem koszty operacyjne 324 248
Nota 16. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Przychody z tytutu odsetek: 1636 3401
od krétkoterminowych depozytéw bankowych 1636 3401
Pozostate przychody finansowe, w tym: - 468
walutowe transakcje terminowe - 94
zysk ze zbycia posiadanych udziatow - 374
Razem przychody finansowe 1636 3869
Koszty finansowe
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Koszty z tytutu odsetek: 12 2
od umdw leasingu 3 1
od zobowigzan budzetowych 9 1
Inne koszty finansowe, w tym: 366 862
nadwyzka ujemnych réznic kursowych 366 809
walutowe transakcje terminowe - 53
Razem koszty finansowe 378 864
Dziatalnos¢ finansowa netto 1258 3005
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Nota 17. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

Emisja kapitatowych papierow wartosciowych

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Liczba akcji w tys. 96 120 96 120 96 120
Warto$¢ nominalna akcji w zt 1 1 1
Kapitat zaktadowy 96 120 96 120 96 120

Nota 18. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. Spétka nie wyptacata ani nie otrzymata dywidendy.

Nota 19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji wewnatrzgrupowych zostaty ustalone w oparciu o regulacje zawarte w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
10 wrzes$nia 2009 r. w sprawie sposobu i trybu okreslania dochodéw oséb prawnych w drodze oszacowania oraz sposobu i trybu
eliminowania podwdjnego opodatkowania oséb prawnych w przypadku korekty zyskéw podmiotéw powigzanych (tekst jednolity
Dz. U. 2014 poz. 1186) oraz Wytycznych OECD dotyczacych cen transferowych.

Wybér odpowiedniej metody kalkulacji ceny dla danego typu transakgji, w oparciu o powyzsze przepisy, poprzedzony jest zawsze
szczegdtowa analizg, tj. uwzglednia rozktad funkgcji pomiedzy stronami transakcji, zaangazowane przez nie aktywa, podziat ryzyk
i kosztow, a takze przyjeta strategie biznesowa. W konsekwencji, warunki ustalone w transakcjach pomiedzy spotkami z Grupy
Kapitatowej CD PROJEKT odpowiadajg warunkom jakie ustalityby miedzy sobg podmioty niepowigzane.

W przypadku gdy wartos¢ transakcji spetnia dyspozycje art. 9a ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spotki
sporzadzajg dokumentacje podatkowsa.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi po wytaczeniach konsolidacyjnych

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powiazanych Zakup od podmiotéw powigzanych
01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017

JEDNOSTKI ZALEZNE

CD PROJEKT Co., Ltd. 29 - 780 -
CZLONKOWIE ZARZADOW SPOLEK Z GRUPY

Marcin Iwinski 2 2 - -

Adam Kicinski 1 1 - -

Piotr Nielubowicz 1 1 - -

Michat Nowakowski 2 2 - -
RADA NADZORCZA

Katarzyna Szwarc - - - 5
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Transakcje z podmiotami powigzanymi po wytgczeniach konsolidacyjnych

Naleznosci od podmiotéw powiazanych Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017*

JEDNOSTKI ZALEZNE

CD PROJEKT Co., Ltd. 55 25 - 337 663 -
CZLONKOWIE ZARZADOW SPOLEK Z GRUPY

Marcin Iwinski 23 7 7 19 1 19

Adam Kicinski 1 1 - 1 1 5

Michat Nowakowski 4 7 2 - - 4

Adam Badowski 3 3 1 - - -

Piotr Karwowski - 2 - - - -

Oleg Klapovskiy 7 - - - 4 92
*dane przeksztatcone
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Nota 20. Niesptacone pozyczki lub naruszenia postanowien umow
pozyczkowych, w sprawach w ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do dnia bilansowego

Nie dotyczy.
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Nota 21. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Tytutem Waluta 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

mBank S.A.
Dobrowolne poddanie sie egzekucji Umowa dot. kart ptatniczych PLN 920 920 920

Umowa ramowa o wspdtpracy w zakresie transakcji terminowych

Deklaracja wekslowa . PLN 7710 7710 7710
i pochodnych

Deklaracja wekslowa Gwarancja bankowa zabezpieczajgca umowe najmu PLN 667 667 667
Ingenico Group S.A. (wczesniej jako Global Collect Services BV)

Poreczenie umowne Poreczenie zobowigzarn GOG sp. z 0.0. EUR 155 155 155
Ministerstwo Gospodarki

Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIG.06.05.02-00-146/13-00 PLN - - 265
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIG.06.05.02-00-148/13-00 PLN - - 235

Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
Umowa o dofinansowanie = UDA-POIG.08.02.00-14-524/13-00

Deklaracja wekslowa w ramach POIG dziatanie 8.2 PLN 798 798 798

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIR.01.02.00-00-0105/16 PLN 7 934 7 934 7 934
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIR.01.02.00-00-0110/16 PLN 5114 5114 5114
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIR.01.02.00-00-0112/16 PLN 3857 3857 3857
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIR.01.02.00-00-0118/16 PLN 5324 5324 5324
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIR.01.02.00-00-0120/16 PLN 1234 1234 -
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Raiffeisen Bank Polska S.A.

Dobrowolne poddanie sie egzekugji pmowa ramowa o wspotpracy w zakresie transakdji terminowych PLN 25 000 25 000 75 000
i pochodnych

BZ WBK Leasing S.A.

Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CZ5/00019/2016 PLN - 320 320
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CZ5/00013/2017 PLN 185 403 403
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CZ5/00036/2017 PLN 80 175 175
BZ WBK S.A.

Deklaracja wekslowa Umowa ramowa w zakresie transakgji skarbowych PLN 6 500 6 500 6 500
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Nota 22. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych
wchodzacych w jej sktad dokonane w ciggu okresu sprawozdawczego

Nie wystapity.

Nota 23. Umowy, w wyniku ktérych mogaq w przysztosci nastgpic zmiany
w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 24 maja 2016 r. Walne Zgromadzenie Spdtki dominujacej podjeto uchwate o wprowadzeniu nowego programu
motywacyjnego na lata 2016-2021. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, w ramach realizacji programu przyznanych moze zostaé
maksymalnie 6 000 000 uprawnien. Program motywacyjny realizowany bedzie alternatywnie poprzez emisje i przydziat osobom
uprawnionym warrantéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spétki dominujacej lub poprzez zaoferowanie osobom uprawnionym akcji nabytych
przez Spoétke w ramach przeprowadzonego w tym celu skupu akcji wtasnych. Warunkiem objecia oraz wykonania praw z warrantow
subskrypcyjnych lub odpowiednio nabycia przez osoby uprawnione od Spétki dominujacej jej akcji wtasnych, bedzie stwierdzenie
przez Spoétke dominujgca spetnienia celdw i kryteriéw programu. Program przewiduje cele wynikowe (80% uprawnien), rynkowe
(20% uprawnien) oraz w kazdym przypadku zastosowanie kryterium lojalnoSciowego obowigzujagcego do dnia stwierdzenia
spetnienia celu wynikowego lub celu rynkowego.

Spotka dominujgca jest upowazniona do ztozenia posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B ograniczonej w czasie oferty
odptatnego nabycia przedmiotowych warrantéw w catosci lub czesci w celu ich umorzenia.

Nota 24. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom prawa podatkowego mogg by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankgcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Zgodnie z ogdlng zasada, rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku
kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlinej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznos$ciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw prowadzacych do uzyskania stanu identycznego lub zblizonego
do stanu istniejgcego przed dokonaniem czynnosci, (iv) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (v) ryzyka
ekonomicznego lub gospodarczego przewyzszajagcego spodziewane korzysci inne niz podatkowe w takim stopniu, ze nalezy
uznad, ze dziatajgcy rozsadnie podmiot nie wybratby tego sposobu dziatania, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje wymagajg znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw
podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal
osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwito polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych
przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy a takze, w pewnych
przypadkach, odmowe wydania wigzacych interpretacji zabezpieczajgcych rozliczenia podatkowe.
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Nota 25. Objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania

z przeptywow pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017*
fl;il;;m‘l;svz:?eﬁglxa:enty Srodkow pienieznych wykazane w sprawozdaniu 84 122 124 155
Srodki pieniezne w bilansie 84122 124 155
Amortyzacja 1186 1183
Amortyzacja aktywow niematerialnych 304 623
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 882 560
Odsetki i udziaty w zyskach sktadaja sie z: (1636) (3 401)
Odsetki otrzymane (1636) (3 401)
Zysk/(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: (29) 249
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych - ()
Wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych - 2
Wartos¢ netto sprzedanych udziatéw - 195
Nieodptatnie otrzymane $rodki trwate (29) -
Aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywoéw finansowych - 53
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 4 466 7 401
Bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowiagzania 4 466 7 548
Bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze - (147)
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozyciji: 51 (89)
Bilansowa zmiana stanu zapasow 51 (89)
Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 24 866 36 016
Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 23435 30749
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu (6) -
Podatek dochodowy rozliczony z podatkiem u Zrédta 3547 7133
Korekta o biezacy podatek dochodowy (2 110) (1866)
3,,';1:.?:: zst::st.tl ;:Lz:xzﬁa;ol:;i;:oterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, (7706) (12 059)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu (1 217) (14 608)
Korekta o biezacy podatek dochodowy 3069 3278
Zmiana stanu zobowigzan finansowych (43) (171)
Korekta o zmiane stanu pozyczek i kredytéw - (2)
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych 234 (431)
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywdw niematerialnych 251 (125)
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow: (2 045) 3160
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajgca z bilansu (3572) 2473
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw wynikajgca z bilansu 1527 687
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 2955 1271
Koszty programu motywacyjnego 2954 2483
Amortyzacja ujeta w koszcie witasnym sprzedazy 8 21
Réznice kursowe z przeliczenia (7) (1233)
*dane przeksztatcone
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Nota 26. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 18 maja 2018 r. zawarta zostata umowa sprzedazy, na mocy ktérej CD PROJEKT nabyt wroctawskie studio deweloperskie
Strange New Things (SNT). Dzieki nabyciu SNT studio CD PROJEKT RED zostato wzmocnione o blisko dwudziestoosobowy zespdt
deweloperski, posiadajacy bogate, wieloletnie doswiadczenie w branzy produkgji gier. Nabyte studio stanowi¢ bedzie fundament
rozwoju nowego wroctawskiego zespotu CD PROJEKT RED, ktérego zadania beda zwigzane z grg Cyberpunk 2077.

Przejecie SNT nastgpito w formie nabycia przedsiebiorstwa od spétki Strange New Things spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. Zgodnie z zezwoleniem udzielonym w ramach uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy CD PROJEKT S.A. w dniu 8 maja 2018 r., planowane jest rozliczone czesci zaptaty ceny za przedsiebiorstwo akcjami
CD PROJEKT S.A. wilosci 21 105 sztuk, skupionymi w tym celu z rynku. Przekazane w ten sposob na rzecz dotychczasowych
wspolnikow Strange New Things spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. akcje, objete zostang czasowym lock-upem, co
pozwoli na dtugofalowe powigzanie zaangazowanych naktadow z efektami dziatalnosci studia.

Ze wzgledu na dotychczasowaq skale dziatania SNT oraz wielko$¢ transakgji, nie spetnia ona kryterium uznania jej za znaczaca
w rozumieniu obowigzujgcych w spétce standardéw raportowania.
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Sprawy sadowe
W okresie objetym sprawozdaniem toczyty sie nastepujgce istotne postepowania (stan na dzien publikacji sprawozdania):
Spory z wniosku lub z powdédztwa CD PROJEKT S.A.

Sprawa z powddztwa CD PROJEKT S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Skarbowi Panstwa

Zarzad Spétki Optimus S.A. w dniu 15 lutego 2006 r. ztozyt do Sadu Okregowego w Krakowie, | Wydziat Cywilny, pozew przeciwko
Skarbowi Panstwa o zaptate kwoty 35 650,60 tys. zt. Spotka domaga sie odszkodowania w zwigzku ze szkoda wyrzadzong
poprzez wydanie przez Inspektora Kontroli Skarbowej z Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie decyzji okreslajacych rzekome
zalegtosci podatkowe poprzednika prawnego Spétki dominujacej zwigzane z podatkiem VAT. Przedmiotowe decyzje zostaty
uchylone wyrokiem NSA w Warszawie z dnia 24 listopada 2003 r., jako niezgodne z prawem.

Na rozprawie w dniu 9 grudnia 2008 r. Sad Okregowy w Krakowie wydat na wniosek Spétki wyrok wstepny uznajac roszczenia
Optimus za zasadne, co do istoty. Wyrok ten odnosit sie do zasadnosci roszczenia odszkodowawczego Spotki. Zostat on uchylony
w dniu 19 maja 2009 r. przez Sad Apelacyjny w Krakowie, | Wydziat Cywilny, a sprawa zostata przekazana Sadowi Okregowemu
do ponownego rozpatrzenia.

W dniu 1 sierpnia 2014 r. Sagd Okregowy w Krakowie wydat w przedmiotowej sprawie wyrok koriczacy postepowanie w ramach
pierwszej instancji, w ktérym zasadzit na rzecz Spétki powodowej kwote 1 090,50 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia 15 listopada 2005 r. do dnia zaptaty, a w pozostatym zakresie powddztwo oddalit.

W dniu 9 paZdziernika 2014 r. Spétka ztozyta apelacje od wyroku, w ramach ktérej zaskarzyta przedmiotowy wyrok w zakresie,
w ktérym Sad Okregowy w Krakowie oddalit powddztwo Spétki oraz w zakresie rozstrzygajacym o kosztach postepowania.
Apelacje od wyroku w czesci zasadzajacej powddztwo ztozyt takze Skarb Paristwa.

Obecnie postepowanie toczy sie przed Sagdem Apelacyjnym w Krakowie, ktéry po wystuchaniu Stron i biegtego sadowego, ktérego
opinia w sprawie wysokosci szkody Spétki byta podstawa rozstrzygniecia sadu pierwszej instancji, postanowit zleci¢ przygotowanie
nowej opinii innemu biegtemu. Nowa opinia sporzadzona zostata 19 marca 2018 r. i przestana do sadu w ktérym toczy sg
postepowanie.

W prezentowanym okresie nie zostaty wszczete nowe istotne postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktérych
strong bytaby Spoétka dominujaca lub jej spoétki zalezne. W zakresie pozostatych spraw spornych ujawnionych w sprawozdaniu
rocznym za rok 2017 nie zaszty istotne zmiany.

Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jednostki dominujgcej na dzien
publikacji raportu kwartalnego

Liczba gtoséw na WZ % udziat gtoséw na WZ

Marcin Iwinski 12 150 000 12,64%
Michat Kicifski ' 10 486 106 10,91%
Piotr Nielubowicz 6135197 6,38%
Nationale-Nederlanden PTE 2 4998 520 5,20%
Swedbank Robur Fonder AB? 4 844 406 5,04%
Pozostaty akcjonariat 57 505 771 59,83%

1Stan zgodny z raportem biezqcym nr 49/2016 z dnia 6 grudnia 2016 r.
2 Stan zgodny z raportem biezgcym nr 15/2017 z dnia 13 lipca 2017 r.
3 Stan zgodny z raportem biezqcym nr 2/2018 z dnia 19 stycznia 2018 r.
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Udziat procentowy w kapitale zaktadowym jednostki dominujgcej wyzej wymienionych akcjonariuszy jest zgodny z procentowym

udziatem w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiany w strukturze akcjonariatu jednostki dominujacej

W prezentowanym okresie nie nastapity zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Akcje Spotki w posiadaniu cztonkéow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko Stanowisko Stan na 01.01.2018 Stan na 31.03.2018 Stan na 24.05.2018
Adam Kicinski Prezes Zarzadu 3322481 3322481 3322481
Marcin Iwinski Wiceprezes Zarzadu 12 150 000 12150 000 12 150 000
Piotr Nielubowicz Wiceprezes Zarzadu 6135197 6135197 6135197
Adam Badowski Cztonek Zarzadu 150 000 150 000 150 000
Michat Nowakowski Cztonek Zarzadu 101149 101149 101149
Piotr Karwowski Cztonek Zarzadu 8 000 8 000 8 000
Oleg Klapovskiy Cztonek Zarzadu 1042 1042 1042
Katarzyna Szwarc Przewodniczaca Rady 10 010 10 010 10 010

Nadzorczej
Maciej Nielubowicz Cztonek Rady 51 51 51
Nadzorczej
L] o o L] 7
Odniesienie do publikowanych szacunkéw
Grupa nie publikowata danych szacunkowych dotyczacych prezentowanego okresu.
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CD PROJEKT S.A.
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Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw
i strat

Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 51284 75 037
Przychody ze sprzedazy produktow 49 755 72784
Przychody ze sprzedazy ustug 475 705
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1054 1548
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 1293 1834
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 393 420
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 900 1414
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 49 991 73 203
Pozostate przychody operacyjne 547 452
Koszty sprzedazy 1517 15 401
Koszty ogdlnego zarzadu 6776 6329
Pozostate koszty operacyjne 515 282
(Utrata wartosci)/odwrécenie utraty wartosci instrumentéw finansowych 169 -
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 299 51643
Przychody finansowe 1633 3860
Koszty finansowe 1 861
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 29 921 54 642
Podatek dochodowy A 6199 11030
Zysk/(strata) netto 23722 43 612
Zysk/(strata) netto na jedna akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,25 0,45
Rozwodniony za okres obrotowy 0,24 0,44
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodow

01.01.2018 — 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Zysk/(strata) netto 23722 43 612
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty ) )
po spetnieniu okreslonych warunkow
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostana przekwalifikowane na zyski lub straty - -
Suma dochodéw catkowitych 23722 43 612

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Nota 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
AKTYWA TRWALE 273 540 252 551 188 568
Rzeczowe aktywa trwate 15 863 15 649 12679
Aktywa niematerialne 85 059 85155 83862
Naktady na prace rozwojowe 155 578 135 229 76 032
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych F 16 247 16 023 14135
Pozostate aktywa finansowe F - - 1373
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego A 292 - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe F 501 495 487
AKTYWA OBROTOWE 661032 660 004 679 009
Zapasy 272 323 490
Naleznosci handlowe E,F 18 848 37 058 40 521
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1224 - 5267
Pozostate naleznosci E 22425 22219 17 384
Pozostate aktywa finansowe F 327 444 480
Rozliczenia miedzyokresowe 2 096 932 1182
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych F 37923 18 499 91408
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy F 577 917 580 529 522 277
AKTYWA RAZEM 934 572 912 555 867 577
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Nota 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
KAPITAL WLASNY 878 356 851680 803 671
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 878 356 851680 803671
Kapitat zaktadowy 17* 96 120 96 120 96 120
Kapitat zapasowy 539 294 539 294 390 518
Pozostate kapitaty 18 166 15 212 7278
Niepodzielony wynik finansowy 201054 16 441 266 143
Wynik finansowy biezgcego okresu 23722 184 613 43 612
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2850 5280 2531
Pozostate zobowiagzania finansowe F - 148 233
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego A - 3071 1353
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2772 1983 891
Rezerwa na $swiadczenia emerytalne i podobne 78 78 54
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 53 366 55 595 61375
Pozostate zobowiagzania finansowe F 233 190 234
Zobowiagzania handlowe F 6 058 9972 4312
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego ) 2158 )
Pozostate zobowigzania 1104 1650 4718
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 587 586 748
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 1 7
Pozostate rezerwy 45 383 41038 51292
PASYWA RAZEM 934 572 912 555 867 577

*szczegotowe informacje dotyczgce zmian w pozycji zostaty przedstawione w odpowiednich notach do srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Niepc;‘:::"z;it:x;vynik ::g:;::;:)agi:evg Kap(i)t:;:: :sny
01.01.2018 — 31.03.2018
Kapitat wtasny na 01.01.2018 96 120 539 294 15 212 201054 - 851680
Koszty programu motywacyjnego - - 2954 - - 2954
Suma dochoddéw catkowitych - - - - 23722 23722
Kapitat wiasny na 31.03.2018 96 120 539 294 18 166 201054 23722 878 356
Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Niepc)f;:lr"z;ils:x;vynik :;’g:;:;?:i:gj Kap(i)tga;v: :sny
01.01.2017 - 31.12.2017
Kapitat wtasny na 01.01.2017 96 120 390 518 4795 266 143 - 757 576
Koszty programu motywacyjnego - - 10 417 - - 10 417
Podziat zysku netto/pokrycie straty - 148 776 - (148 776) - -
Wyptata dywidendy - - - (100 926) - (100 926)
Suma dochodéw catkowitych - - - - 184 613 184 613
Kapitat wiasny na 31.12.2017 96 120 539 294 15 212 16 441 184 613 851680

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
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Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Niepc;.iz:‘:):x;vynik l‘ol;’:;qi::gfgi:gl Kap‘i)t::”\: :sny
01.01.2017 - 31.03.2017
Kapitat wiasny na 01.01.2017 96 120 390 518 4795 266 143 - 757 576
Koszty programu motywacyjnego - - 2483 - - 2483
Suma dochoddéw catkowitych - - - - 43 612 43 612
Kapitat wtasny na 31.03.2017 96 120 390 518 7278 266 143 43 612 803671

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie

z przeptywow pienieznych

01.01.2018 — 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017*
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk/(strata) netto 23722 43 612
Korekty razem: 19 957 43733
Amortyzacja Srodkow trwatych oraz aktywow niematerialnych 581 432
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (13) 77
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1545) (3389)
Zysk/(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (29) 248
Zmiana stanu rezerw 4345 7 682
Zmiana stanu zapasow 51 (89)
Zmiana stanu naleznosci 17 998 40 225
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw (3887) (3629)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw i pasywow (374) (55)
Inne korekty 2830 2231
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 43 679 87 345
Podatek dochodowy od zysku (straty) przed opodatkowaniem 6 199 11030
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany (12 944) (26 260)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 934 72 115
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 183 416 343 349
Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 1
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 124
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 181871 339835
Inne wptywy inwestycyjne 1545 3389
Wydatki 200 952 501 191
Nabycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 2595 1820
Naktady na prace rozwojowe 19 098 15 039
Udzielone pozyczki dtugoterminowe - 2 055
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 179 259 482 277
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17 536) (157 842)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
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DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 130 s

Kredyty i pozyczki 130 -
Wydatki 104 3413

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 104 297

Inne wydatki finansowe (w tym cash pool) - 3116
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 (3 413)
Przeptywy pieniezne netto razem 19 424 (89 140)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 19 424 (89 140)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 499 180 548
Srodki pieniezne na koniec okresu 37923 91408

*dane przeksztatcone

Objasnienia do skréoconego jednostkowego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 2830 2231
Koszty programu motywacyjnego 2729 2198
Amortyzacja ujeta w koszcie wtasnym sprzedazy i rozliczeniu konsorcjum 101 33
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Zatozenie porownywalnosci sprawozdan finansowych
i zmiany polityk rachunkowosci

Zastosowana w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym polityka ksiegowa, dokonane
przez Zarzad istotne osady w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtdwne Zrédta szacowania niepewnosci
sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z polityka przyjeta do sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego Spotki
CD PROJEKT S.A. za 2017 rok, za wyjatkiem ponizej opisanych zmian polityki rachunkowosci i zmian prezentacyjnych. Niniejsze
skrécone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2017.

Zmiana polityki rachunkowosci

Zmiany polityki rachunkowosci odnoszace sie do Spétki sg analogiczne jak zmiany opisane w czesci Zatozenie poréwnywalnosci
sprawozdan finansowych i zmiany polityk rachunkowos$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
31 marca 2018 r., za wyjgtkiem zmian wynikajacych z zastosowania po raz pierwszy MSSF 15 w zakresie rozréznienia wynagrodzenia
zleceniodawcy i wynagrodzenia pos$rednika oraz sprzedazy z prawem zwrotu.

Zmiany prezentacyjne

W niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r.
wprowadzono zmiany w prezentacji wybranych danych finansowych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych
w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji danych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. Dane prezentowane
sg po nastepujgcych korektach:

= W jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. dokonano korekty btedu
prezentacyjnego lokat bankowych krétkoterminowych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce. W wyniku powyzszej
korekty zmianie ulegty nastepujgce pozycje:
- Srodki pieniezne na poczatek okresu — zmniejszenie o kwote 339 835 tys. zt

- Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy — zwiekszenie o kwote 339 835 tys. zt.

Informacje dodatkowe dotyczgce sprawozdania
jednostkowego CD PROJEKT S.A.

Zmiany odpiséw i rezerw w $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym CD PROJEKT S.A. w okresie
od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. przedstawiaty sie nastepujgco:
- 169 tys. zt — rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci,
- 1tys. zt — rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze spisaniem naleznosci nieéciggalnych,
- 4 861 tys. zt — utworzenie rezerw na koszty wynagrodzen uzaleznionych od wyniku,
- 184 tys. zt — zmniejszenie rezerw na koszty wynagrodzen uzaleznionych od wyniku w zwigzku z ich wykorzystaniem,
- 29 tys. zt — utworzenie innych rezerw,

- 361 tys. zt — zmniejszenie innych rezerw w zwigzku z ich wykorzystaniem.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 75
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A. Podatek odroczony

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

31.12.2017 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2018
FF;’reazceorvv://jig;aepozosta’re Swiadczenia 101 18 3 16
(szzvtj;\:;i:a koszty wynagrodzen uzaleznionych 20 663 3193 184 43672
Ujemne réznice kursowe 309 313 309 313
Pozostate rezerwy 289 22 274 37
Suma ujemnych réznic przejsciowych 41362 3546 770 44 138
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7 858 674 146 8 386

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z tytutu podatku
odroczonego

31.12.2017 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2018

Réznica miedzy bilansowa i podatkowa
wartoscig netto srodkéw trwatych i aktywow 22 424 1559 - 23983
niematerialnych

Przychody biezacego okresu zafakturowane

w okresie nastepnym/naliczone przychody 34619 12 891 29202 18 308
Dodatnie réznice kursowe 81 55 84 52
Pozostate tytuty 398 - 141 257
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 57 522 14 505 29 427 42 600
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 10 929 2756 5591 8 094

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 386 7 858 9823
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8 094 10 929 1176
Podatek odroczony netto aktywo/(rezerwa) 292 (3071) (1353)

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.03.2018 31.03.2017
Biezacy podatek dochodowy 9562 17 315
Zmiana stanu podatku odroczonego (3363) (6 285)
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat 6 199 11030

B. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy przyjeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
CD Projekt Red sp. z 0.0. 39147 39147 39147
Razem 39 147 39 147 39 147
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Zmiany stanu wartosci firmy

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. nie wystapity zmiany w zakresie wartosci firmy.

C. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. nie nastagpito potaczenie Spdtki z zadnym innym podmiotem.

D. Dywidendy wyptacone i otrzymane

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. Spétka nie wyptacata i nie otrzymata dywidendy.

E. Naleznosci handlowe i pozostate

Zmiana wartosci naleznosci

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Naleznosci handlowe i pozostate 41273 59 277 57 905
Od jednostek powigzanych 7167 6 811 6 597
Od pozostatych jednostek 34106 52 466 51308
Odpisy aktualizujgce 2899 3069 5267
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 44 172 62 346 63172

Zmiana stanu odpisoéw aktualizujgcych wartosci naleznosci
Naleznosci Pozostate
handlowe naleznosci
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych na 01.01.2018 2337 732
Zwigkszenia, w tym: - -
dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne - -
Zmniejszenia, w tym: 170 -
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptata naleznosci 169 -
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie) 1 -
Stan odpiséw aktualizujacych na 31.03.2018 2167 732
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Kalkulacja odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na 31.03.2018 r.

Przeterminowane w dniach

Razem Nl.e_
przeterminowane 1-60 61-90 91-180 181-360 >360
JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 682 628 29 - 25 - -
wskaznik
niewypetnienia 0% 0% 0% 0% 0% 0%
zobowigzania
odpis aktualizujgcy
wynikajacy ze - - - - - - -
wskaznika
odpis ustalony ) ) ) ) ) ) )
indywidualnie
razem oczekiwane straty ) ) ) ) ) ) )
kredytowe
Naleznosci netto 682 628 29 - 25 - -
. Przeterminowane w dniach
Nie-
Razem .
przeterminowane 1-60 61-90 91-180 181-360 >360
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 20333 17 702 294 - 6 - 2331
wskaznik
niewypetnienia 0% 0% 0,18% 1,96% 11,50% 5,74%
zobowigzania
odpis aktualizujacy
wynikajacy ze - - - - - - -
wskaznika
odpis aktualizujacy
ustalony 2167 - - - 3 - 2164
indywidualnie
razem oczekiwane straty 2167 ) ) ) 3 ) 2164
kredytowe
Naleznosci netto 18 166 17 702 294 - 3 - 167
Ogoétem
naleznosci brutto 21015 18 330 323 - 31 - 2331
odpisy aktualizujgce 2167 - - - 3 - 2164
Naleznosci netto 18 848 18 330 323 - 28 - 167

Pozostate naleznosci na 31.03.2018 r.

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 22425 22 219 17 384
Fz)rt;/\;lljr’:scphodatkc’;w z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 12 703 13181 12 695
zaliczki na dostawy 1460 2183 1150
z tytutu cash pool - - 2 051
rozliczenie konsorcjum 6 454 5818 681
z tytutu kaugji 52 35 24
inne 7 10 738
zadatek na poczet nabycia srodkow trwatych 1667 940 -
z tytutu rozliczen pracowniczych 82 52 45
Odpisy aktualizujgce 732 732 732
Pozostate naleznosci brutto 23157 22951 18 116
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Na pozostate naleznosci sktadaja sie w gtéwnej mierze naleznosci z tytutu podatkéw, w tym gtéwnie naleznosci z tytutu podatku
u zrédta potraconego przez odbiorcow licencji i podlegajgcego rozliczeniu w rocznym rozliczeniu podatkowym, a takze naleznosci
z tytutu podatku VAT oraz zaliczki wyptacone dostawcom. Pozostate naleznosci obejmujg réwniez kwote dochodzong na drodze
postepowania sadowego z tytutu nienalezytego wykonania ustug na rzecz Spétki. Ze wzgledu na przedtuzajgce sie postepowanie
w tej sprawie kwota ta zostata objeta catkowitym odpisem z tytutu utraty wartosci.

F. Informacja o instrumentach finansowych

Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finansowych

Zarzad Spoétki dokonat analizy poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych, na podstawie ktérej stwierdzono, ze wartosé
bilansowa instrumentéw nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej zaréwno na dziert 31 marca 2018 r., 31 grudnia 2017 r. jak
i 31 marca 2017 r.

Aktywa finansowe - klasyfikacja i wycena

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 635 516 637 025 656 546
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 501 495 487
Naleznosci handlowe 18 848 37058 40 521
Pozostate aktywa finansowe 327 444 1853
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 37 923 18 499 91408
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 577 917 580 529 522 277
Instrumenty kapitatowe wyceniane w cenie nabycia 16 247 16 023 14 135
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 16 247 16 023 14135
Razem aktywa finansowe 651763 653 048 670 681

Zobowigzania finansowe - klasyfikacja i wycena

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 6 291 10 310 4779
Zobowigzania handlowe 6 058 9972 4312
Pozostate zobowiagzania finansowe 233 338 467
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G. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéw powigzanych

01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017

JEDNOSTKI ZALEZNE

GOG sp. z 0.0. (poprzednio GOG 1909 545 31 4

Poland sp.z 0.0.)

GOG Ltd.* - 7 692 - 50

CD PROJEKT Inc. 7 183 1280 1402

CD PROJEKT Co., Ltd. 29 - 605 -
ZARZAD SPOLKI

Marcin Iwinski 2 2 - -

Adam Kicinski 1 1 - -

Piotr Nielubowicz 1 1 - -

Michat Nowakowski 2 2 - -
RADA NADZORCZA

Katarzyna Szwarc - - - 5
* do dnia potgczenia
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznos$ci od podmiotéw powigzanych Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

JEDNOSTKI ZALEZNE

GOG sp. z 0.0. (poprzednio GOG 7081 6765 2774 ) 58 5

Poland sp. z 0.0.)

GOG Ltd.* - - 3809 - - 52

CD PROJEKT Inc. 327 444 1857 348 773 570

CD PROJEKT Co., Ltd. 55 25 - 287 613 -
ZARZAD SPOLKI

Marcin Iwinski 23 8 7 19 1 16

Adam Kicinski 1 1 - 1 1

Michat Nowakowski 4 7 2 - - 4

Adam Badowski 3 3 1 - - -

Piotr Karwowski - 2 - - - -
* do dnia potgczenia
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Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757), Zarzad Spoétki dominujacej oswiadcza,
ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg CD PROJEKT zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlaja
w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, ktére zostaty opublikowane i weszty w zycie na
31 grudnia 2017 r., a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (jedn. tekst Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz
w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejszy raport za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. zostat podpisany izatwierdzony do publikacji przez Zarzad
CD PROJEKT S.A. w dniu 24 maja 2018 r.

Warszawa, 24 maja 2018 r.

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Michat Nowakowski Oleg Klapovskiy Piotr Karwowski Rafat Zuchowicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy
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