Prezentacja wynikowa

GRUPY CD PROJEKT
za 1Q 2018

ADAM KICINSKI
Prezes Zarzadu

PIOTR NIELUBOWICZ
Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych

CD PROJEKT"



WynikKi

Afinansowe

CD PROJEKT



GRUPA CD PROJEKT

rachunek wynikow

Kwartat bez wydarzen premierowych;

Kolejny okres mocnej sprzedazy

2016 Q1 2017 Q1 2018 Q1 Wiedzmina 3 oraz rosngcego udziatu
Przychody ze sprzedazy 86 995 99 342 75 435 przychodow z GWINTa
Koszt wtasny sprzedazy 17 014 14 823 16 133 Wzrost udziatu kosztu wiasnego
w przychodach ze sprzedazy wynika ze
; zwiekszenia udziatu przychodow
Zysk brutto na sprzedazy 69 981 84 519 59 302 segmentu GOG.com w przychodach Grupy
wzroscie zatrudnienia i skali realizowanej
EBIT 38 580 53830 27 899 produkciji gier
Przychody minus koszty finansowe 1 Seke 3 005 1258
Podatek dochodowy /7 616 11576 6 265
Zysk netto 32 562 45 259 22 892

Wysoka baza - kwartat, w ktorym mimo uptywu kolejnego roku od
premiery Wiedzmin 3 z dodatkami wygenerowat wiekszg sprzedaz

(zarowno wolumen, jak i przychody) w stosunku do roku poprzedniego

dane w tys. PLN



CD PROJEKT RED

rachunek wynikow

Kwartat bez wydarzen premierowych;

2016 Q1 2017 Q1 2018 Q1 Kolejny okres mocnej sprzedazy
Wiedzmina 3 oraz rosngcego udziatu
Przychody ze sprzedazy 68 652 75 521 51917 przychodow z GWINTa
Koszt wtasny sprzedazy 4 529 1834 1292
. Porownywalny poziom kosztow rdr,
Zysk brutto na sprzedazy 64 123 73 687 50 625 najwiekszy udziat kosztéw sprzedazy
w tym zwigzanych z promocjg GWINTa
Koszty dziatalnosci operacyjnej SES8Y) PARSISE 22 211 i wydarzen e-sportowych
EBIT 38 184 51824 28 414
Przychody minus koszty finansowe 1589 2 990 1621
Podatek dochodowy 7473 1114 6 284
Zysk netto cyaciole) 43 700 23 751

Wysoka baza - kwartat, w ktorym mimo uptywu kolejnego roku od
premiery Wiedzmin 3 z dodatkami wygenerowat wiekszg sprzedaz

(zarowno wolumen, jak i przychody) w stosunku do roku poprzedniego

dane w tys. PLN



GOG.com

rachunek wynikow

2016 Q1 ployae) ploytgey
Przychody ze sprzedazy 20 114 32 871 25 780
Koszt wtasny sprzedazy 13 487 21409 16 365
Zysk brutto na sprzedazy 6 627 11462 9415
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 231 O 456 9 930
EBIT 396 2 006 -515
Przychody minus koszty finansowe 9 15 -363
Podatek dochodowy 143 462 -19
Zysk netto 262 1559 -859

dane w tys. PLN

Zmniejszenie przychodoéw wynika
gtownie z:

1) zmiany podziatu przychodow ze
sprzedazy gry GWINT w ramach Grupy
w konsekwencji potagczenia GOG Ltd.

i GOG Poland sp. z 0.0. oraz

2) istotnego ostabienia USD w stosunku
do PLN rdr

Stosunkowo niewielki wzrost kosztow rdr
pomimo nizszego poziomu przychodow -
gtdwnie za sprawg kosztow promog;ji

I utrzymania GWINTa

W tym nadwyzka ujemnych réznic

kursowych to az 443 tys zi

Wysoka baza - pierwszy petny kwartat monetaryzacji GWINTa



GRUPA CD PROJEKT

aktywa

311217 31.03.18 zmiana zmiana %
Aktywa trwate 255 535 279 405 23 870 9%
Naktady na prace rozwojowe 142 486 165 164 22 678 16%
Inne aktywa trwate 113 049 14 241 1192 1%
Aktywa obrotowe 725 978 720 587 -5 391 -1%
Naleznosci handlowe 46 261 PARASE -24 808 -54%
Pozostate naleznosci 17 582 175516 -64 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 14 296 17 868 3572 25%
Inne aktywa obrotowe B 1701 1386 429%
Srodki pieniezne i lokaty 647 516 662 039 14 523 2%
AKTYWA RAZEM 981 513 999 992 18 479 2%

dane w tys. PLN

Najwieksze naktady poniesiono na
produkcje gier: Cyberpunk 2077, GWINT,
Wojna Krwi

Zmniejszenie naleznosci w zwigzku z ich
sptywem po intensywnym czwartym
kwartale 2017

Wzrost wynika gtownie z minimalnych

gwarancji segmentu GOG.com (zaliczki
na licencje dla nowych gier)




GRUPA CD PROJEKT

pasywa

Kapitat wilasny

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate
Pozostate rezerwy

Inne zobowigzania krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

dane w tys. PLN

311247

882 899

4 130

94 484

44 144

43 640

6 700

981513

31.03.18 zmiana zmiana %
908 628 25 729 3%
2 892 -1238 -30%
88 472 -6 012 -6%
8510566 -8 191 -19%
48 106 4 466 10%

4 413 -2 287 -34%
999 992 18 479 2%

Wzrost gtownie za sprawg wynikow
biezgcego okresu

Spadek gtownie w konsekwencji redukciji
zobowigzan handlowych po intensywnym
czwartym kwartale 2017

Gtownie wzrost rezerw z tytutu

wynagrodzen uzaleznionych od wyniku




GRUPA CD PROJEKT cash flow

2017 Q1 ploytye)

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / (strata) netto 45 259 22 892

Zmiana stanu naleznosci 36 016 24 866

Pozostate korekty -16 978 -10 750
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 64 297 37 008
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Naktady na prace rozwojowe -16 019 -21 249

Zakonczone lokaty bankowe 3m+ BE59'885 181 871

Zatozone lokaty bankowe 3m+ -482 277 -179 259

Saldo pozostatych przeptywow inwestycyjnych 1245 -1225
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -157 216 -19 862
DZIALALNOSC FINANSOWA
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -295 -11
D. Przeptywy pieniezne netto razem -93 214 17 135
Zmiana salda lokat bankowych 3m+ 142 442 -2 612
ZMIANA SALDA SRODKOW PIENIEZNYCH | LOKAT 49 228 14 523

Redukcja naleznosci po 4 kwartale

Gtownie zaptacony podatek dochodowy

i redukcja zobowiazan

Realizowana produkcja:

gtéwnie Cyberpunk 2077,
Gwint i Wojna Krwi

dane w tys. PLN
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Zastrzezenia prawne

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji odzwierciedlajg panujgce aktualnie warunki oraz oceny wedtug stanu na chwile obecng, ktore
mogaq ulec zmianie. Wszystkie przewidywania i stwierdzenia dotyczgce przysztosci stanowig obraz obecnych opinii, subiektywnych osgdow
oraz zatozen co do przysztych zdarzen i warunkow i obcigzone sg ryzykiem i niepewnoscia. Istnieje mozliwos¢ wystgpienia nieoczekiwanych
zdarzen, nie ma wiec gwarancji, ze sytuacja bedzie rozwijac sie zgodnie z przewidywaniami. CD PROJEKT S.A. nie sktada zadnych
oswiadczen dotyczacych doktadnosci lub kompletnosci jakichkolwiek oswiadczen, lub innych materiatow zawartych w niniejszym
dokumencie.

Niniejsza prezentacja jest udostepniana wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy jakichkolwiek
papierow wartosciowych lub instrumentow finansowych. CD PROJEKT S.A, jego podmioty powigzane oraz jego zarzad i pracownicy nie
przyjmuja zadnej odpowiedzialnosci za bezposrednie, posrednie lub wynikowe straty lub szkody, jakie mogg powstac w zwigzku z
wykorzystywaniem niniejszego dokumentu lub informacji w nim zawartych.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej CD PROJEKT S.A. ani Grupy CD PROJEKT, jak rowniez nie
przedstawia jej sytuacji i planow w kompletny ani catosciowy sposob. Prezentacja moze zawieraC pewne niescistosci lub opuszczenia. Spotka
Zwraca uwage osobom, ktére zapoznaja sie z niniejsza prezentacjg, ze jedynym obowigzujgcym zrodtem informacji i danych dotyczgcych CD
PROJEKT S.A. sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkow informacyjnych wynikajgcych
Z regulacji prawa polskiego.
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