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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej CD PROJEKT S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej CD PROJEKT S.A. (,,Grupa
Kapitalowa”), w ktorej jednostka dominujagcg jest CD PROJEKT S.A. (,,Spétka”) z siedziba
w Warszawie, ul. Jagiellofiska 74, obejmujgcego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku oraz informacje objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spolki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Spélki za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelng prezentacjg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zZwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spélki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzng, ktorg uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spélki sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
W ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

o Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

> Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015
roku z pézn. zm.,

> Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
mogg powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w bad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiednio$ci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitalowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Zarzad Spéiki obecnie lub
w przyszltosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen,
jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego
rewidenta. W zwiagzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego
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rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sg
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ushug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
uchwatla Rady Nadzorczej Spétki z dnia 23 maja 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia
31 grudnia 2016 roku; to jest przez okres dwoch kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka. W przypadkach,
w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu opinii otym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.
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opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Kapitalizacja nakladow zwigzanych
z realizacja prac rozwojowych
i prezentacja w sprawozdaniu finansowym

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawq
badania

Jak przedstawiono w nocie 12 do zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wartos¢ netto skapitalizowanych nakladéw na
prace rozwojowe wyniosta na dzien 31 grudnia
2017 roku 142 miliony zlotych. Spotka
kapitalizuje koszty produkcji i tworzenia gier
poniesione przed rozpoczeciem sprzedazy gry
lub przed zastosowaniem nowych rozwigzan
technologicznych i prezentuje je

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jako naklady na prace rozwojowe.

Kryteria kapitalizacji poniesionych naktadow
zgodnie z MSR 38 wymagaja znaczgcego
osadu Zarzadu zaréwno na etapie pierwszego
pomiaru i ujgcia w ksiggach rachunkowych jak
i przez caly okres ekonomicznego
wykorzystania efektu zakonczonych prac
rozwojowych. Profesjonalny osad Zarzadu
przy ocenie kwalifikowalnosci kosztéw do
skapitalizowania, jak i poZniejszej wyceny
rozpoznanego aktywa wymaga szczegélowej
analizy przyjetych zalozen. Zastosowany
profesjonalny osad Zarzadu moze mie¢ takze
istotny wplyw na ujgcie kosztoéw produkc;ji

i prac rozwojowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz rozpoznanie kosztow

w rachunku zyskow i strat, a takze istotne
ujawnienia w zalgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Podejscie do badania

W ramach przeprowadzonych procedur badania
udokumentowali$my nasze zrozumienie procesu
kapitalizacji nakladéw zwiazanych z realizacja
prac rozwojowych. Dokonali$my takze
identyfikacji kluczowych mechanizmoéw
kontrolnych zwigzanych z tym procesem

i przeprowadziliSmy odpowiednie testy
zgodnosci. Nasze procedury badania
obejmowaly, migdzy innymi, ocen¢
kwalifikowalnosci kosztow prac rozwojowych
pod katem mozliwosci ich kapitalizacji jako
sktadnika aktywow, zgodnie z MSR 38, a takze
oceng zatozen i metodologii wykorzystywanych
przez Spolke do testowania utraty wartosci tych
aktywéw. Dodatkowo przeprowadzilismy testy
wiarygodnosci dla wybranych skiadnikéw
kosztéw prac rozwojowych. Procedury te
polegaly na wyrywkowym testowaniu
dokumentéw zZrodlowych, w tym rejestracji
czasu pracy, dokumentacji zalozen i szacunkéw
dotyczacych przewidywanego okresu
uzytkowania, a takze zalozen, ze Spotka
osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktore
mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi

aktywow.
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Odhniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Spoétka zawarta ujawnienie dotyczace wartosci
netto skapitalizowanych nakladéw na prace
rozwojowe w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nocie 12
»Aktywa niematerialne oraz naklady na prace
rozwojowe”.

Rozpoznawanie i ujmowanie przychodow ze
sprzedazy

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

Istotna czgs¢ przychodow ze sprzedazy
produktéw jest generowana poprzez udzielenie
licencji na dystrybucje gier i dodatkow.

Jak przedstawiono w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku, warto$¢
przychodow ze sprzedazy licencji na
dystrybucje gier i dodatkéw wygenerowana

w 2017 roku wyniosta 347 milionéw ztotych,
co stanowi najistotniejszy strumien
przychodow wykazanych w zatagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Przychody te s3 rozliczane i yymowane

w ksiggach rachunkowych na podstawie
miesigcznych lub kwartalnych raportéw
sprzedazy lub raportéw licencyjnych
sporzadzanych dla Spéiki przez dystrybutoréw
wspolpracujacych ze Spotka.

Ze wzgledu na warto$ciows istotnosé tej
pozycji przychodow, jak i wykorzystanie
informacji od zewnetrznego dystrybutora
W procesie wyceny, wlasciwe rozpoznanie
i uyymowanie przychodéw ze sprzedazy
produktow zostalo zidentyfikowane jako
kluczowa sprawa badania.

Podejscie do badania

W ramach przeprowadzonych procedur badania
udokumentowali$my nasze zrozumienie procesu
rozpoznania i uyymowania przychodow

ze sprzedazy produktéw. Dokonalismy takze
identyfikacji kluczowych mechanizméw
kontrolnych zwigzanych z tym procesem

i przeprowadzilisSmy odpowiednie testy
zgodnosci.

Dodatkowo, przeprowadziliSmy, miedzy
innymi, testy wiarygodnosci wybranych
transakcji, tj. test umow z istotnymi
dystrybutorami Spétki pod katem identyfikacji
nietypowych zapis6w umownych oraz oceny
rozpoznawania przychod6w, uzgodnienie
przychodéw ze sprzedazy do poszczegdlnych
raportow sprzedazy i raportow licencyjnych
otrzymanych od dystrybutoréw Spélki oraz
sprawdzenie ich zgodnosci z wystawionymi
fakturami sprzedazowymi, a takze procedury
analityczne.
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Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Spotka zawarla ujawnienie dotyczace wartosci
przychodéw ze sprzedazy produktow

w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie 1 ,,Przychody ze
sprzedazy”.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

> przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

> jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupg Kapitalowa przepisami prawa i statutem
Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoiki.
Ponadto Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowiazani do zapewnienia, aby

sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitalowe;j i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotne znieksztalcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisamii jestzgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spolki oraz czilonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniona
cze$¢ sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, zawarl wtym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spoélka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. I Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 22 marca 2018 roku
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