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INFORMACIJIE OGOLNE

I I. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Nazwa: OPTIMUS S.A.

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Jagiellorska 74, budynek E, Warszawa 03-301

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Optimus S.A. jest spdtkg holdingowa Grupy Kapitatowej Optimus

dziatajacej w segmencie dystrybucji oraz produkcji gier komputerowych

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer statystyczny REGON: 492707333

I II. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWE]

Spotka Dominujaca Optimus S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

I III. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 marca 2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 i 31 marca
2010 roku dla skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku i za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku dla skonsolidowanego i
jednostkowego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym i jednostkowym kapitale wtasnym.

I IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WG. STANU NA DZIEN 31.03.2011 r.

ZARZAD:
Prezes Zarzadu - Adam Michat Kicinski
Czlonek Zarzadu - Marcin Piotr Iwinski

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU:

W pierwszym kwartale roku 2011 nie wystapity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spétki Optimus S.A.

RADA NADZORCZA:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Katarzyna Weronika Ziétek
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Piotr Marcin Nielubowicz
Sekretarz Rady Nadzorczej - Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Grzegorz Majewski
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Mateusz Kujawski

ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZEJ:

W pierwszym kwartale roku 2011 nie wystapity zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej Spétki Optimus S.A.
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I V. BIEGLI REWIDENCI
PKF Audyt Sp. z 0. 0.
ul. Elblgska 15/17
01 -747 Warszawa

W raporcie biezacym 31/2011 z dnia 12 maja 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz zgodnie
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza Spoétki, w dniu 12 maja
2011 roku dokonata wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdan finansowych Spdtki za rok
2011. Wybranym biegtym rewidentem jest spotka PKF Audyt Sp. z o.0.

VI. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogdinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej. Wedtug stanu na dzien
przekazania raportu akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

liczba akcji % ":;,’(Z:;ﬁ’: ale i ?A’;;SOW ha % udziat gtoséw na WZ

Porozumienie™ 41 551 299 43,76 41 551 299 43,76
Michat Kicinski 16 362 250 17,23 16 362 250 17,23
Marcin lwiriski 15911 251 16,76 15911 251 16,76
Piotr Nielubowicz 6127 697 6,45 6127 697 6,45
Adam Kicifiski 3150101 3,32 3150101 3,32
PKO TFI S.A.% 9000 000 9,48 9 000 000 9,48
Pozostaly akcjonariat 44 398 701 46,76 44 398 701 46,76

(1) Porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, tj. Pana Michata Kiciriskiego, Pana Marcina
Iwiriskiego, Pana Piotra Nielubowicza, Pana Adama Kiciriskiego.

(2) Stan zgodny z Raportem BieZzgcym nr 19/2011.

ZMIANY W STRUKTURZE AKCIJONARIATU JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W raporcie biezacym 06/2011 z dnia 25 stycznia 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 25
stycznia 2011 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie osoby majacej dostep do informacji poufnych, Pana Marcina
Iwinskiego — Cztonka Zarzadu Spétki, iz w wyniku zrealizowanych w dniach 20 - 21 stycznia 2011 roku transakcjach
zbycia akcji Spotki, zbyt na rynku regulowanym - Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie - 300.501 sztuk akcji
Optimus S.A.

W raporcie biezacym 10/2011 z dnia 2 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 2 lutego
2011 r. wptyneto do Spdtki zawiadomienie od akcjonariusza Spotki, Pana Zbigniewa Jakubasa, ze w wyniku transakcji
zbycia 356.289 sztuk akcji Optimus S.A. dokonanej w dniu 27 stycznia 2011 roku przez Pana Zbigniewa Jakubasa, stan
akcji Optimus S.A. posiadanych przez Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotem zaleznym- Multico Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, osiggnat ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce i na dzien skfadania niniejszego
zawiadomienia stan akcji Optimus S.A. posiadanych przez Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotem zaleznym -
Multico Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wynosit 3.718.089 sztuk akcji dajacych prawo do 3.718.089 gtosow, co
stanowito 4,49% udziatu w kapitale akcyjnym Spoétki Optimus S.A. i tyle samo gtoséw.

W raporcie biezgcym 12/2011 z dnia 2 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat iz w dniu 2 lutego 2011
otrzymat zawiadomienie zlozone przez Pana Piotra Nielubowicza w imieniu wiasnym oraz w imieniu podmiotow
dziatajacych w porozumieniach z ktérego wynika iz w wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych serii F
uprawniajacych do objecia akgcji serii I i zapisania w dniu 2 lutego 2011 roku w/w akcji Spétki na rachunkach papieréw
wartosciowych faczny stan akcji Pana Piotra Nielubowicza, Pana Marcin Iwinskiego, Pana Michata Kicinskiego oraz Pana
Adama Kicinskiego ulegt zwigkszeniu z 34.438.499 akcji Optimus S.A. do 41.551.299 akgji Optimus S.A. Z danych
zawartych w zawiadomieniu wynika, iz ilos¢ akcji posiadanych przez Pana Piotra Nielubowicza ulegta zwiekszeniu o
938.997 akcji Optimus S.A., iloé¢ akcji Pana Marcina Iwinskiego ulegta zwiekszeniu o 3.230.001 akcji Optimus S.A., ilos¢
akcji Pana Michata Kicinskiego ulegta zwiekszeniu 2.686.801 akcji Optimus S.A. a ilos¢ akcji Pana Adama Kicinskiego
ulegla zwiekszeniu o 257.001 akcji Optimus S.A. Na skutek zdarzen opisanych w raporcie biezagcym nr 12/2011 z dnia 2
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lutego 2011 roku, udziat w ogdlnej liczbie gloséw oraz w kapitale zakladowym Optimus S.A. wyzej wymienionych
podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu zwiekszyt sie z 41,574% na 46,194%, tj. o 4,620% wedtug stanu na dzien
ztozenia zawiadomienia.

W raporcie biezacym 17/2011 z dnia 21 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 21 lutego
wptyneto do Spotki zawiadomienie od ABC Data S.A., ze w wyniku objecia 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K
spotki Optimus S.A. (Spétka), ktdre nastgpito wraz z zapisaniem akcji na rachunku papieréw wartosciowych ABC Data
S.A. w dniu 21 lutego 2011 ABC Data S.A. zwiekszyta udziat w ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce powyzej 5%. Po
zapisaniu na rachunku papierow wartosciowych ABC Data S.A. 5.000.000 wyzej wymienionych akcji ABC Data S.A.
posiadata 5.000.050 akcji Spotki, stanowigcych 5,27% kapitatu zakladowego Spotki i uprawniajgcych do 5.000.050
gtosow na jej walnym zgromadzeniu, co stanowito 5,27% ogdlinej liczby gtosow.

W raporcie biezacym 19/2011 z dnia 25 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 25 lutego
otrzymat zawiadomienie ztozone przez ABC Data S.A., a takze zawiadomienie ztozone przez PKO TFI S.A.

ABC Data S.A. poinformowata, iz w dniu 24 lutego 2011 r. nastgpito rozliczenie transakcji zbycia 582.601 akcji zwyktych
na okaziciela spotki Optimus S.A. zawartych w dniu 21 lutego 2011 r. w wyniku czego ABC Data S.A. zmniejszyta udziat
w ogolnej liczbie gtosow w Spotce ponizej 5%. Jednoczesnie ABC Data S.A. poinformowata, iz w okresie pomiedzy 21
lutego 2011 r. a dniem wystosowania zawiadomienia, tj. 25 lutego 2011 r. dokonata kolejnych transakcji zbycia akcji
Spotki, w wyniku czego nastgpito dalsze zmniejszenie udziatu ABC Data S.A. w ogolnej liczbie gltoséw w Spodtce. W
wyniku dokonania w okresie pomiedzy 21 lutego 2011 r. (wiacznie) a dniem wystosowania zawiadomienia, tj. 25 lutego
2011 r. kolejnych transakgcji zbycia akcji Spdtki ABC Data S.A. dokonata zbycia tgcznie 4.369.342 akcji.

Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac na podstawie art.
69 ust. 1 i art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184 poz. 1539 z
pozn. zm.) poinformowaty o przekroczeniu 10% lub mniej ogdlnej liczby gloséw w spdtce Optimus S.A. Zdarzeniem
powodujacym zmiane udziatu bylo podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki (raport biezacy spotki 16/2011). Liczba
akcji posiadanych przed zmiang udziatu wynosita 9.000.000 szt, dajaca procentowy udziat w kapitale zakladowym
Spotki w wysokosci 10,01%. Liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu to 9.000.000 szt., dajaca procentowy udziat w
kapitale zaktadowym Spétki w wysokosci 9,48%.

Jednoczesnie Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz otrzymat od PKO TFI S.A. oSwiadczenie, iz na dzien 25 lutego 2011
roku liczba akcji Optimus SA posiadanych przez PKO TFI wynosi 9.000.000.

W raporcie biezacym 23/2011 z dnia 14 marca 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 14 marca
otrzymat zawiadomienie od ABC Data S.A. z siedzibg w Warszawie w zwigzku z zawartg umowa ugody z dnia 5 listopada
2010 roku, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 86/2010 z dnia 5 listopada 2010 roku, w ktérym ABC
Data zawiadamia, iz w dniu 9 marca 2011 roku dokonata sprzedazy ostatnich 490.658 akcji zwyktych na okaziciela serii
K Optimus objetych Ugoda.

VII. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU I CZLONKOW
RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE]J W PIERWSZYM KWARTALE 2011 ROKU I
DO DNIA PUBLIKACJII RAPORTU

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU

stan na ., . . . stan na
31.03.2011 zmniejszenie zwiekszenie 01.01.2011
Marcin Iwinski 15911 251 300501 3230001 12 981 751
Adam Kicifski 3150101 - 257 001 2 893 100
stan na ., . . . stan na
13.05.2011 zmniejszenie zwiekszenie 01.01.2011
Marcin Iwinski 15911 251 300 501 3230001 12 981 751
Adam Kicifski 3150101 - 257 001 2 893 100
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ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW RADY NADZORCZEJ

stan na zmniejszenie zwiekszenie stan na
31.03.2011 ) ¢ 01.01.2011
Katarzyna Weronika Ziotek 10 - 10
Piotr Marcin Nielubowicz 6 127 697 938 997 5188 700
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek - - -
Maciej Grzegorz Majewski - - -
Grzegorz Mateusz Kujawski - - -
stan na zmniejszenie zwiekszenie stan na
13.05.2011 S ¢ 01.01.2011
Katarzyna Weronika Ziotek 10 - 10
Piotr Marcin Nielubowicz 6127 697 938 997 5188 700
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek - - -
Maciej Grzegorz Majewski = - -
Grzegorz Mateusz Kujawski - - -
VIII. SPOLKI POWIAZANE - PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWE]
Optimus S.A."™"
| | | | | |
hl \ A \
Optibox Metropolis
CD Projekt CD Projekt RED Porting House Sp.zo0.0.w Software Sp. z
GOG Ltd L
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. upadtosci 0.0. W
likwidacyjnej” likwidacji

" W raporcie biezacym 27/2011 z dnia 20 kwietnia 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 19 kwietnia 2011 uzyskat informacje, o
ogfoszeniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat X Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i Naprawczych, upadtosci obejmujacej likwidacje
majatku spdtki zaleznej - Optibox sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
“* W raporcie biezacym 02/2011 z dnia 03 stycznia 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz powzigt w dniu 3 stycznia 2010 roku informacje,
ze w dniu 28 grudnia 2010 r. sad rejestrowy wiasciwy dla Spoiki, tj. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potaczenia Spotki ze spotkg CDP Investment sp. z 0.0.

udziat w kapitale udz:al;’/o;; Lawach metoda konsolidacji

OPTIMUS S.A. jednostka dominujaca - petna

CD Projekt Sp. z 0.0. 100% 100% petna

CD Projekt RED Sp. z 0.0. 100% 100% petna

Porting House Sp. z 0.0. 100% 100% petna

GOG Ltd. 100% 100% petna
Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej* 100% 100% i
Metropolis Software Sp. z 0.0. w likwidacji* 100% 100%

* Niniejsze sp6tki nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na podstawie kryterium istotnosci danych

I IX. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane pordwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe i Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy.

Niniejsze skrécone skonsolidowane i skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
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19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

I X. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Optimus oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe Optimus S.A. zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 13 maja 2011
roku.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ OPTIMUS

I SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od od od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
w tys. zt do do do
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy 15 764 50 446 233
Przychody ze sprzedazy produktéw 3593 10952 -
Przychody ze sprzedazy ustug 114 5990 233
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 12 057 33504 -
Koszty sprzedanych produktoéw, towaréw i materiatéw 3380 17 820 41
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 536 2216 33
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 2844 15 604 8
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 384 32 626 192
Pozostate przychody operacyjne 126 1561 40
Koszty sprzedazy 5664 19 602 140
Koszty ogdlnego zarzqdu 1653 8061 771
Pozostate koszty operacyjne 517 7199 24
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4676 (675) (703)
Przychody finansowe 378 1627 5
Koszty finansowe 533 1930 187
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4521 (978) (885)
Podatek dochodowy 390 1879 -
Wynik finansowy netto jednostki przejetej - (594) -
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4131 (3451) (885)
Zysk (strata) netto 4131 (3 451) (885)
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu 4131 (3451) (885)
Zysk (strata) netto na jednga akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,05 (0,06) (0,03)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,05 (0,05) (0,03)
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci kont. (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,05 (0,06) (0,03)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,05 (0,05) (0,03)

SRODRO(;ZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

od od od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
w tys. zt do do do
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Zysk (strata) netto 4131 (3 451) (885)
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq 20 (43) -
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych - (3) 64
Suma dochoddw catkowitych 4151 (3 497) (821)
Warszawa, dnia 13 maja 2011 r.
Podpisy Cztonkdw Zarzadu:
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Kicinski Marcin Iwinski
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWE)]
w tys. zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
AKTYWA TRWALE 89 842 89 630 32 684
Rzeczowe aktywa trwate 8973 9067 6 203
Wartosci niematerialne 72 940 72 804 27
Wartos¢ firmy 6 847 6847 -
Pozostate aktywa finansowe - - 26 454
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 936 648 -
Pozostate aktywa trwate 146 264 -
AKTYWA OBROTOWE 79 608 77 884 2651
Zapasy 32 836 27 739 732
Naleznosci handlowe 18019 17 868 1100
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 775 625 -
Pozostate naleznosci 2052 1097 441
Pozostate aktywa finansowe 10047 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 11 388 14 945 284
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 491 15610 94
AKTYWA RAZEM 169 450 167 514 35335
w tys. zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
KAPITAL WLASNY 100 674 77 665 2753
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 100 674 77 665 2753
Kapitat zaktadowy 94 950 82 837 28 152
Kapitat zapasowy ze sprze. akcji powyzej ceny nominalnej 111441 101 751 75 531
Pozostate kapitaty - - 64
Réznice kursowe z przeliczenia (714) (734) -
Niepodzielony wynik finansowy (109 134) (102 738) (100 109)
Wynik finansowy biezgcego okresu 4131 (3451) (885)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 12 213 15 956 9 909
Kredyty i pozyczki 5776 9502 9901
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 296 6 309 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 102 106 -
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 34 34 8
Pozostate rezerwy 5 5 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 56 563 73 893 22 673
Kredyty i poZyczki 10 350 23599 250
Pozostate zobowiqzania finansowe 110 168 19098
Zobowigzania handlowe 22 332 28 093 2 168
Zobowigzania z tytutu biezqgcego podatku dochodowego 29 49 -
Pozostate zobowiqgzania 23 348 21521 204
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 17 18 -
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1 1 18
Pozostate rezerwy 376 444 935
PASYWA RAZEM 169 450 167 514 35335
Warszawa, dnia 13 maja 2011 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Kicifski Marcin Iwinski
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I SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kapitaty P . . Wynik Kapitat wtasny
. zapasowy ze Roéznice Niepodzielony . . . .
Kapitat . . Pozostate . finansowy akcjonariuszy Kapitat
w tys. zt sprzedazy akcji . kursowe z wynik . . R . .
zaktadowy . . kapitaty . . . biezgcego jednostki wiasny ogétem
powyzej ceny przeliczenia finansowy Lo
. . okresu dominujace;j
nominalnej
01.01.2010 - 31.03.2010
Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2010 28152 75532 3 - (97 784) (2325) 3620 3 557*
Kapitat wtasny po korektach 28 152 75 532 3 - (97 784) (2 325) 3620 3557*
Emisja akcji - - - - (2 325) 2325 -
Suma dochoddéw catkowitych - - 61 - - (885) (824)
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2010 28 152 75532 64 - (100 109) (885) 2753
01.01.2010 - 31.12.2010
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010 28 152 75 532 3 - (100 067) - 3620 3 620*
Kapitat wtasny po korektach 28 152 75 532 3 - (100 067) - 3620 3 620*
Emisja akcji 54 685 26 520 - - - - 81 205 81 205
Koszty emisji akcji - (731) - - - - (731) (731)
Potqczenie jednostek 430 (691) (9518) 2 946 (6 833) (6 833)
Suma dochoddw catkowitych - - (3) (43) 6847 (6 397) 404 404
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010 82 837 101 751 - (734) (102 738) (3 451) 77 665 77 665
01.01.2011 - 31.03.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Kapitat wtasny po korektach 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Emisja akcji 12113 9690 - - - - 21 803 21803
Suma dochoddw catkowitych - - - 20 (2 945) 4131 1206 1206
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2011 94 950 111 441 - (714) (109 134) 4131 100 674 100 674

*roznica w prezentacji kapitatow wiasnych na dzien 1 stycznia 2010 wynika z korekty wyniku roku 2009 i zwigzana jest z przeksztatceniem umowy leasingu operacyjnego amochodu na leasing finansowy w

kwocie 42 tys. zt

Warszawa, dnia 13 maja 2011 r.
Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Adam Kicinski

Cztonek Zarzadu
Marcin Iwinski
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OPTIMUS
OKRES 01.01.2011 - 31.03.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

éRODR(_)CZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

od od od
01.01.2011  01.01.2010  01.01.2010
w tys. zt do do do
31.03.2011  31.12.2010  31.03.2010
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 4521 (1570) (885)
Korekty razem: (8 468) 12 641 88
Amortyzacja 471 1536 80
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (9) -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 446 2218 (5)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (5) 32 (9)
Zmiana stanu rezerw (844) (193) -
Zmiana stanu zapaséw (8 042) (9 507) 5
Zmiana stanu naleznosci (1 644) 6531 (232)
Zmiana stanu zobowiqzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow (168) 3787 249
Zmiana stanu pozostatych aktywow 933 5491 -
Inne korekty 385 2755 -
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (3947) 11071 (797)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (691) (792) -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 638) 10 279 (797)
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 4781 895 19
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 14 151 14
Zbycie aktywow finansowych 4 650 578
Inne wptywy inwestycyjne - 17 5
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 117 149 -
Wydatki 15449 859 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 412 822 -
Wydatki na aktywa finansowe 15 000 - -
Inne wydatki inwestycyjne 37 37 -
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 668) 36 19
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 9121 22011 838
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
. , 9000 11250 -
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 90 10759 838
Inne wptywy finansowe 31 2 -
Wydatki 4934 16 746 -
Kredyty i pozyczki 4242 14 133 -
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finansowego 124 303 -
Odsetki 568 1594 -
Inne wydatki finansowe - 716 -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4187 5265 838
D. Przeptywy pieniezne netto razem (11 119) 15 580 60
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (11 119) 15 580 60
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 610 30 34
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 4491 15610 94

Warszawa, dnia 13 maja2011 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Kicinski Marcin Iwinski
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OPTIMUS
OKRES 01.01.2011 - 31.03.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

I.

INFORMACIE OBJASNIAJACE DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI

FINANSOWE)]

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF
oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktdre weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

II. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 marca 2011
roku zostaty przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa” oraz rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259).

Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentuje dane na dzied 31 marca 2011
roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku wraz z danymi poréwnawczymi za odpowiednie
okresy roku 2010.

Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w zilotych polskich,
a wszystkie wartosci podane sg w tysigcach ztotych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego. Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z
rocznym sprawozdaniem finansowym za 2010 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010
roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie podlegato przegladowi.

I III. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe i Spdtke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli
31.03.2011 roku. Zarzad Spdtki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2011 — 31.03.2011
nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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I IV. ZASADY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktdrych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i
operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartoéci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od
wielkoSci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest
nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rdwniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Udziaty / akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami
niekontrolujacymi
Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako warto$¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziatly niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych
jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujacej w tych aktywach netto.
Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

« wartos¢ udziatdw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

e zmiany w kapitale wlasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw
niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg warto$¢ ujemna.

Jednostki stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogodlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych s3 rozliczane metodg praw wlasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas
jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. Wartos¢ bilansowg inwestycji
koryguje sie o tgczne zmiany stanu od dnia nabycia.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 marca 2011 roku i 31
grudnia 2010 roku obejmujag nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:
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udziat w kapitale udz:al;’/o;: ’:WGCh metoda konsolidacji

OPTIMUS S.A. jednostka dominujaca - Petna
CD Projekt Sp. z 0.0. 100% 100% Petna
CD Projekt RED Sp. z 0.0. 100% 100% Petna
Porting House Sp. z 0.0. 100% 100% Petna
GOG Ltd. 100% 100% Petna
Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej* 100% 100% -

Metropolis Software Sp. z 0.0. w likwidacji* 100% 100% =

* Niniejsze spotki nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na podstawie kryterium istotno$ci danych

V. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci w Grupie okreslony jest w
oparciu 0 wymogi MSR 14. Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat branzowy, czyli jako
dominujace zrédto ryzyka i korzysci zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci w réznych obszarach dziatalnosci Grupy.
Wynik dla danego segmentu jest ustalany na poziomie zysku brutto na sprzedazy.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej) dziatalnosci
gospodarczej Grupy, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z
wptat akcjonariuszy.

Do przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wplywy korzysci ekonomicznych jakie przypadajg Grupie.
Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majgtkowych i ustug,
pomniejszone o nalezny podatek o towardw i ustug. Wysoko$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty
otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajgc kwoty rabatéow handlowych przyznanych przez Grupe. Przychdd ze sprzedazy
towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wiasnosci. Przychdd ze sprzedazy ustug
ujmuje sie w okresie, w ktdérym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopier zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony
na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do cato$ci ustug do wykonania.

Koszty zuzytych materiatow, towaréw i wyrobdéw gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie w jakim sg ujmowane
przychody ze sprzedazy tych sktadnikdw zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw i kosztow.

Pozostate przychody, pozostatle koszty
Na przychody finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych Srodkéw na rachunkach bankowych, prowizje i
odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwioki w regulowaniu naleznosci, wielko$¢ rozwigzanych rezerw
dotyczacych dziatalnosci finansowej, przychody ze sprzedazy papierdw wartosciowych, dodatnie rdznice kursowe,
przywrocenie utraconej wartosci inwestycji, wartos¢ umorzonych kredytéw i pozyczek.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od kredytéw i pozyczek, odsetki za zwloke w zaptacie zobowigzan,
utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto$§¢ w cenie nabycia sprzedanych
udziatéw, akcji, papierow wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe
oraz warto$¢ inwestycji krotkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe oraz w przypadku leasingu finansowego inne
opfaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

Dotacje panstwowe
Dotacje nie sg ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka z Grupy spetni konieczne warunki i
otrzyma dotacje. Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke
aktywow trwatych, ujmuje sie w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw i odnosi w rachunek zyskéw
i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywéw.
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Podatek biezacy oraz podatek odroczony

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i
przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych
bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszitosci na
réznicach pomiedzy wartoéciami bilansowymi aktywdw i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejSciowe.
Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na
wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba, ze Grupa jest zdolna kontrolowac
moment odwrdcenia rdznicy przejéciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznica
przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartosc sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim
wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomnigjszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ kosztéw nabycia sktadnika aktywow lub
jako koszt,

 naleznosci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo ujmowane sg wedlug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego
bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikédw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu,
aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztow wytworzenia takich $rodkéw trwatych,
az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszajq
warto$¢ skapitalizowanych kosztéow finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa
ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie,
przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdw, uzywajac metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw
i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg przedstawione wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa. Koszty prac badawczych
nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty
poniesione. Koszty prac rozwojowych mogg by¢ kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:

« realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);
o prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszie korzysci ekonomiczne;

o koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci
lub rozliczane w stosunku do ilosci sprzedanych produktéw.

W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupa Kapitatowa ujawnita wartosci niematerialne: marke korporacyjng "CD Projekt"
oraz towarowa "The Witcher". Marki zostaty wycenione metoda kapitalizacji optat licencyjnych (Relief from Royalty)
reprezentujgcag podejscie dochodowe, stanowigca jedng z podstawowych metod wyceny marek oraz innych aktywoéw
niematerialnych na potrzeby rozliczenia potaczen jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF nr 3 ,Grupy Kapitatowe”.
Wartos¢ marek bedzie podlegata corocznym testom na utrate wartosci.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych (zwanego takze ceng nabycia lub cena
przejecia) nad udziatem Spotki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej.

Wartos¢ firmy moze powstaC nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z przejecia przedsiewziecia -
zorganizowanej jej czeSci w postaci zbioru aktywdéw, do ktérych nalezy przypisa¢ obcigzajace je zobowiazania i
zobowigzania warunkowe.

Potaczenia Spotki z innymi jednostkami gospodarczymi sg rozliczane metodg nabycia, wedtug ktdrej nastepuje
alokowanie kosztu potaczenia, ustalanego wedtug wartosci godziwej zaptaty poczynionej za przejecie kontroli nad
przejmowang, jednostka gospodarcza lub jej czescig (przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowigzania i
zobowigzania warunkowe przejmowanej jednostki. Powstata z alokacji kosztu przejecia réznica o wartosci dodatniej jest
uznawana za wartos¢ firmy. Ujemna rdznica pomiedzy kosztem przejecia i udziatem Spétki w wartosci godziwej netto
zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki jest
uznawana za przychdd i jest wykazywana niezwtocznie w rachunku zyskdéw i strat. Powstaty w ten sposdb przychod jest
zaliczany do pozostatych przychoddw operacyjnych i tu wykazywany w odrebnej pozyciji.

Wartos$¢ firmy powstaje zarébwno w przypadku przejecia jednostki gospodarczej w wyniku potaczenia zarejestrowanego
w rejestrze sadowym, jak rowniez w przypadku przejecia udziatdw kapitatowych w jednostkach zaleznych. W pierwszym
przypadku wartos¢ firmy jest ujmowana zasadniczo w ksiegach rachunkowych i jest wykazywana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki. W drugim przypadku jest ujmowana na poziomie dokumentacji konsolidacyjnej i
podlega wykazaniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej.

Wartosc firmy ustala sie takze w przypadku przejecia udziatdw we wspdlnie kontrolowanej jednostce lub w jednostce
stowarzyszonej. Jezeli udziaty we wspdinie kontrolowanej jednostce sg obejmowane w drodze ich konsolidacji metoda
proporcjonalng, to wartosc¢ firmy jest ujmowana i wykazywana tak, jak w przypadku jednostek zaleznych. W przypadku
obejmowania udziatéw metodg praw wiasnosci (dotyczy to zaréwno wspdlinie kontrolowanych jednostek, jak i jednostek
stowarzyszonych) zasady wyceny wartosci firmy s3 takie same, jak w przypadku jednostek zaleznych, z tym ze metoda
praw wiasnosci nie pozwala na wykazywanie w bilansie nabytej wartosci firmy.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy dokonujg przegladu wartoséci netto sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
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W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére s w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktdérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartoéci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skfadnika aktywéw (lub grupy aktywéw), wartos$é
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w
okresie, w ktdérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywdw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej
(wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skfadnika aktywdéw (lub grupy aktywow)
zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty
warto$ci ujmowane jest przychodach, o ile skfadnik aktywdw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdcenie utraty wartoéci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw,
przyrost ich wartosci lub obie te korzysci. W zwigzku z tym przeptywy srodkow pienieznych uzyskiwane dzieki
nieruchomosci inwestycyjnej s3 w duzej mierze niezalezne od pozostatych aktywdow bedacych w posiadaniu Spétki z
Grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne mogg by¢ wyceniane wedtug modelu wartosci godziwej lub wedtug ceny nabycia.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako
leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spotki z Grupy i sg wyceniane
w ich wartoéci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaly podzielone na czes¢ odsetkowag oraz czesc
kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sa odnoszone
do rachunku zyskéw i strat. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda
liniowa przez okres leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Na dzien powstania inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, zgodnie z MSR 27.
Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia skorygowanej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Spoétka z Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywdéw finansowych jako:
o skladniki aktywow finansowych wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
 inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

e pozyczki i naleznosci
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o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa ujmowane sg w bilansie Spotki z Grupy w momencie, gdy staje sie ona strong wigzacej umowy. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika
aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdw
finansowych lub zobowigzania finansowego.

Zobowiazania finansowe

Zobowiagzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:

¢ wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywdéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
niekorzystnych warunkach,

e kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki i jest
instrumentem niepochodnym, w zamian za ktéry jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wydac¢ zmienng liczbe
wiasnych instrumentdw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w
inny sposob niz przez wymiane ustalonej kwoty Srodkéw pienieznych lub innego skladnika aktywdw finansowych na
ustalong liczbe wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty
umozliwiajgce nabycie ustalonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote
$rodkéw pienieznych w dowolnej walucie stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru,
opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wilascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentéw
kapitatowych tej jednostki. W tym réwniez celu do wiasnych instrumentdw kapitatowych jednostki.

Spotka z Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan finansowych jako:
« sktadniki zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
¢ Pozostate zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w
przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o
koszty transakgji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku z
doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu,
powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty
transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasdw, pomniejszang o opusty,
rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.). W
odniesieniu do zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO). Produkcja w toku
obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest wedtug kosztu wytworzenia, ktéry obejmuje: koszty
pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym projektem oraz uzasadniong czeS¢ kosztow posrednio zwigzanych z
danym projektem.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartoséci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmujg koszty, ktdre zostaty poniesione z gory, natomiast w
catosci lub czesci dotyczg kolejnych okresdw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.
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Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw w celu zaliczenia tych przychodéw do przysztych okreséw
sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne sktadajg sie z gotdwki w kasie oraz depozytdow ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych
sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty Srodkdw pienieznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomnigjszonych o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik
aktywoéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciaggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Kapitaly wiasne
Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreSlonych przepisami
prawa i postanowieniami statutéw Spdtek Grupy.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodniej ze statutem Spdtki Dominujgcej
oraz wpisem do rejestru sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest:

e z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstawaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji

e z wypracowanych zyskéw i prezentowany w pozycji ,Pozostate kapitaty”.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spéice Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie
zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spdtka z Grupy ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Rezerwy na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - ustugi serwisowe dotyczace napraw gwarancyjnych dla sprzetu i
podzespotéw zostaty powierzone firmie zewnetrznej. Kwota rezerwy obejmuje caty okres obowigzywania umowy na
$wiadczenia ustug serwisowych adekwatnie do czasu trwania udzielonych gwarangji.

Rezerwy na bonusy marketingowe

Spotka CD Projekt Sp. z 0.0. podpisata umowy/porozumienia z odbiorcami hurtowymi, jakimi sg supermarkety i sieci
handlowe, na $wiadczenie takich ustug jak miedzy innymi: ustugi marketingowe, reklamowe, logistyczne, promocyjne
oraz inne majace na celu intensyfikacje sprzedazy. Umowy/porozumienia okreslajg zasady wspdtpracy z odbiorcami -
marketami. Ustugi, ktérych dotyczg umowy/porozumienia, $wiadczone przez markety, polegajg miedzy innymi na:

¢ szczegolnej/dodatkowej ekspozycji towaru,
e umieszczaniu towaru w gazetce reklamowej,
e prowadzeniu akcji promocyjnych zwigzanych z organizowanymi przez supermarket imprezami,

« osiggnieciu okreslonego progu obrotu towarami Spoétki (intensyfikacja dziatalnosci handlowej),
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e dystrybucji towaréw pomiedzy sklepami danej sieci handlowej.

Rezerwy na bonusy marketingowe (rezerwy na wynagrodzenie za ustugi $wiadczone zgodnie z umowg) zawigzywane sg
w systemie miesiecznym. Wysoko$¢ rezerwy w umowach okreslono procentowo, w wiekszosci przypadkéw - w
zaleznosci od osiggnietego progu obrotu. W pozostatych przypadkach wysoko$¢ rezerwy wyrazona jest rowniez
procentem liczonym od obrotu, jednak uwarunkowaniem nie jest tu osiggniecie okreslonego progu, a wykonanie ustugi.
Obrét miesieczny, jako podstawa naliczenia rezerw, uwzglednia zwroty towardw przyjete w miesigcu, za ktory nalicza
sie rezerwy. W spdtce rezerwy na bonusy marketingowe naliczane sg w specjalnie do tego celu stworzonej aplikacji,
wspotpracujacej z systemami handlowym i ksiegowym.

Rozliczenie rezerw na bonusy dokonywane jest na podstawie faktury wystawianej przez kupujacego towar od spétki CD
Projekt. W wiekszosci przypadkéw sa to rozliczenia kwartalne (reguluje to umowa). Faktury wystawiane sg przez
odbiorcow towardw — markety, na podstawie raportéw o obrotach, jakie dostarcza spotka CD Projekt.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztu

Spotka CD Projekt Sp. z 0.0. nabywa prawa licencyjne, ktére sa traktowane jako ,Rozliczenia miedzyokresowe czynne
kosztu”. Po stronie WN ksiegowane sa optaty za Minimalne Gwarancje — wynikajace z kontraktu. Po rozpoczeciu
sprzedazy po stronie MA ksiegowane sg naliczone koszty dotyczace sprzedazy towaru.

Rezerwy na licencje (,Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztu”) naliczane s3 w momencie przekroczenia Minimalnej
Gwarancji. Podstawg do obliczenia wysokosci rezerwy jest ilo$¢ sprzedanych sztuk towaru lub wysokos¢ osiggnietego
przychodu.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikdw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczen
kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt
okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywdéw. Grupa nie oferuje swoim
pracownikom udzialu w zadnych programach dotyczacych $wiadczenn po okresie zatrudnienia. Grupa nie prowadzi
programow wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami.

Kredyty bankowe i pozyczki
Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiegowane sg w wartosci uzyskanych
wptywow powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkdw. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w
momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytdw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i
strat przy zastosowaniu metody memoriatowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat
dokonanych w biezacym okresie. Zasady dotyczace kredytdw stosuje sie odpowiednio do pozyczek. Udzielone pozyczki
wycenia sie w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej. Zobowigzania finansowe oraz
instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich treéci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow.
Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udzialu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie
zobowiazania.

Licencje
Warto$¢ nabytych praw licencyjnych (otrzymane faktury — saldo ,Rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztéw”)
podwyzszona jest o kwote niezafakturowanej czesci kontraktow - dotyczy minimalnej gwarancji ("Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug") i pomniejszona o rezerwy zawigzane w zwigzku z brakiem owych faktur ("Pozostate rezerwy").

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika
aktywow ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

Wyptata dywidend

Dywidendy ujmuje sie¢ w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
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I VI. WALUTA FUNKCIJONALNA I WALUTA PREZENTACJI

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zitotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy i Spotki.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng weditug kursu obowigzujacego w dniu
transakgcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

I VII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotki z Grupy dokonujg klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Testy na utrate wartosci firmy i wartosci marek wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne, do ktdrego nalezg spoiki zalezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienieznych generowanych przez o$rodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywoéw. Ostatni test przeprowadzono na
dzien 31 grudnia 2010. W pierwszym kwartale 2011 r. nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spotka z Grupy rozpoznaje skiadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka z Grupy kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka z Grupy corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

I VIII. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i sg obowigzujgce dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2010 i pdzniej.
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MSSF 2 (2) ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmieniony MSSF 2 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r.,
spotki zobowigzane sg stosowac wprowadzone zmiany standardu najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego
roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.

Niniejszego standardu nie stosuje sie w odniesieniu do transakcji, w wyniku ktdérych jednostka nabywa dobra jako czes¢
aktywow netto, nabytych w wyniku pofaczenia jednostek, w mysl definicji zawartej w MSSF 3 Pofaczenia jednostek
(zaktualizowanym w 2008 r.), w odniesieniu do pofgczenia jednostek lub przedsiewzie¢ znajdujgcych sie pod wspdlng
kontrolg tak jak je opisujg paragrafy B1-B4 MSSF 3, ani w odniesieniu do wniesienia przedsiewziecia przy tworzeniu
wspdlnych przedsiewzie¢ w mysl definicji zawartej w MSR 31 Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach. W zwigzku z
powyzszym instrumenty kapitatowe wyemitowane w ramach potaczenia jednostek gospodarczych w zamian za kontrole
nad jednostka przejetg nie s objete zakresem niniejszego standardu. Jednakze w zakres niniejszego standardu
wchodzg instrumenty kapitalowe przyznane pracownikom jednostki (i dlatego s objete zakresem niniejszego
standardu).

Ponadto MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) i zmiany MSSF wydane w kwietniu 2009 r. zmienity paragraf 5 MSSF 2.
Zmiany te stosuje sie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 r. i
pozniej. Dopuszcza sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w
odniesieniu do wczesniejszego okresu, zmiany te rdwniez bedg miaty zastosowanie do tego wczesniejszego okresu.

Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowigzujg dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po
tej dacie. Zmiany precyzujg ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowej.
Zmiany usci$lajg zakres MSSF 2 oraz regulujg tgczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standarddéw. Zmiany wprowadzaja
do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r.
i obowigzuje prospektywnie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony
standard nadal stosuje metode nabycia do potgczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na
przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytutu nabycia przedsiebiorstwa nalezy ujmowacé wedtug wartosci godziwej w
dniu nabycia, przy czym ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegaja podzniejszej ponownej
wycenie przez rachunek zyskow i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako kosztu okresu, w ktory zostat on poniesiony. Ponadto,
wprowadzone zmiany zawierajg mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatdw mniejszosci (udziat nie sprawujacy kontroli) albo
wedlug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego udzialu w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej
jednostki.

MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”

Zmieniony MSSF 5 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza
sie wczesniejsze stosowanie. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w
odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Wprowadzone zmiany okreélajg ujawnienia, ktére s3 wymagane w zwigzku z aktywami trwatymi (lub grupami
przeznaczonymi do zbycia) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalnosc zaniechana.

MSSF 8 (Z) ,,Segmenty operacyjne”

Zmieniony MSSF 8 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza
sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten
ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w ujawnianiu informacji o zysku lub stracie, aktywach i zobowigzaniach.

MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r.

i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby
efekty transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi byty ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest
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kontrola nad jednostkg przez dotychczasowa jednostke dominujgca. Standard réwniez uszczegodtawia sposob ujecia w
przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatdw do wartosci
godziwej i ujecie rdznicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa stosuje MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi (posiadaczami
udziatéw nie uprawniajacych do sprawowania kontroli) od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 12 marca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych zakonczonych 30 czerwca 2009 r. lub
po tej dacie.

Poprawki precyzujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie instrumentow
wbudowanych. Zmiany usci$laja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat wszystkie instrumenty wbudowane muszg zostac ocenione i, jezeli to konieczne,
odrebnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosowata zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 r.

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 2010,
ktére zmieniajg 12 standarddw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg
zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1
stycznia 2010 r.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i p6zniej. Dopuszcza
sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten
ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w klasyfikacji zobowigzan jako krétkoterminowych.

MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Zmieniony MSR 7 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza
sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten
ujawnia.

Zmiany wprowadzajg do standardu informacje, ze tylko te nakfady, ktdérych rezultatem sg aktywa ujete w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej majg prawo byc¢ zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

Grupa stosuje standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

MSR 17 Leasing

Zmieniony MSR 17 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza
sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten
ujawnia.

Zmiany dotyczg klasyfikacji umoéw leasingu, w przypadku gdy umowa objety jest zaréwno grunt, jak i budynki.

MSR 36 Utrata wartosci aktywow

Zmieniony MSR 36 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i p6zniej. Dopuszcza
sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten
ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany dotyczace przypisywania wartosci firmy do osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne.
MSR 38 (Z) Wartosci niematerialne

Zmieniony MSR 38 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza
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sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten
ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w ujmowaniu oraz wycenie warto$ci godziwej wartosci niematerialnych nabywanych w
ramach potaczenia jednostek. Kwoty ujete w zwigzku z wartoéciami niematerialnymi i wartoscig firmy, ktére wynikaja z
pofaczenia jednostek w poprzednich okresach, nie sg korygowane. Jezeli jednostka stosuje MSSF 3 (zaktualizowany w
2008 r.) w odniesieniu do wczeéniejszego okresu, stosuje réwniez te zmiany w odniesieniu do tego wczesniejszego
okresu i fakt ten ujawnia.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zmieniony MSR 39 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza
sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten
ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w zakresie standardu, kwalifikacji pozycji jako pozycji zabezpieczonych oraz zabezpieczeniu
przeptywow pienieznych.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentdéw pochodnych

Zmieniony KIMSF 9 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Jezeli
jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wczesniejszego okresu, stosuje rowniez te
zmiane do tego wczesniejszego okresu i ujawnia ten fakt.

Zmiany dotyczg zakresu standardu. Interpretacja nie ma zastosowania do wbudowanych instrumentéw pochodnych
nabytych w wyniku:

a) potaczenia jednostek (zgodnie z definicja w MSSF 3 Pofaczenia jednostek (zaktualizowanym w 2008 r.);

b) potaczenia jednostek lub przedsiewzie¢ znajdujacych sie pod wspding kontrolg zgodnie z opisem w paragrafach B1-B4
MSSF 3 (zaktualizowanego w 2008 r.) lub

c) powotania wspolnego przedsiewziecia zgodnie z definicja w MSR 31 Udziaty we wspdinych przedsiewzieciach lub ich
mozliwej ponownej oceny na dzien przejecia.

Grupa stosuje KIMSF 9 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po
tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty
uczestniczace w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w
ktérych zlecajagcy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za
jaka cene.

Grupa stosuje KIMSF 12 od sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej
dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy
jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy
MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktéorym momencie nalezy rozpoznac przychdd z tytutu wykonania
ustugi budowlane;j.

Grupa stosuje KIMSF 15 od sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 16 ,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera ogdine wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie
waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej moze wykazac
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instrument zabezpieczajagcy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczegdlnosci czy
jednostka dominujgca utrzymujgca inwestycje netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywaé takze instrument
zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu
wiasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy
jednostka zbywa inwestycje.

Grupa stosuje KIMSF 16 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 16 (Z) Zabezpieczenie udziatéow w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicg
Zmieniony KIMSF 16 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r.

i obowigzuje prospektywnie dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej.
Wczesniejsze zastosowanie interpretacji i zmiany jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje niniejszg interpretacje w
odniesieniu do okresu rozpoczynajacego sie przed 1 pazdziernika 2008 r. lub zmiane paragrafu 14 przed 1 lipca 2009 r.,
to ujawnia ten fakt.

Zmiana interpretacji dotyczy posiadania instrumentu zabezpieczajgcego przez jednostke w grupie. Zaréwno instrument
pochodny, jak i instrument finansowy niebedacy instrumentem pochodnym (lub kombinacja instrumentéw pochodnych i
instrumentow finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi) moze by¢ wyznaczony na instrument
zabezpieczajgcy w zabezpieczeniach udziatow w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicg. Instrument(y)
zabezpieczajacy(e) moze(moga) by¢ utrzymywany(e) przez jakakolwiek jednostke lub jednostki w grupie tak dtugo, jak
wymogi paragrafu 88 MSR 39 dotyczace wyznaczenia, dokumentacji i efektywnosci w zabezpieczeniach udziatéw w
aktywach netto sg spetnione. W szczegdlnosci strategia zabezpieczen grupy kapitatowej powinna by¢ przejrzyscie
udokumentowana ze wzgledu na mozliwo$¢ odmiennego wyznaczania na réznych poziomach grupy.

Grupa stosuje KIMSF 16 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej
dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia
réznicy pomiedzy wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowg dystrybuowanych aktywéw.

Grupa stosuje KIMSF 17 od sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywdw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej
dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicie, sytuacje, w
ktérych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug w zamian
za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie srodkéw pienieznych uzyskanych od klientow.

Grupa stosuje KIMSF 18 od sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r.

. NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ JEDNOSTKE

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie obowigzujgce w biezgcym okresie
sprawozdawczych.

Zmiany do MSSF 1

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy, zwane dalej ,zmianami do MSSF 1”. Zgodnie ze zmianami do MSSF 1
jednostki prowadzace dziatalno$¢ w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego przechodzace na MSSF moga stosowaé w
odniesieniu do zasobdw ropy naftowej i gazu ziemnego wartosci bilansowe wyznaczone zgodnie z wczesnigj
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Od jednostek decydujgcych sie na stosowanie tego zwolnienia nalezy wymagac,
aby wyceniaty zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji, rekultywacji i zobowigzania o podobnym charakterze w
odniesieniu do zasobdw ropy naftowej i gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz aby uwzgledniaty dane zobowigzanie w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF 1 dotycza réwniez
ponownej oceny dotyczacej ustalania, czy umowa zawiera leasing.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.
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Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2 Ptatnosci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2
precyzujg ujmowanie transakcji pfatnosci w formie akcji, w ramach ktérych ptatno$¢ na rzecz dostawcy débr lub ustug
dokonywana jest w Srodkach pienieznych, a zobowigzanie zacigga inna jednostka nalezgca do grupy kapitatowej
(transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach pienieznych w grupie kapitatowej).

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

Zmiany do MSSF 7

W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) opublikowata dokument
Ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z
MSSF 7, zawierajgcy zmiane do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1. W obliczu faktu,
ze jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy nie majg dotychczas mozliwosci korzystania ze zwolnienia z ujawniania
informacji poréwnawczych dotyczacych wyceny wedtug wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci, przewidzianego w MSSF 7
dla okreséw poréwnawczych konczacych sie przed dniem 31 grudnia 2009 r., celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie
takiego opcjonalnego zwolnienia rowniez tym jednostkom. Zgodnie z zamianami do MSSF 7 jednostka nie musi ujawniac
informacji wymaganych na mocy tych zmian w przypadku:

a) okresdéw rocznych lub érédrocznych, w tym sprawozdan z sytuacji finansowej, prezentowanych w trakcie rocznego
okresu poréwnawczego konczacego sie przed 31 grudnia 2009 r., lub

b) sprawozdan z sytuacji finansowej prezentowanych z poczatkiem najwczesniejszego okresu poréwnawczego w terminie
przed 31 grudnia 2009 r.

Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu do wczesniejszego
okresu, fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaty w roku 2009 opublikowane Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotyczg ujawniania informacji na temat, w jakim jest zalezna od jej
gtéwnych klientéw. Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowig 10 lub wiecej
procent tgcznych przychodéw jednostki, jednostka ujawnia ten fakt, tgczng kwote przychoddw uzyskanych od kazdego
tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub segmenty wykazujace te przychody. Jednostka nie ma obowigzku
ujawniania tozsamosci gtownego klienta, ani okre$lania kwoty przychodéw, ktére kazdy z segmentéw wykazuje w
zwigzku z tym klientem. Jednakze konieczne jest dokonanie oceny tego, czy takze rzad (krajowy, stanowy, prownicjalny,
terytorialny, lokalny lub zagraniczny w tym agencje rzadowe oraz inne podobne organy lokalne, krajowe lub
miedzynarodowe) oraz jednostki, ktére wedtug wiedzy jednostki sprawozdawczej znajdujg sie pod kontrolg tego rzadu,
uznaje sie za jednego klienta. Dokonujac takiej oceny, jednostka sprawozdawcza uwzglednia zakres integracji
gospodarczej miedzy tymi jednostkami. Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych (zaktualizowany w
2009 r.) zmienia paragraf 34 w odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. i pdzniej.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zaktualizowany
Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych. Celem
zmian wprowadzonych w zaktualizowanym MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usunigcie przy
tym pewnych wewnetrznych niespojnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzadem z niektérych wymogow
ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotami powigzanymi. Jednostka stosuje niniejszy standard
retrospektywnie w odniesieniu do rocznych okresdw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2011 r. i pdzniej. Wczesniejsze
stosowanie — badz to catego standardu badz to czeSciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek powigzanych z
rzadem - jest dozwolone. Jezeli jednostka stosuje caly standard lub wspomniane czesciowe zwolnienie do okresu
rozpoczynajacego sie przed 1 stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.
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Zmiany do IFRIC 14 Przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania

W listopadzie 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zmienita interpretacje IFRIC 14, tak by
usung¢ niezamierzone konsekwencje wynikajace z traktowania przedpfat z tytutu przysztych skladek w niektorych
okolicznoéciach, w ktorych istnieja minimalne wymogi finansowania. Jednostka stosuje wspomniane zmiany w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011 r. i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest
dozwolone. W przypadku zastosowania tych zmian w stosunku do wczesniejszego okresu jednostka ujawnia ten fakt.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych

W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)
opublikowat Interpretacje KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”,
zwang dalej ,KIMSF 19”. Celem KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dtuznika
instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez niego w nastepstwie renegocjacji warunkdéw zobowigzania
finansowego w celu petnego lub czeSciowego uregulowania tego zobowigzania. Interpretacja dotyczy ujmowania
transakcji przez jednostke w przypadku renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego, w wyniku ktérej jednostka
emituje instrumenty kapitalowe przeznaczone dla wierzyciela jednostki w celu uregulowania catosci lub czesci
zobowigzania finansowego. Nie dotyczy ona ujecia ksiegowego przez wierzyciela. Jednostka stosuje niniejszg
interpretacje do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2010 r. i pdzniej. Wczesniejsze zastosowanie jest
dozwolone. W przypadku zastosowania niniejszej interpretacji w odniesieniu do okresu rozpoczynajacego sie przed
dniem 1 lipca 2010 r., jednostka ujawnia ten fakt. Jednostka stosuje zmiane w polityce rachunkowosci zgodnie z MSR 8
z poczatkiem najwczesniejszego zaprezentowanego okresu poréwnawczego.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wpltyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien.
Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na
sprawozdania finansowe.

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK

FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA

NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Zmiany kapitatu zakladowego

wtys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Kapitat na poczatek okresu 82837 28152 28 152
Zwiekszenia, z tytutu: 12113 54 685 =
- emisja akcji optaconych gotowkq 5000 11848 =
- konwersja poZyczek na akcje 7113 7837 =
- emisja akcji pokrytych aportami = 35 000 =
Kapitat na koniec okresu 94 950 82 837 28 152

W okresie od dnia powstania Spotki do dnia bilansowego 31.03.2011 r. nie wystepowato zjawisko hiperinflacji.

W raporcie biezagcym 11/2011 z dnia 02 lutego 2010 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 2 lutego
2011 r. 7.112.800 akgcji serii I zostato zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych podmiotéw, ktére objety ww.
akgcje.

W zwigzku z powyzszym, stosownie do art. 452§ 1 KSH, z dniem zapisania na odpowiednich rachunkach papieréw
wartoéciowych powyzszych akcji Spétki, objetych przez akcjonariuszy w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 7.112.800 zt. Po podwyzszeniu kapitat
zaktadowy Spdtki wynosi 89.950.000 zt dzieli sie na 89.950.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogdlna liczba
gtosow wynikajgca ze wszystkich ww. akcji Spotki wynosi 89.950.000.

W raporcie biezacym 16/2011 z dnia 21 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A.poinformowat, iz w dniu 21 lutego
2011 r. 5.000.000 akcji serii K zostato zapisanych na rachunku papierow wartosciowych uprawnionego podmiotu. W
zwigzku z powyzszym, stosownie do art. 452§ 1 KSH, z dniem zapisania na rachunku papieréw wartosciowych
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powyzszych akcji Spotki, objetych przez ABC Data S.A. w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
nastagpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 5.000.000 zt. Po podwyzszeniu kapitat zakladowy Spotki
wynosi 94.950.000 zt dzieli sie na 94.950.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca
ze wszystkich ww. akcji Spotki wynosi 94.950.000.

Nabycie aktywoéw znacznej wartosci

W raporcie biezagcym 18/2011 z dnia 25 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A.poinformowat, iz w dniu 25 lutego
2011 r. powzigt informacje o realizacji zlecenia przekazanego PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie (,PKO TFI S.A.”) na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO Skarbowy -
FIO (,,Fundusz”). Wycena transakcji nastgpita w dniu 23 lutego 2011 roku i nabyto 5.677,786 jednostek uczestnictwa na
faczng kwote 10.000.000 zt. Celem nabycia jednostek Funduszu byto przeznaczenie nadwyzek finansowych $rodkéw
pienieznych znajdujgcych sie na rachunku bankowym Spétki na krétkoterminowa inwestycje, przy jednoczesnym
zachowaniu akceptowalnego bezpieczenstwa inwestycji i mozliwosci szybkiego wycofania zainwestowanych Srodkow w
kazdym czasie na potrzeby wykorzystania ich w ramach dziatalno$ci grupy Optimus. Nabycie aktywéw odbyto sie na
warunkach rynkowych. Nabyte jednostku uczestnictwa zostaly wykazane w Bilansie w pozycji Pozostate Aktywa
Finansowe, a w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w pozycji wydatki na aktywa finansowe.

Umowy znaczace

W raporcie biezgcym 22/2011 z dnia 14 marca 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu w dniu 14
marca 2011 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zawartej dnia 16 listopada 2009 roku pomiedzy Spotka a
Multico Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (00-232) przy ul. Ciasnej 6, o ktorej Spotka
informowata w Raporcie Biezgcym nr 41/2009 z dnia 16 listopada 2009 roku. Na mocy zawartego Aneksu, Spotka
sptacita na rzecz Multico cze$¢ zadtuzenia wynikajacg z Umowy Pozyczki, w kwocie 1.750.000 zt w terminie trzech dni
od podpisania aneksu.

I XI. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOW

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.03.2011 r.

2 g
©
gy ) > % ‘E % g g g
w tys. zt 'E E % % kS < § .g E Z _§ qE,
S ST 8 385 N8 B2 s
G 23 =5 & &% &3 &
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2011 346 11112 4 606 1020 312 272 17 668
Zwiekszenia, z tytutu: - - 51 119 9 59 238
- nabycia srodkow trwatych - - 51 - - 59 110
- zawartych umdw leasingu - - - 119 - - 119
-inne - - - - 9 - 9
Zmniejszenia, z tytutu: - - 37 96 1 - 134
- zbycia - - 31 - - - 31
- cesja umowy leasingu - - - 90 - - 90
-inne - - 6 6 1 - 13
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.03.2011 346 11112 4620 1043 320 331 17772
Umorzenie na 01.01.2011 - 3427 4028 892 253 - 8 600
Zwigkszenia, z tytutu: - 125 109 54 7 - 295
- amortyzacji - 125 109 54 7 - 295
Zmniejszenia, z tytutu: - - 28 68 - - 96
- cesja umowy leasingu - - - 65 - - 65
- sprzedazy - - 28 - - - 28
-inne - - - 3 - - 3
Umorzenie na 31.03.2011 - 3552 4109 878 260 - 8799
Odpisy aktualizujgce na dziert 01.01.2011 - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dziert 31.03.2011 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2011 346 7 560 511 165 60 331 8973
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Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow
trwatych.

Tytuf zobowigzania 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
leasing samochoddw i serwerow 114 82 -
leasing komputera 34 22 -

Razem 148 104 -

Zmiany wartosci niematerialnych — za okres 01.01.2011-31.03.2011 r.
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Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 51 2165 8 663 39570 32250 82 699
Zwiekszenia, z tytutu: - - 311 - - 311
- nabycia - - 311 - - 311
Zmniejszenia - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2011 51 2165 8974 39570 32250 83010
Umorzenie na dzier 01.01.2010 51 1428 8 369 - 46 9 894
Zwiekszenia, z tytutu: - 111 64 - 1 176
- amortyzacji - 111 64 - 1 176
Zmniejszenia - - - - - -
Umorzenie na dzier 31.03.2011 51 1539 8433 - 47 10 070
Odpisy aktualizujgce na dziert 01.01.2011 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dziert 31.03.2011 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2011 - 626 541 39570 32203 72 940

Na pozycje Inne wartosci niematerialne sktadajg sie wartosci bedace w uzytkowaniu spoétek, a takze wycena znakdw:
firmowego - "CD Projekt" oraz towarowego - "The Witcher" na tgczng kwote 32.199 tys. zt.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupoéw wartosci
niematerialnych

Tytut zobowigzania 31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010
Leasing Oprogramowania umowa nr 6080193 16 38 -
Leasing Oprogramowania umowa nr 6090224 - 19 -
Program do licencji 28 42 -

Razem 44 99 -

Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Wyszczegodlnienie 31.03.2011
Spotki z Grupy CDP Investment 6 847
Wartos¢ firmy (netto) 6 847

Zmiany stanu wartosci firmy

w tys. zt 31.03.2011
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 6 847
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 6 847
Wartos¢ firmy (netto) 6 847
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Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja na dzien

31.03.2011 r.

Nazwa spotki

Wartosc bilansowa

Procent posiadanych

udziatow udziatow
OPTlbox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 0 100%
Metropolis Software Sp. z 0.0. w likwidacji 0 100%
Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw
w tys. zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Materiaty na potrzeby produkcji - 284 -
Pozostate materiaty 261 - 362
Pétprodukty i produkcja w toku 25286 21748 -
Produkty gotowe 2 2 344
Towary 7612 5988 12
Zaliczki na dostawy - - 14
Zapasy brutto 33161 28 022 732
Odpis aktualizujgcy wartosc zapaséw 325 283 -
Zapasy netto 32836 27 739 732

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy aktualizujace

Razem odpisy

wtys. zf towary aktualizujgce zapasy
Stan na dzier 01.01.2011r. 283 283
Zwiekszenia 325 325
- utworzenie odpiséw akt. w korespondencji z poz. k. operacyjnymi 325 325
Zmniejszenia, w tym: 283 283
- rozwiqzanie odpiséw akt. w korespondencji z poz. p. operacyjnymi 276 276
- wykorzystanie odpisow 7 7
Stan na dzier 31.03.2011r. 325 325
Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci
w tys. zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Naleznosci handlowe i pozostate 20 846 19 590 1541
- od jednostek powigzanych - - 116
- od pozostatych jednostek 20071 18 965 1425
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 775 625 -
Odpisy aktualizujace 3757 3738 1448
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 24 603 23 328 2989

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych

w tys. zt

| Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

JEDNOSTKI POWIAZANE

Stan odpiséw aktualizujacych na 01.01.2011r. 116 -
Stan odpiséw aktualizujacych na 31.03.2011r. 116 -
JEDNOSTKI POZOSTALE

Stan odpiséw aktualizujacych na 01.01.2011r. 2 070 1552
Zwiekszenia, w tym: 40 -

- odpisy na naleznosci przeterminowane i sporne 40 -
Zmniejszenia w tym: 21 -

- rozwiqzanie odpiséw w zwigzku ze sptatq naleznosci 21 -
Stan odpisow aktualizujgcych na 31.03.2011 r. 2 089 1552
Stan odpisow aktualizujgcych ogétem na 31.03.2011 r. 2 205 1552
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Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.03.2011 r.

Przeterminowanie w dniach

w tys. zt Razem
<0dni  0-60dni 61790 91-180 181-360 - 50, i
dni dni dni
JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 116 - - - - - 116
odpisy aktualizujgce 116 - - - - - 116
NALEZNOSCI NETTO - - - - - - -
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 20 108 13011 2 382 424 494 1520 2277
odpisy aktualizujgce 2 089 - - - - 17 2072
NALEZNOSCI NETTO 18 019 13011 2 382 424 494 1503 205
OGOLEM
naleznosci brutto 20 224 13011 2 382 424 494 1520 2393
odpisy aktualizujgce 2205 - - - - 17 2188
NALEZNOSCI NETTO 18 019 13011 2382 424 494 1503 205

Na kwote naleznosci handlowych netto przeterminowanych powyzej 360 dni sktadajg sie:

« naleznosci CD Projekt Sp. z 0. 0. od sieci handlowych, rozliczajgce sie w dtuzszym okresie czasu (176 tys. zt);

e pozostate naleznosci (29 tys. zt).

Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejSciowe bedace podstawga do

. 31.12.2010 zwiekszenia zmiejszenia 31.03.2011
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 6 - - 6
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 48 16 28 36
Rezerwy na koszty leasingu 50 - 50 -
Pozostate rezerwy 3717 6 3 3720
Ujemne réznice kursowe 860 599 10 1449
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 114 69 40 143
nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy 283 254 283 254
Odpisy aktualizujgce naleznosci 342 40 21 361
Kompensata rezerwy i aktywa (2 009) 1976 1010 (1 043)
Suma ujemnych réznic przejsciowych 3411 2960 1445 4926
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 648 563 275 936
DOdatm? réznice przejsciowe bedace podstawa do 31.12.2010 zwiekszenia zmiejszenia 31.03.2011
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Dodatnie rdznice kursowe 1174 119 37 1256
U/awnlem? ’tnarek."korpo”racyjne] "CD Projekt" i 32199 i ) 32199
towarowej "The Witcher
Pozostate tytuty 1840 727 1840 727
Kompensata rezerwy i aktywa (2 009) 1976 1010 (1043)
Suma dodatnich réznic przejsciowych 33 204 2822 2 887 33139
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 6 309 536 549 6 296
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 936 648
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dz. kontynuowana 6 296 6 309
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (5 360) (5661)
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
w tys. zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 35 35 8
Rezerwy na pozostate swiadczenia - - 18
Razem, w tym 35 35 26
- dfugoterminowe 34 34 8
- krotkoterminowe 1 1 18

Zmiana stanu rezerw

w tys. zt

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

Stan na 01.01.20101

35
Stan na 31.03.2011, w tym: 35
- dtugoterminowe 34
- krétkoterminowe 1
Pozostate rezerwy
w tys. zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 126 192 767
Rezerwa na koszty, w tym: 255 257 168
- rezerwa na skt. ZUS od umdw cywilnoprawnych - 3 -
- rezerwa na koszty badania jedn. sprawozdania fin. 2010 64 64 45
- rezerwa na koszty ogtoszenia jedn. spr. fin. 2010 w Monit. B 28 25 -
- sporzqdzenie sprawozdania finansowego 65 65 14
- sprawy sqdowe - - 10
- ustugi prawne 23 23 -
- windykacja naleznosci 75 75 -
- odsetki od zalegfosci budzetowej - 2 -
- odsetki od poZzyczek - - 3
- rezerwa na doszacowanie kosztow - - 89
- materiaty otrzymane w ramach umdw gwarancyjnych - - 7
Razem, w tym 381 449 935
- dfugoterminowe 5 5 -
- krotkoterminowe 376 444 935
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
naprawy Pozostale Razem
w tys. zt .
gwarancyjne rezerwy
oraz zwroty
Stan na 01.01.2011 192 257 449
Wykorzystanie 66 2 68
Stan na 31.03.2011, w tym: 126 255 381
- dfugoterminowe 5 - 5
- krotkoterminowe 121 255 376
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I XII. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W tys. 7t 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Amortyzacja 467 1464 80
Zuzycie materiatow i energii 206 552 44
Ustugi obce 3 300 12 663 389
Podatki i optaty 91 432 71
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne sSwiadczenia 3882 9141 302
Podréze stuzbowe 83 365 -
Pozostate koszty rodzajowe 2819 11143 54
Zmiana stanu zapasow (3532) (7 834) (3)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 3265 14 237 8
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (512) 2216 -
Rdznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej 628 1104 7
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 10 697 45 483 952
Koszty sprzedazy 5664 19602 140
Koszty ogdlnego zarzqdu 1653 8061 771
Koszt wtasny sprzedazy 3380 17 820 41
Razem 10 697 45 483 952
Pozostate przychody operacyjne
W tys. 7t 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 22 279 4
Rozwigzanie rezerw na zobow. w zwigzku z wygasnieciem - 17 -
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow - 418 -
Odpisanie przedawnionych zobowiqzan - 88 -
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 8 77 21
Dochody z refakturowania 83 138 -
Zysk na sprzedazy srodkéw trwafych 8 19 14
Dotacje 3 6 -
Przychody z tyt. przeszacowania zapasow - 121 -
Rozliczenie zobowigzania finansowego z tytutu leasingu - 91 -
Pozostate przychody 2 307 1
Razem 126 1561 40
Pozostate koszty operacyjne
w tys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Aktualizacja wartosci zapaséw 325 517 =
Koszty dot. refakturowania 72 11 =
Aktualizacja wartosci naleznosci 41 822 =
Wartos¢ sprzedanych srodkdw trwatych - - 5
Koszty spisanych zapasow 23 480 -
Odpisanie przedawnionych naleznosci - 337 -
Wyptacone odszkodowania, kary, grzywny - 6 -
Straty na majgtku obrotowym - 56 -
Licencje spisane* - 4341 -
Pozostate 56 629 19
Razem 517 7 199 24
*Koszt licencji na dystrybucje gier PC zakupionych i optaconych w wiekszosci przed rokiem 2009, a nie wykorzystanych do momentu wygasniecia kontraktow.
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Przychody finansowe

wtys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Przychody z tytutu odsetek: 55 699 -
- od depozytow bankowych 46 38 -
- od pozyczek (w tym cash pool) 9 618 -
- od rozrachunkéw handlowych - 41 -
- od rachunkéw bankowych - 2 -
Pozostate przychody finansowe, w tym: 323 928 5
- réznice kursowe 247 557 -
- przychody ze zbycia inwestycji 20 332 -
-inne 56 39 5
Razem przychody finansowe 378 1627 5
Koszty finansowe
w tys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Koszty z tytutu odsetek: 513 1827 187
- od kredytéw bankowych 321 859 -
- od pozyczek (w tym cash pool) 188 - -
- od rozrachunkdéw handlowych - 26 3
- od leasingu 3 19 -
- pozostate 1 923 184
Inne koszty finansowe 14 89 -
2Zyski i straty z tyt. roznic kursowych netto z dz. finansowej 6 14 -
Razem koszty finansowe 533 1930 187

I XIII. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatano$¢ wydawnicza oraz dystrybucja gier i filméw DVD/Blu-ray

Grupa, poprzez spotke zalezng CD Projekt, prowadzi dziatalno$¢ wydawniczg gier PC, dziatalnos¢ dystrybucyjng gier PC i

Konsolowych, oraz dziatalnos¢ dystrybucyjng filméw DVD i Blu-ray.

CD Projekt jest jednym z wiodacych wydawcéw gier PC w Polsce. Dziatalno$¢ wydawnicza jest realizowana poprzez
spotke CD Projekt na terenie Polski. Przedmiotowa dziatalno$¢ Grupy jest prowadzona w szczegdlnosci poprzez: (i)
zakup licencji od zewnetrznych dostawcow, (i) przygotowanie lokalnych wersji jezykowych, (iii) produkcje gier na bazie
zakupionych licencji zlecang podmiotom zewnetrznym, (iv) realizacje kampanii promocyjnych i marketingowych,
(v) wprowadzenie do sprzedazy w ramach posiadanej sieci dystrybucji, (vi) zarzadzanie cyklem Zzycia produktu (tj.
wiasciwe przepozycjonowywanie gier pomiedzy poszczegdlnymi segmentami cenowymi w ramach posiadanych przez
spotke serii wydawniczych i sprawdzonych rozwigzan rynkowych) oraz (vii) realizacje obstugi posprzedazowej. Grupa
wydaje zlokalizowane (tj. przettumaczone na lokalny jezyk) wersje gier na PC wielu $wiatowych producentéw. Od
poczatku swojej dziatalnosci Grupa wydata kilkaset w petni zlokalizowanych tytutéw na PC.

Dziatalnos$¢ dystrybucyjna obejmuje zaréwno dystrybucje gier PC, jak réwniez gier na konsole. Produkty dystrybuowane
przez CD Projekt kupowane sg od zewnetrznych dostawcow w formie gotowych produktéow i wprowadzane do
segmentdw sprzedazy. Ustugi dystrybucyjne $wiadczone przez CD Projekt w przypadku wybranych produktéw moga by¢
w praktyce uzupetniane o wybrane elementy modelu wydawniczego tj. (i) przygotowanie lokalnych wersji jezykowych,
(ii) realizacje kampanii promocyjnych i marketingowych, (iii) zarzadzanie cyklem zycia produktu (tj. wiasciwe
przepozycjonowywanie gier pomiedzy poszczegélnymi segmentami cenowymi w ramach posiadanych przez spétke serii
wydawniczych i sprawdzonych rozwigzan rynkowych) oraz (iv) realizacje obstugi posprzedazowej.

W listopadzie 2009 r. CD Projekt zostat oficjalnym dystrybutorem filméw DVD oraz Blu-ray wytwdrni Walt Disney Studios
Home Entertainment, do ktorej nalezg m.in. takie studia jak: Walt Disney Studios, Touchstone Pictures, Pixar Animation
Studios, ABC Studios, Disney Nature i MARVEL. Oferta filmowa Disney sprzedawana jest zaréwno w standardowych

kanatach sprzedazy jaki i poprzez wypozyczalnie filmow.
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Produkcja gier

Grupa zajmuje sie produkcjg gier komputerowych poprzez CD Projekt Red. Dziatalno$¢ CD Projekt Red polega na
tworzeniu gier komputerowych oraz sprzedazy licencji na ich dystrybucje. Studio zostato zatozone w 2002 roku i od
samego poczatku rozpoczeto prace nad swoim debiutanckim tytutem — grg z gatunku RPG ,WiedZmin” — opartym na
prozie Andrzeja Sapkowskiego. Gra zostata wydana w pazdzierniku 2007 roku i stata sie wielkim sukcesem studia na
skale $wiatowa. Do dnia 31.12.2010 na catym $wiecie sprzedano okoto 1,7 miliona egzemplarzy. Gra otrzymata takze
ponad 100 nagréd branzowych w tym od najbardziej prestizowych portali internetowych takich jak: Ing.com,
Gamespot.com, Gamespy.com, Gry-online.pl, PcGamer.com, Gamebanshee.com, Igromania.ru, Actiontrip.com.

Obecnie w studiu CD Projekt Red trwajg prace nad kolejnymi projektami opartymi na postaci ,Wiedzmina”. Najblizsza
premiera planowana na 17 maja 2011 to ,WiedZmin 2” w wersji na komputery PC, a nastepnie na platformy konsolowe.

Cyfrowa dystrybucja gier

Cyfrowa dystrybucja gier komputerowych (sprzedaz gier komputerowych za posrednictwem internetu klientom z catego
$wiata umozliwiajgca dokonanie zakupu gry, zaptate za gre oraz jej Sciggniecie na wiasny komputer przez klienta)
realizowana jest przez spotke GOG Ltd., ktora jest wihascicielem platformy cyfrowej dystrybucji oraz strony internetowej
www.gog.com. GOG Ltd. specjalizuje sie w sprzedazy popularnych, klasycznych tytutdow (tj. wyselekcjonowanych,
najlepszych starszych tytutdw, ktére nadal ciesza sie zainteresowaniem graczy), klientom z catego $wiata — ze
szczegblnym naciskiem na kraje angielskojezyczne tj. Stany Zjednoczone, Kanada, Wielka Brytania, Australia, Nowa
Zelandia. W odrdznieniu od swoich gtdwnych konkurentdéw (takich, jak: gamersgate, impulsdriven, czy direct2drive)
spotka przyjeta rozwigzanie na bazie ktoérego sprzedaje gry w tzw. modelu DRM free (bez zabezpieczen przed
kopiowaniem). Dodatkowo GOG Ltd. zapewnia petng kompatybilno$¢ gier z obecnie popularnymi wersjami systemoéw
operacyjnych MS Windows, na ktdre gra jest dostepna, a w razie ktopotdw z uruchomieniem zapewnia wsparcie i pomoc
techniczng. W serwisie dostepnych jest ponad 300 tytutdw najwiekszych Swiatowych wydawcow: Activision Blizzard,
Atari, Interplay, Ubisoft, Codemasters, Strategy First i innych. Produkty oferowane sg standardowo w cenach 5,99 USD
oraz 9,99 USD.

Od listopada 2010 na platformie www.gog.com zbierane sg réwniez przedpremierowe zamdwienia na gre Wiedzmin 2 —
produkt siostrzanej spétki CD Projekt Red. Dzieki wspdtpracy CD Projekt Red i GOG Ltd. najwazniejszy w roku 2011
produkt Grupy bedzie bezposrednio oferowany i sprzedawany przez Grupe klientom ostatecznym.

Dziatalnosc lokalizacyjna

Poprzez spotke zalezng Porting House (dawniej CD Projekt Localisation Centre) Grupa oferowata petne spektrum ustug
lokalizacyjnych polegajacych na dostosowaniu produktu do lokalnego rynku zbytu: ttumaczenie gier na jezyk polski oraz
inne jezyki europejskie, przeprowadzanie testow lingwistycznych oraz testéw funkcjonalnosci, jak réwniez tzw. porting —
konwertowanie gier pomiedzy réznymi platformami. Obecnie Porting House skupia swojg dziatalno$¢ na $wiadczeniu
ustug dla GOG Ltd.

Informacje o poszczegodlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie
01.01.2011 - 31.03.2011 r.

Przychody sprzedaz do Spr_zedai Zysk/strata Suma’\
w tys. zt . zewnetrznych miedzy aktywow
ze sprzedazy L . segmentu
klientow segmentami segmentu
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA:
Dziatalnos¢ wydawnicza oraz
dystrybucja gier i filméw DVD/BD 12427 12230 197 1880 46 447
Produkcja gier 412 412 - (1084) 30 302
Cyfrowa dystrybucja gier 2762 2748 14 306 4075
Dziatalnos¢ lokalizacyjna 660 - 660 14 1010
Inne 1736 374 1362 69 106 991
DZIALALNOSC ZANIECHANA - - - - -
WYtACZENIA KONSOLIDACYJNE (2 233) - (2 233) 2946 (19 375)
RAZEM 15764 15764 - 4131 169 450

* Na wynik segmentu "Inne" sktada sie jednostkowy zysk Optimus S.A. w kwocie 69 tys. zt.
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Opis roznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentow lub wyceny zysku lub
straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym
Nie wystapity zmiany w prezentacji segmentéw operacyjnych w stosunku do rocznego sprawozdania skonsolidowanego
za 2010 rok.

Uzgodnienie tacznej sumy zyskow lub straty segmentu sprawozdawczego z zyskiem lub
strata Grupy przed uwzglednieniem kosztu podatkowego i dziatlalnosci zaniechanej.

Nie dotyczy.

XIV. EMISJA, WYKUP I SPtATA DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

Emisja kapitatowych papierow wartosciowych

w tys. zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Liczba akcji 94 950 82837 28 152
Wartos¢ nominalna akcji 1 1 1

Kapitat zaktadowy 94 950 82 837 28 152

Szczegotowe informacje o emisjach akcji w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zostaty zaprezentowane w
punkcie ,X. Zmiany kapitatu zakladowego”.

I XV. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W okresach prezentowanych dywidenda nie byta wyptacana.

I XVI. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji wewnatrzgrupowych zostaty ustalone w oparciu o metody okreSlone w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 10 wrzesnia 2009 r. Rozporzadzenie wydane oddzielnie dla oséb fizycznych oraz dla oséb prawnych
zastgpito rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 10 pazdziernika 1997 r.

W pierwszej kolejnosci, kazda ze spdtek Grupy odwotata sie do metody poréwnywalnej ceny niekontrolowanej, a jesli jej
zastosowanie nie jest mozliwe, do metody ceny odsprzedazy, lub metody rozsadnej marzy (,koszt plus”). Przepis § 4
ust. 4 rozporzadzen stanowi, iz w przypadku, gdy podatnik dokonat ustalenia wartosci rynkowej przedmiotu transakcji w
oparciu o jedng z tych metod, a rzetelnos¢ i obiektywnos¢ przedstawionych przez niego danych nie budzi uzasadnionych
watpliwosci, to organy podatkowe obowigzane sg przy ustalaniu wartosci transakcji stosowa¢ metode przyjeta przez
podatnika, chyba ze uzycie innej metody jest w sposdb oczywisty bardziej wiasciwe.

Biorgc powyzsze pod uwage, a takze rozkfad funkcji pomiedzy strony transakcji, zaangazowane przez nie aktywa,
podziat ryzyk i kosztow nalezy uznad, iz warunki ustalone w transakcjach pomiedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej
Optimus S.A. odpowiadajg warunkom, jakie ustalityby niezalezne podmioty.

Dodatkowo w przypadku, gdy warto$¢ zawieranej transakcji spetnia dyspozycje art. 9a ust. 2 ustawy o podatku
dochodowym od osdéb prawnych spotki sporzadzajg dokumentacje podatkowa.
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Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i innych podmiotow powigzanych

w tys. zt

Sprzedaz na rzecz podmiotow
powigzanych

Naleznosci od podmiotow
powigzanych

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.12.2010

31.03.2011 31.12.2010

Jednostki zalezne:

Optibox Sp. z 0.0. w likwidacji

Zarzad Spotek:

Marcin Iwirski
Adam Kiciriski
Edyta Wakuta**
Piotr Nielubowicz *
Michat Kiciniski **

w tys. zt

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

Przychody finansowe od
podmiotéw powigzanych

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Jednostki zalezne:
Optibox Sp. z 0.0. w likwidacji 20 20 - -
Zarzad Spotek:
Marcin Iwiriski - 5851 - -
Adam Kicinski - 478 - -
Guillaume Rambourg - 93 - -
Michat Gembicki 4 - - -
Piotr Nielubowicz * - 1739 - -
Michat Kiciniski ** - 4 955 - -
* Prokurent/Cztonek Rady Nadzorczej Optimus S.A.
** Prokurent
XVII. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY
POiYCZKOWEJ, W SPRAWACH W KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN

NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W TYM DNIU

Udzielone pozyczki
Nie dotyczy.

Udzielone pozyczki wg stanu na 31.03.2011 r., w tym dla Zarzadu

Nie dotyczy.

XVIII. ZMIANA ZOBOWIAZAI@ WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

w tys. zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Poreczenie sptaty kredytu 25 704 25732 -
Poreczenie sptaty weksla 7752 7756 -
Zastaw rejestrowy na zapasach 31200 31200 -
Umowa cesji wierzytelnosci 7 000 7000 -
Zastaw finansowy na srodkach pienieznych 60 88 -
Poreczenie sptaty zob. z tyt. um. leasingu przez CD Projekt Red 262 262 -
Poreczenie sptaty zob. z tyt. um. lic. przez CD Projekt Red 6 070 6070 -
Poreczenie na sptate zob. z tyt. umowy leasingu - 57 -
Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znak "The Witcher” 39 000 39 000 -

Razem zobowigzania warunkowe 117 048 117 165 -
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

©
. L
wtys. 2t Gwarancja/ Tytutem 2 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
poreczenie dla =
Umowa poreczenia za , .
BS B
splate kredytéw CD RBS Bank zabezp{eczeme PLN 25 644 25 644 i
. (Polska) S.A. kredytéw
Projekt Sp. z o.0.
EZZ: f.);gzme/:ig://:y RBS Bank zabezpieczenie PN ) i i
P . / (Polska) S.A. kredytow
zapasow
Zastaw rejestrowy na RBS Bank zabezpieczenie
( PLN 31200 31200 -
zapasach (Polska) S.A. kredytéw
Umowa cesji RBS Bank zabezpieczenie
wierzytelnosci (Polska) S.A. kredytow PLN 7000 7000 i
Zastaw rejestrowy na
prawie ochronnym na RBS Bank zabezpieczenie
[ -
znak towarowy "The (Polska) S.A. kredytow PLN 39000 39000
Witcher"
Poreczenie sptaty
zobowiqgzan przez Porting | RBS Bank
. U Cash Pool PLN 60 88 -
House, CDP Red, Optimus, | (Polska) S.A. mowa Lash Foo
GOG Limited
zastaw finansowy na RBS Bank
h Pool L -
Srodkach pienieznych (Polska) S.A. Umowa Cash Poo PLN 60 88
Poreczenie wekslowe .
dwdch weksli wtasnych in poreczenie Umowy
. Agora S.A. Licencyjnej i Umowy PLN 6 332 6332 -
blanco wystawionych Dvstrvbucyinei
przez CD Projekt Red yotrybucyne]
P ie spt
wobowiazars tyatu poreczenie sploty
qzan z tytui Agora S.A. z0bowigzar 7 tyt. PLN 6070 6070 -
umowy licencyjnej przez umowv licencvinei
CD Projekt Red y yinej
Poreczenie subsydiarne za | Namco Bandai .
CD Projekt Red Partners S.A.S. umowa poreczenia EUR 1225 1225 i
poreczenie sptaty zob. z . .
tyt. umowy leasingu przez fZJGShI;/Ier/dlan gstr;JZ;ZlTowanle EUR 50 50 -
CD Projekt Red .
poreczenie sptaty zob. z -
tyt. umowy leasingu przez fZJGShI:/Ier/dlan Serwery usD 22 22 -
CD Projekt Red ¢
Poreczc'—:’n/e fva sptate CHG-Meridian leasing sprzetu
zobowiqzan z tytutu Leasin komputerowego, PLN - 57 -
umowy leasingu g oprogramownaia
Poreczenie sptaty weksla | BRE Leasing Umowa leasingu PLN 19 - -
Poreczenie sptaty weksla | BRE Leasing Umowa leasingu PLN - 87 -
Poreczenie sptaty weksla | BRE Leasing Umowa leasingu PLN 105 105 -
Poreczenie sptaty weksla | BRE Leasing Umowa leasingu PLN - 93 -
Poreczenie sptaty weksla | BRE Leasing Umowa leasingu PLN 61 61 -
Poreczenie sptaty weksla | BRE Leasing Umowa leasingu PLN 60 60 -
Poreczenie sptaty weksla | BRE Leasing Umowa leasingu PLN 90 - -
Mazowiecka Umowy o
Jednostka dofinansowanie w
Deklaracja wekslowa Wdrazania ramach RPO WM PLN 1105 1105 -
Projektow 2007-2013 dziatanie
Unijnych 15
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Zobowigzania wekslowe z tytutu otrzymanych pozyczek

Weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Multico 3950 5952 =
Michat Kicinski - 706 =
Marcin Iwinski - 1643 =
Piotr Nielubowicz - 231 =
Adam Kicinski = 210 =

Razem zobowigzania warunkowe 3950 8742 -

XIX. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ] I JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
WCHODZACYCH W JEJ SKEAD DOKONANE W CIAGU KWARTALU

W raporcie biezagcym 02/2011 z dnia 3 stycznia 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz powziagt w dniu
3 stycznia 2011 roku informacje, ze w dniu 28 grudnia 2010 r. sad rejestrowy wiasciwy dla Spofki, tj. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow
potaczenia Spotki ze spotkq CDP Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jagiellonskiej 74, 03-301
Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem KRS 0000318458 ("CDPI").

Rozliczenie potgczenia nastgpito w ksiegach spdtki przejmujgcej metoda nabycia w roku 2010. Po pofaczeniu w ksiegach
Spotki ujeto wartos¢ firmy w kwocie 39 570 tys. zt. Pozostata czeS¢ wartosci firmy w kwocie 6 847 tys. zt ujmowana jest
nadal w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy. Danymi poréwnywalnymi sg dane finansowe OPTIMUS S.A. za 2009 r.
Dane finansowe dotyczace pofaczenia znajdujg sie réwniez w nocie 15 ,Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych”.

Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (potaczenie przez przejecie) przez
przeniesienie catego majatku CDPI (jako spotki przejmowanej) na Spotke (jako spdtke przejmujacg). W zwigzku z tym,
ze Spotka posiada 100% w kapitale zaktadowym CDPI potgczenie zostato przeprowadzone stosownie do art. 515 §1
oraz 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, bez wymiany udziatéw
CDPI na akcje Spofki, oraz bez obowigzku poddawania planu pofaczenia badaniu przez biegtego i sporzadzania przez
niego opinii przewidzianej w art. 503 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Spotka przejmowana prowadzita obstuge ksiegowo-prawng, finansowa, administracyjng oraz kadrowg spodtek z grupy
kapitatowej. Spétka przejmowana byta spdtkag holdingowa, bedacg wiascicielem firm CD Projekt Sp. z o0.0. (dystrybutor
gier i filméw na terenie Polski), CD Projekt RED Sp. z 0. 0. (twérca gry Wiedzmin) Gog Ltd (elektroniczna dystrybucja
gier na catym Swiecie), Metropolis Software Sp. z 0.0. oraz Porting House Sp. z o.0.

Potaczenie stanowi realizacje polityki Spotki zakladajacej uporzadkowanie i uproszczenie struktury organizacyjno-
prawnej w grupie kapitatowej. Potgczenie miato na celu wzmocnienie potencjatu taczacych sie spotek oraz zwiekszenie
mozliwosci konkurowania na rynku, co powinno w istotny sposob przyczyni¢ sie do zwiekszenia finansowej stabilnosci
dziatania, a w dtuzszym okresie do wzrostu wartosci dla akcjonariuszy Spofki.

XX. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH AKCJI POSIADANYCH PRZEZ AKCIJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Na dzien publikacji sprawozdania Spotka nie jest strong umoéw, w wyniku ktérych moga w przyszitosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 21 pazdziernika 2010 roku w Raporcie Biezagcym nr 77/2010 Spédtka informowata o otrzymanym od akcjonariuszy
zawiadomienia z dnia 21 pazdziernika 2010 roku, z ktérego wynika miedzy innymi, iz zostaty zawarte umowy opcji
kupna akcji w kapitale zaktadowym Optimus S.A. z piecioma kluczowymi cztonkami wtadz spdtek z Grupy Kapitatowej
Optimus.

Stronami pierwszej umowy s3: Michat Kicinski, Marcin Iwinski, Piotr Nielubowicz, Adam Kicinski (dalej zwani
~Akcjonariuszami”) oraz Edyta Wakufa, stronami drugiej umowy sg Akcjonariusze oraz Adam Konrad Badowski, stronami
trzeciej umowy sag Akcjonariusze oraz Michat Nowakowski, a stronami czwartej umowy sg Akcjonariusze oraz Robert
Wesotowski. (Edyta Wakuta, Adam Konrad Badowski, Michat Nowakowski oraz Robert Wesotowski beda dalej zwani
LUprawnionymi”).

Na mocy kazdej z czterech w/w umdw Akcjonariusze ztozyli Uprawnionym nieodwotalng oferte sprzedazy akcji w
Optimus S.A., w facznej w liczbie 250.000 akcji Optimus S.A. dla kazdego z Uprawnionych.
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Na mocy pigtej z w/w umow Marcin Iwinski ztozyt Piotrowi Nielubowiczowi nieodwotalng oferte sprzedazy akcji w
Optimus S.A. w liczbie 1.000.000 akcji Optimus S.A.

I XXI. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogaq by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zapfata podatku.

I XXII. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Spory z wniosku lub z powédztwa Optimus S.A.

1. Sprawa z powddztwa Optimus S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa.

Zarzad Spdétki w dniu 15 lutego 2006 roku ztozyt do Sadu Okregowego w Krakowie, I Wydziat Cywilny, pozew przeciwko
Skarbowi Panstwa o zaptate kwoty 35 650 600,00 zt. Spétka domagata sie odszkodowania w zwigzku z wydaniem przez
Inspektora Kontroli Skarbowej z Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie decyzji z dnia 27 grudnia 2001 roku okreslajgcej
zobowigzania Spotki zwigzane z podatkiem VAT, na taczng kwote 16 367 420,70 zt. Decyzja ta zostata utrzymana w
mocy decyzjg Izby Skarbowej w Krakowie z dnia 3 kwietnia 2002 roku oraz decyzjg Urzedu Skarbowego z dnia
21 listopada 2002 roku w sprawie orzeczenia odpowiedzialnosci Spdtki jako osoby trzeciej (na zasadzie sukces;i
uniwersalnej) za zalegtosci podatkowe poprzednika prawnego Spotki. Przedmiotowe decyzje zostaty uchylone wyrokiem
NSA w Warszawie z dnia 24 listopada 2003 roku jako niezgodne z prawem.

Sad Okregowy w Krakowie, rozpoznajgcy pozew Spotki, w dniu 12 stycznia 2007 roku postanowit zawiesi¢ postepowanie
w sprawie do czasu prawomocnego zakonczenia sprawy toczacej sie przed Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy —
Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Sprawa ta dotyczyta uchylenia przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 9 listopada 2006 roku postanowienia o wpisie w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazania sprawy
do ponownego rozpoznania. Wpis dotyczyt podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o Akcje serii D.

Spotka w dniu 23 kwietnia 2008 r. skierowata do Sadu Okregowego w Krakowie pismo z prosbg o podjecie
postepowania zawieszonego postanowieniem z dnia 12 stycznia 2007 roku. Zawieszone postepowanie zostato podjete i
na rozprawie w dniu 9 grudnia 2008 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat na wniosek Spdtki wyrok wstepny uznajac
roszczenia Optimus za zasadne co do istoty. Wyrok ten odnosit sie do zasadnosci roszczenia odszkodowawczego Spotki.
Zostat on uchylony w dniu 19 maja 2009 roku przez Sad Apelacyjny w Krakowie, I Wydziat Cywilny, a sprawa zostata
przekazana Sadowi Okregowemu do ponownego rozpatrzenia. Na date publikacji sprawozdania Sad Okregowy w
Krakowie ponownie rozpoznaje te sprawe. W dniu 19 listopada 2009 r. Sad Okregowy postanowit o powotaniu biegtego
celem zbadania zwigzku przyczynowego pomiedzy szkoda wyrzadzong Optimus a wydaniem niezgodnych z prawem
decyzji podatkowych oraz skutkdw majatkowych wydania wyzej wymienionych decyzji po stronie Optimus. Biegty wydat
opinie w sprawie, doreczong petnomocnikowi Spotki w styczniu 2011 roku. Petnomocnik ztozyt pismo procesowe z
zastrzezeniami do opinii biegtego. Nowy termin rozprawy nie zostat do chwili obecnej wyznaczony przez Sad.

Spoér ten moze miec istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki, jednakze skutkujacy wytgcznie
poprawa jej sytuacji finansowej w przypadku uzyskania wyroku zasadzajacego.

2. Sprawa z powddztwa Optimus S.A. przeciwko Michatowi Lorencowi o zaptate

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Optimus ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Panu Michatowi
Lorencowi — bytemu Prezesowi Zarzadu. Optimus domaga sie zapfaty odszkodowania w kwocie 507 300 ziotych za
straty jakie ponidst na skutek naruszenia obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem na GPW w
zakresie emisji Akcji serii D oraz zakupu akcji Zatra S.A. w czasie gdy Michat Lorenc petnit obowiazki Prezesa Zarzadu.

Rozprawa wyznaczona przez Sad na dzien 2 czerwca 2010 r. nie odbyla sie. Spdtka oczekuje na wyznaczenie kolejnego
terminu - w potowie lutego 2011 roku ztozone zostato pismo z prosbg o wyznaczenie terminu rozprawy.
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Sprawy karne, w ktorych Optimus S.A. ma status pokrzywdzonego

1. Sprawa przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu i Michatowi Debskiemu

W dniu 27 kwietnia 2009 r. Prokuratura Okregowa przestata akt oskarzenia do Sadu Okregowego w Warszawie
przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu oraz Michatowi Debskiemu oskarzonym o popetnienie
przestepstwa z art. 296 § 1 k.k. i art. 296 § 3 k.k. i innych. Sprawa toczy sie za sygn. akt XVIII K 126/09. W dniu 27
maja 2009 r. petnomocnik Optimus S.A. skierowat do Sadu w imieniu spotki o$wiadczenie o zamiarze dziatania w
charakterze oskarzyciela positkowego.

W potowie lutego 2011 roku ztozone zostato pismo z prosbg o wyznaczenie terminu rozprawy. Termin rozprawy zostat
wyznaczony przez Sad Okregowy w Warszawie na dzien 9 maja 2011 roku. Z uwagi na nieobecnos¢ jednego z obrofcow
oskarzonego nie otwarto przewodu sadowego. Nowy termin rozprawy nie zostat wyznaczony. W przypadku skazania
podejrzanych sad moze orzec obowigzek naprawienia szkody na rzecz Optimus S.A. w kwocie co najmniej 105.000,00
zt.

I XXIII. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI GRUPY W PRZYSZLOSCI

Znaczacym czynnikiem, ktory bedzie miat wptyw na wyniki Spotek z Grupy Optimus w nastepnym kwartale roku 2011
jest globalna premiera gry komputerowej ,Wiedzmin 2" planowana na 17 maja 2011.

I XXIV. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Pozyczki

W raporcie biezacym 28/2011 z dnia 05 maja 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 5 maja 2011
roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zawartej dnia 16 listopada 2009 roku pomiedzy Spdtka a Multico
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Na mocy zawartego Aneksu, Spotka zobowigzata sie do sptaty na rzecz
Multico catosci kwoty pozyczki najpdézniej do dnia 30 wrzesnia 2011 roku, z zastrzezeniem iz w wypadku wczesniejszej
sptaty kwoty pozyczki, Spotka zastrzega sobie prawo zgdania w terminie nie wczes$niejszym niz 31 maja 2011 roku i nie
pozniej niz 30 czerwca 2011 roku ponownego postawienia do dyspozycji kapitatu pozyczki do kwoty 4.000.000 (stownie:
cztery miliony) ztotych, a Multico zobowigzato sie w takim przypadku do udostepnienia na zasadach okreslonych w
Umowie Pozyczki zadanej kwoty w terminie 2 dni roboczych od dnia otrzymania pisemnego zadania od Spétki. Pozostate
warunki Umowy Pozyczki nie ulegty zmianie. Jednoczes$nie Zarzad Spoiki informuje, iz cato$¢ kwoty pozyczki zostata
sptacona na rachunek Multico w dniu 5 maja 2011 roku.

W raporcie biezacym 29/2011 z dnia 05 maja 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 5 maja 2011
Spétka zawarta: umowe pozyczki z akcjonariuszem spétki Panem Michatem Kicinskim (Umowa Pozyczki I), umowe
pozyczki z akcjonariuszem spotki Panem Marcinem Iwinskim (Umowa Pozyczki II), umowe pozyczki z akcjonariuszem
spotki Panem Piotrem Nielubowiczem (Umowa Pozyczki III) oraz umowe pozyczki z akcjonariuszem spotki Panem
Adamem Kicinskim (Umowa Pozyczki IV).

Na podstawie Umowy Pozyczki I pozyczkodawca udzielit Spdtce pozyczki pienieznej w kwocie 2.100.000 (stownie: dwa
miliony sto tysiecy) ztotych. Spotka zobowigzata sie do zaptaty na rzecz pozyczkodawcy odsetek w wysokosci WIBOR 3M
(trzymiesieczny) plus 3,5% kwoty pozyczki (wysoko$¢ oprocentowania na kolejny miesigc bedzie ustalana wedtug stawki
WIBOR 3M obowigzujgcej w ostatnim dniu poprzedniego miesigca) w stosunku rocznym, wymagalnych w ostatnim dniu
kazdego miesigca poczynajac od 31 maja 2011 r. (,,Odsetki"). Pozyczkodawca moze wypowiedzie¢ Umowe Pozyczki I w
kazdym czasie. W przypadku wypowiedzenia Umowy Pozyczki I przez pozyczkodawce Spdtka zobowigzana jest do sptaty
kwoty pozyczki wraz z odsetkami po uptywie 6 (szeSciu) miesiecy od otrzymania oswiadczenia pozyczkodawcy o
wypowiedzeniu Umowy Pozyczki I. W kazdym innym przypadku Spétka zobowigzana jest do sptaty kwoty pozyczki wraz
z Odsetkami w terminie do dnia 31 grudnia 2011 roku. Spdtka posiada prawo do wczesniejszej sptaty Pozyczki I w
kazdym czasie. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spétke. Strony
jednomysinie postanowity, iz sptata kwoty pozyczki nastgpi w formie przelewu catosci wymagalnej sumy na konto
bankowe pozyczkodawcy.

Na podstawie Umowy Pozyczki II pozyczkodawca udzielit Spotce pozyczki pienieznej w kwocie 1.260.000,00 (stownie:
jeden milion dwieécie szesc¢dziesiat tysiecy) ztotych. Spétka zobowigzata sie do zaptaty na rzecz pozyczkodawcy odsetek
w wysokosci WIBOR 3M (trzymiesieczny) plus 3,5% kwoty pozyczki (wysoko$¢ oprocentowania na kolejny miesigc
bedzie ustalana wedtug stawki WIBOR 3M obowigzujacej w ostatnim dniu poprzedniego miesigca) w stosunku rocznym,
wymagalnych w ostatnim dniu kazdego miesigca poczynajac od 31 maja 2011 r. Pozyczkodawca moze wypowiedziec
Umowe Pozyczki II w kazdym czasie. W przypadku wypowiedzenia Umowy Pozyczki II przez pozyczkodawce Spdtka
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zobowigzana jest do sptaty kwoty pozyczki wraz z odsetkami po uptywie 6 (szesSciu) miesiecy od otrzymania
o$wiadczenia pozyczkodawcy o wypowiedzeniu Umowy Pozyczki II. W kazdym innym przypadku Spétka zobowigzana
jest do sptaty kwoty pozyczki wraz z Odsetkami w terminie do dnia 31 grudnia 2011 roku. Spétka posiada prawo do
wczesniejszej sptaty Pozyczki II w kazdym czasie. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel wiasny in blanco
wystawiony przez Spotke. Strony jednomysinie postanowity, iz sptata kwoty pozyczki nastgpi w formie przelewu catosci
wymagalnej sumy na konto bankowe pozyczkodawcy.

Na podstawie Umowy Pozyczki III pozyczkodawca udzielit Spotce pozyczki pienieznej w kwocie 450.000,00 (stownie:
czterysta piecdziesiat tysiecy) ztotych. Spotka zobowigzata sie do zaptaty na rzecz pozyczkodawcy odsetek w wysokosci
WIBOR 3M (trzymiesieczny) plus 3,5% kwoty pozyczki (wysoko$¢ oprocentowania na kolejny miesigc bedzie ustalana
wedtug stawki WIBOR 3M obowigzujacej w ostatnim dniu poprzedniego miesigca) w stosunku rocznym, wymagalnych w
ostatnim dniu kazdego miesigca poczynajac od 31 maja 2011 r. Pozyczkodawca moze wypowiedzie¢ Umowe Pozyczki II1
w kazdym czasie. W przypadku wypowiedzenia Umowy Pozyczki III przez pozyczkodawce Spotka zobowigzana jest do
sptaty kwoty pozyczki wraz z odsetkami po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od otrzymania o$wiadczenia pozyczkodawcy o
wypowiedzeniu Umowy Pozyczki III. W kazdym innym przypadku Spétka zobowigzana jest do sptaty kwoty pozyczki
wraz z Odsetkami w terminie do dnia 31 grudnia 2011. Spotka posiada prawo do wczeSniejszej sptaty Pozyczki III w
kazdym czasie. Zabezpieczeniem spfaty pozyczki jest weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spotke. Strony
jednomysinie postanowity, iz sptata kwoty pozyczki nastgpi w formie przelewu catosci wymagalnej sumy na konto
bankowe pozyczkodawcy.

Na podstawie Umowy Pozyczki IV pozyczkodawca udzielit Spétce pozyczki pienieznej w kwocie 190.000,00 (stownie: sto
dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych. Spdtka zobowigzata sie do zaptaty na rzecz pozyczkodawcy odsetek w wysokosci
WIBOR 3M (trzymiesieczny) plus 3,5% kwoty pozyczki (wysoko$¢ oprocentowania na kolejny miesigc bedzie ustalana
wedtug stawki WIBOR 3M obowigzujacej w ostatnim dniu poprzedniego miesigca) w stosunku rocznym, wymagalnych w
ostatnim dniu kazdego miesigca poczynajac od 31 maja 2011 r. Pozyczkodawca moze wypowiedzie¢c Umowe Pozyczki IV
w kazdym czasie. W przypadku wypowiedzenia Umowy Pozyczki IV przez pozyczkodawce Spétka zobowigzana jest do
sptaty kwoty pozyczki wraz z odsetkami po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od otrzymania o$wiadczenia pozyczkodawcy o
wypowiedzeniu Umowy Pozyczki IV. W kazdym innym przypadku Spdtka zobowigzana jest do sptaty kwoty pozyczki
wraz z Odsetkami w terminie do dnia 31 grudnia 2011 roku. Spdtka posiada prawo do wczesniejszej sptaty Pozyczki IV
w kazdym czasie. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spoétke. Strony
jednomys$inie postanowity, iz spfata kwoty pozyczki nastapi w formie przelewu catosci wymagalnej sumy na konto
bankowe pozyczkodawcy. Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, iz otrzymat od wszystkich akcjonariuszy bedacych
stronami zawartych uméw o ktérych mowa powyzej zapewnienie, iz nie bedg oni dazy¢ do podjecia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki uchwat zmierzajgcych do konwersji wierzytelnosci wynikajacych z zawartych umoéw
pozyczek na kapitat zakladowy Spétki w zamian za prawa do jej akcji.

Zmiany w skladzie Zarzadu

W raporcie biezagcym 32/2011 z dnia 12 maja 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat ze Rada Nadzorcza
Spotki na posiedzeniu w dniu 12 maja 2011 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatéow cztonkdéw Zarzadu
dotychczasowej kadencji, ktére nastapi z dniem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
sprawozdania finansowego za rok 2010, postanowita w drodze gtosowan tajnych o powofaniu do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu nowej kadencji Pana Adama Kicinskiego oraz funkcji Cztonka Zarzadu nowej kadencji Pana Marcina
Iwinskiego, tj. na okres od dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki sprawozdania finansowego
Optimus za rok 2010 do dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki sprawozdania finansowego
Optimus za rok 2012.

Jednocze$nie Rada Nadzorcza Optimus, w zwigzku z wygasnieciem wraz zatwierdzeniem przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenia Spotki sprawozdania finansowego Optimus za rok 2010 mandatu Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
— Pana Piotra Nielubowicza, postanowita w gtosowaniu tajnym powotac go do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu nowej
kadencji, tj. od dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki sprawozdania finansowego Spétki za
rok 2010 do dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki sprawozdania finansowego Optimus za rok
2012.
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Inne
W raporcie biezagcym 26/2011 z dnia 14 kwietnia 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat o podjeciu uchwaty
w przedmiocie skierowania do Walnego Zgromadzenia wniosku w zakresie zmiany Statutu Spétki poprzez zmiane firmy
spotki z obecnego brzmienia: ,Optimus Spoétka Akcyjna” na nowa firme w brzmieniu ,,CD Projekt Spotka Akcyjna”.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE OPTIMUS S.A.

I SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od od od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
w tys. zt do do do
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy 1736 1367 233
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 1735 1215 233
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1 152 -
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw 273 136 41
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 272 38 33
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1 98 8
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1463 1231 192
Pozostate przychody operacyjne 76 1110 40
Koszty sprzedazy 325 89 140
Koszty ogdlnego zarzqdu 898 3323 771
Pozostate koszty operacyjne 92 1599 24
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 224 (2 670) (703)
Przychody finansowe 95 168 5
Koszty finansowe 250 946 187
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 69 (3 448) (885)
Podatek dochodowy (10)
Wynik finansowy netto jednostki przejetej (594)
2ysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 69 (4 032) (885)
Zysk (strata) netto 69 (4 032) (885)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 (0,07) (0,03)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 (0,06) (0,03)
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci kont. (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 (0,07) (0,03)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 (0,06) (0,03)
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
od od od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
w tys. zt do do do
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Zysk (strata) netto 69 (4 032) (885)
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - - -
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych - (3) 64
Suma dochoddéw catkowitych 69 (4 035) (821)
Warszawa, dnia 13 maja 2011 r.
Podpisy Cztonkdw Zarzadu:
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Kicinski Marcin Iwinski
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I SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
AKTYWA TRWALE 94 225 94 266 32 684
Rzeczowe aktywa trwate 6453 6 501 6203
Wartosci niematerialne 39 585 39578 27
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 48 043 48 043 -
Pozostate aktywa finansowe - - 26 454
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 5 -
Pozostate aktywa trwate 139 139 -
AKTYWA OBROTOWE 12 766 11761 2651
Zapasy 274 298 732
Naleznosci handlowe 140 466 1100
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3 3 -
Pozostate naleznosci 1612 287 441
Pozostate aktywa finansowe 10047 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 129 113 284
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 561 10594 94
AKTYWA RAZEM 106 991 106 027 35335
w tys. zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
KAPITAL WEASNY 101931 80 059 2753
Kapitat zaktadowy 94 950 82 837 28152
Kapitat zapasowy ze sprze. akcji powyzej ceny nominalnej 111011 101 321 75531
Pozostate kapitaty - - 64
Niepodzielony wynik finansowy (104 099) (100 067) (100 109)
Wynik finansowy biezgcego okresu 69 (4 032) (885)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 51 2252 9 909
Kredyty i pozyczki - 2200 9901
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 5 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 29 30 -
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 12 12 8
Pozostate rezerwy 5 5 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 5009 23716 22 673
Kredyty i pozyczki 3950 16 796 250
Pozostate zobowiqgzania finansowe 19 12 19 098
Zobowigzania handlowe 558 983 2168
Pozostate zobowiqgzania 142 5518 204
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 6 6 -
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - - 18
Pozostate rezerwy 334 401 935
PASYWA RAZEM 106 991 106 027 35335
Warszawa, dnia 13 maja 2011 r.
Podpisy Cztonkdw Zarzadu:
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Kicinski Marcin Iwinski
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I SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Kapitaty zapasowy
w tys. zt Kapitat zaktadowy ze sprze.d ?iy akeji Pozostate kapitaty Nie'poFizieIony V\.ny‘\ik finansowy Kapita,
powyzej ceny wynik finansowy biezacego okresu witasny ogotem
nominalnej

01.01.2010 - 31.03.2010

Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2010 28152 75532 3 (97 784) (2325) 3577*

Kapitat wtasny po korektach 28 152 75 532 3 (97 784) (2 325) 3577*
Podziat zysku netto (2 325) 2325 -
Suma dochoddéw catkowitych 61 - (885) (824)

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2010 28 152 75532 64 (100 109) (885) 2753

01.01.2010 - 31.12.2010

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010 28 152 75 532 3 (100 067) - 3 620*

Kapitat wtasny po korektach 28 152 75 532 3 (100 067) - 3 620*
Emisja akcji 54 685 26 520 - - - 81 205
Koszty emisji akcji - (731) - - - (731)
Suma dochoddw catkowitych - - (3) - (4032) (4 035)

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010 82 837 101 321 - (100 067) (4 032) 80 059

01.01.2011 - 31.03.2011

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 82 837 101 321 - (104 099) - 80 059

Kapitat wtasny po korektach 82 837 101 321 - (104 099) - 80 059
Emisja akcji 12113 9690 - - - 21803
Suma dochoddw catkowitych - - - - 69 69

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2011 94 950 111 011 - (104 099) 69 101931

*roznica w prezentacji kapitatow wiasnych na dzien 1 stycznia 2010 wynika z korekty wyniku roku 2009 i zwigzana jest z przeksztatceniem umowy leasingu operacyjnego amochodu na leasing finansowy w

kwocie 42 tys. zt

Warszawa, dnia 13 maja 2011 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Adam Kicinski

Cztonek Zarzadu
Marcin Iwinski
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OPTIMUS
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éRODR(_)CZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

od od od
01.01.2011  01.01.2010  01.01.2010
w tys. zt do do do
31.03.2011  31.12.2010  31.03.2010
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 69 (4 038) (885)
Korekty razem: 9 2315 88
Amortyzacja 107 397 80
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 199 1984 (5)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (3) 224 (9)
Zmiana stanu rezerw (68) (417) -
Zmiana stanu zapasow 25 424 5
Zmiana stanu naleznosci (605) 1008 (232)
Zmiana stanu zobowiqzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 371 (1133) 249
Zmiana stanu pozostatych aktywow (17) (84) -
Inne korekty - (88) -
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 78 (1723) (797)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - - -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 78 (1723) (797)
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy - 227 19
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - 86 14
Zbycie aktywdw finansowych - 124
Inne wptywy inwestycyjne - 17 5
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -
Wydatki 10 064 62 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 55 62 -
Wydatki na aktywa finansowe 10 000 - -
Inne wydatki inwestycyjne 9 - -
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 064) 165 19
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 9102 22011 838
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw
; . 9 000 11 250 -
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 73 10761 838
Inne wptywy finansowe 29 - -
Wydatki 9149 9 889 -
Kredyty i pozyczki 7 614 7779 -
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finansowego 21 48 -
Odsetki 321 1355 -
Inne wydatki finansowe 1193 707 -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (47) 12122 838
D. Przeptywy pieniezne netto razem (10 033) 10 564 60
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (10 033) 10 564 60
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 594 30 34
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 561 10 594 94
Warszawa, dnia 13 maja2011 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Kicifski Marcin Iwinski
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Informacje dodatkowe dotyczace sprawozdania jednostkowego OPTIMUS S.A.

Zmiany odpiséw i rezerw w sprawozdaniu jednostkowym Optimus S.A. w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca
2011 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

e 1tys. zt - rozwigzanie odpisdéw aktualizujgcych
e 66 tys. zt — zmniejszenie rezerw w zwigzku z wykorzystaniem rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty

e 2 tys. zt - zmniejszenie rezerw w zwigzku z ich wykorzystaniem

Warszawa, dnia 13 maja 2011 r.
Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Kicinski Marcin Iwinski
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