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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.07.2012 — 30.09.2012 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACIJIE OGOLNE

I I. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE)]

Nazwa: CD Projekt RED S.A.

Forma Prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: ul. Jagiellorska 74, Warszawa 03-301

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: CD Projekt RED S.A. jest spotka holdingowg Grupy Kapitatowej CD Projekt

RED dziatajacej w segmencie produkcji gier komputerowych oraz
dystrybucji gier komputerowych i filmow

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer statystyczny REGON: 492707333

I II. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWE)]

Spétka dominujgca CD Projekt RED S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

I III. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera dane za okres od 1 lipca 2012 roku do 30 wrze$nia 2012 roku oraz
od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku i 30 wrzesnia 2011 roku dla srédrocznego skroconego skonsolidowanego i
wybranych elementéw jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 lipca 2011 roku do
30 wrzesnia 2011 roku oraz od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku dla skonsolidowanego i wybranych
elementow jednostkowego rachunku zyskdw i strat, skonsolidowanego i wybranych elementéw jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego i wybranych elementéw jednostkowego sprawozdania z
przeptywéw pienieznych oraz za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i od 1 stycznia 2011 roku do
30 wrzesnia 2011 roku dla sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale wiasnym.

I IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WG. STANU NA DZIEN 30.09.2012 R.

ZARZAD:
Prezes Zarzadu - Adam Michat Kicinski
Czlonek Zarzadu - Marcin Piotr Iwinski
Czlonek Zarzadu - Piotr Marcin Nielubowicz
Czlonek Zarzadu - Adam Konrad Badowski
Cztonek Zarzadu - Michat Andrzej Nowakowski

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU:

W prezentowanym okresie nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spotki CD Projekt RED S.A.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.07.2012 — 30.09.2012 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

RADA NADZORCZA:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Katarzyna Weronika Zidtek
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Piotr Stefan Pagowski

Sekretarz Rady Nadzorczej - Maciej Grzegorz Majewski
Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek
Czlonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Mateusz Kujawski

ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZE]:

W prezentowanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spétki CD Projekt RED S.A.

I V. BIEGLI REWIDENCI

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0.
Al. 3 maja 9,
30-062 Krakow

VI. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% ogdinej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Wedtug stanu na dzien
przekazania raportu akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

- -
. .. % Ud{'a’ w Liczba gfosow na % udziaf gtoséw
liczba akcji kapitale
wz na WZ
zakfadowym

Porozumienie'” 39573 679 41,678 39573 679 41,678
Michat Kicinski 15 958 500 16,807 15 958 500 16,807
Marcin Iwinski 14 507 501 15,279 14 507 501 15,279
Piotr Nielubowicz 5985 197 6,304 5985 197 6,304
Adam Kicinski 3122481 3,289 3122 481 3,289
PKO TFI S.A."” 9 000 000 9,479 9 000 000 9,479
AVIVA OFE © 4 940 000 5,202 4 940 000 5,202
Pozostaty akcjonariat 41 436 321 43,640 41 436 321 43,640

(1) Porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, tj. Pana Michata Kiciriskiego, Pana Marcina Iwiriskiego,
Pana Piotra Nielubowicza, Pana Adama Kiciriskiego.

(2) Stan zgodny z raportem biezacym nr 19/2011 z dnia 25 lutego 2011 roku.
(3) Stan zgodny z raportem bieZzacym nr 25/2012 z dnia 6 wrzesnia 2012 roku.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
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ZMIANY W STRUKTURZE AKCJONARIATU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W raporcie biezagcym 25/2012 z dnia 6 wrzesnia 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu
6 wrzesnia 2012 roku otrzymat zawiadomienia ztozone przez Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK
S.A. z ktérego wynikato, iz w wyniku transakcji nabycia akcji Spotki, zawartych w dniu 29 sierpnia 2012 roku, Aviva
Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (,,Aviva OFE") zwiekszyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce powyzej
5%, stajac sie w wyniku zawartych transakcji posiadaczem 4.490.000 akcji Spotki, stanowiacych 5,20% kapitatu
zaktadowego (liczby wyemitowanych akcji) Spotki i uprawniajacych do 4.940.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 5,20% ogdInej liczby gtosdéw.

VII. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU I CZLONKOW
RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W TRZECIM KWARTALE 2012 ROKU I DO

DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU

stan na .. , . . stan na
30.09.2012 zZmniejszenie zwiekszenie 01.07.2012
Marcin Piotr Iwiriski 14 507 501 14 507 501
Adam Michat Kiciriski 3122481 3122481
Piotr Marcin Nielubowicz 5985 197 5985 197
Michat Andrzej Nowakowski 1149 1149
Adam Konrad Badowski - -
stan na L. , , , stan na
13.11.2012 zZmniejszenie zwiekszenie 01.07.2012
Marcin Piotr Iwiriski 14 507 501 14 507 501
Adam Michat Kiciriski 3122481 3122481
Piotr Marcin Nielubowicz 5985 197 5985197
Michat Andrzej Nowakowski 1149 1149

Adam Konrad Badowski

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW RADY NADZORCZEJ

stan na . . . . . stan na
30.09.2012 zmniejszenie zwiekszenie 01.07.2012
Katarzyna Weronika Zidtek 10 10
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek - -
Maciej Grzegorz Majewski - -
Grzegorz Mateusz Kujawski - -
Piotr Stefan Pggowski - -
stan na . . . . . stan na
13.11.2012 zZmniejszenie zwiekszenie 01.07.2012
Katarzyna Weronika Ziotek 10 10
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek - -
Maciej Grzegorz Majewski - -
Grzegorz Mateusz Kujawski - -
Piotr Stefan Pggowski - -
Zataczone informacje stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 3|Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CD PROJEKT RED
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I VIII. SPOLKI POWIAZANE - PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWE]

| 1x.

~
CD Projekt RED S.A.
CDPRCJEKTRED
|
1 1 1 1
™ ™ B
CDP.pl Porting House Optibox
Sp.zo0.0. Sp.zo.0. GOG Ltd. Sp.z0.0.w
_— a upadtosci
0 cdp.pl ~portinghouse likwidacyjnej

W raporcie biezacym nr 26/2012 z 21 wrzesnia 2012 roku Zarzad Spétki poinformowat o dokonanej w dniu
20 wrzesnia 2012 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
rejestracji zmiany statutu spotki zaleznej od Emitenta, polegajacej na zmianie jej firmy z dotychczasowej: CD Projekt
Sp. z 0.0. na CDP.pl Sp. z 0.0. Powyzsza zmiana zwigzana byta z wdrazanym unowocze$nieniem modelu biznesowego
spotki zaleznej.

ODNIESIENIE DO PUBLIKOWANYCH SZACUNKOW

Spdtka nie publikowata danych szacunkowych dotyczacych prezentowanego okresu.

I X. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze
wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa CD Projekt RED zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 01 lipca do 30 wrze$nia 2012 roku
i okres porownywalny od 01 lipca do 30 wrzesnia 2011 roku.

. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD Projekt RED zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 13 listopada 2012 roku.

Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4 | Strona
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED

| SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011 - 01.01.2011 -

w tys. zt 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przychody ze sprzedazy 42 081 113 108 25 877 106 490
Przychody ze sprzedazy produktow 16 107 51 800 7 754 18 696
Przychody ze sprzedazy ustug 933 2800 1188 2 956
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 25041 58 508 16 935 84 838
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 25 147 62 853 13 206 52 180
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 8293 22421 4 804 19 657
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 16 854 40 432 8 402 32523
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 934 50 255 12 671 54 310
Pozostate przychody operacyjne 145 1221 3565 6321
Koszty sprzedazy 6 268 17 324 5739 18 382
Koszty ogdlnego zarzgdu 2540 10027 4 463 8532
Pozostate koszty operacyjne 2494 4548 837 5087
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5777 19577 5197 28 630
Przychody finansowe 1723 3099 1126 2124
Koszty finansowe 1888 2 882 706 2147
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5612 19 794 5617 28 607
Podatek dochodowy (164) 208 845 3385
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5776 19 586 4772 25222
Zysk (strata) netto 5776 19 586 4772 25222
Zysk (strata) netto przypisana pod. dominujgcemu 5776 19 586 4772 25222
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,06 0,21 0,05 0,27
Rozwodniony za okres obrotowy 0,06 0,21 0,05 0,27
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kont. (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,06 0,21 0,05 0,27
Rozwodniony za okres obrotowy 0,06 0,21 0,05 0,27

éR(')DRO(;ZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

01.07.2012 - 01.01.2012 - 01.07.2011 - 01.01.2011 -
w tys. zt 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
2ysk (strata) netto 5776 19 586 4772 25222
Réznice kursowe z wyceny jedn. dziatajgcych za granicq (188) (477) 438 457
Rdznice z zaokrqgglen do petnych tysiecy ztotych - 1 1 (1)
Suma dochodow catkowitych 5588 19110 5211 25678
Sum? d?chodow catkowitych przypadajaca na podmiot 5 588 19110 5211 25 678
dominujacy

Warszawa, dnia 13 listopada 2012 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI
FINANSOWE)]

w tys. zt 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
AKTYWA TRWALE 92 224 93 229 90 762 90 026
Rzeczowe aktywa trwate 10615 10048 9924 9763
Wartosci niematerialne 79 007 78 973 77 923 77713
Wartos¢ firmy 2002 2002 2002 2002
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 290 1896 644 282
Pozostate aktywa trwate 310 310 269 266
AKTYWA OBROTOWE 108 417 96 507 94 964 85713
Zapasy 33591 31668 31112 27 542
Naleznosci handlowe 31414 24241 31549 29415
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 7 7 1632 1570
Pozostate naleznosci 3597 2 468 1208 1431
Pozostate aktywa finansowe 836 4 608 4229 4183
Rozliczenia miedzyokresowe 16817 25175 15415 14 338
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 155 8 340 9819 7234
AKTYWA RAZEM 200 641 189 736 185 726 175739
w tys. zt 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
KAPITAL WEASNY 143 293 137 545 123 809 125 070
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 143 293 137 545 123 809 125070
Kapitat zaktadowy 94 950 94 950 94 950 94 950
Kaplt'af zap.asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 105 200 105 200 106 705 106 705
nominalnej
Pozostate kapitaty 374 214 - -
Rdznice kursowe z przeliczenia (755) (567) (278) (277)
Niepodzielony wynik finansowy (76 062) (76 062) (101 530) (101 530)
Wynik finansowy biezqgcego okresu 19 586 13810 23 962 25222
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 7 099 9 059 7 590 7 569
Pozostate zobowiqzania finansowe 320 398 333 125
Inne zobowigzania finansowe - - - 230
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6134 8128 6 874 6 789
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 608 495 344 386
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 30 30 30 34
Pozostate rezerwy 7 8 9 5
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 50 249 43 132 54 327 43 100
Kredyty i poZyczki 7 154 6 958 13 404 13756
Pozostate zobowiqgzania finansowe 284 2931 240 173
Zobowigzania handlowe 38 144 26 750 33567 25437
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 66 504 163 225
dochodowego
Pozostate zobowiqzania 3301 3100 6 043 3349
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 890 177 90 25
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 91 2481 209 1
Pozostate rezerwy 319 231 611 134
PASYWA RAZEM 200 641 189 736 185 726 175739
Warszawa, dnia 13 listopada 2012 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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I SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

. Kapitaty za;')asow.y Rézinice Niepodzielony " Wynik Kapl.tat W.i asny Kapitat
w tys. 2t Kapitat ze sprzefia.zy akgji Pozo'state kursowe z wynik flpa'nsowy ak.qonarlus'zy whasny
zaktadowy powyzej ceny kapitaty ., ) biezacego jednostki )
. . przeliczen finansowy s ogotem
nominalnej okresu dominujacej
01.07.2012 - 30.09.2012
Kapitat wtasny na dzien 01.07.2012 94 950 105 200 214 (567) (62 252) - 137 545 137 545
Kapitat wtasny po korektach 94 950 105 200 214 (567) (62 252) - 137 545 137 545
Koszty programu motywacyjnego - - 160 - - - 160 160
Suma dochoddéw catkowitych - - - (188) - 5776 5588 5588
Kapitat witasny na dzien 30.09.2012 94 950 105 200 374 (755) (62 252) 5776 143 293 143 293
01.01.2012 - 30.09.2012
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012 94 950 106 705 - (278) (77 568) - 123 809 123 809
Kapitat wtasny po korektach 94 950 106 705 - (278) (77 568) - 123 809 123 809
Podziat zysku netto/pokrycie straty - (1506) - - 1506 - - -
Koszty programu motywacyjnego - - 374 - - - 374 374
Suma dochoddéw catkowitych - 1 - (477) - 19586 19110 19110
Kapitat witasny na dzien 30.09.2012 94 950 105 200 374 (755) (76 062) 19 586 143 293 143 293
01.01.2011 - 31.12.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Kapitat wtasny po korektach 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu 12113 9690 - - - - 21803 21803
Koszty emisji akcji - (75) - - - - (75) (75)
Podziat zysku netto/pokrycie straty - (4 661) - - 4661 - - -
Suma dochoddéw catkowitych - - - 456 (2) 23962 24 416 24 416
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 94 950 106 705 - (278) (101 530) 23 962 123 809 123 809
01.01.2011 - 30.09.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Kapitat wtasny po korektach 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Emisja akcji 12113 9689 - - - - 21802 21802
Koszty emisji akcji - (75) - - - - (75) (75)
Suma dochoddéw catkowitych - (4 660) - 457 4659 25222 25678 25678
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2011 94 950 106 705 - (277) (101 530) 25222 125070 125070
Warszawa, dnia 13 listopada 2012 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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éR(l)DR(_)CZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

01.07.2012 - 01.01.2012 - 01.07.2011 - 01.01.2011 -

w tys. zt 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011  30.09.2011
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 5612 19794 5617 28 607
Korekty razem: 8924 (2 339) (11 320) (29 880)
Amortyzacja 687 1835 447 1473
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - (41) 292
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 181 469 226 1020
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (295) (542) (176) (241)
Zmiana stanu rezerw (2 468) (501) (2 424) (34)
Zmiana stanu zapasow (1923) (2392) (3132) 197
Zmiana stanu naleznosci (8 154) (3 084) (705) (10 525)
Zmiana stanu zobow. z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 10324 4813 (10 732) (17 626)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 9684 (3 535) 2147 (6 707)
Zmiana stanu pozostatych pasywow 718 708 118 53
Inne korekty 170 (110) 2952 2218
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 14 536 17 455 (5 703) (1273)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (708) 847 (2 189) (2178)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 828 18 302 (7 892) (3 451)
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 1326 4084 1178 11399

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

. 1 206 61 74
aktywow trwafych
Zbycie aktywow finansowych 1 000 3500 1 000 11018
Inne wptywy inwestycyjne 325 378 117 190
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - 117
Wydatki 1321 3387 549 16 724
Nabyc:le wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 944 2994 549 1724
aktywow trwatych
Wydatki na aktywa finansowe - - - 15 000
Inne wydatki inwestycyjne 377 393 - -
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5 697 629 (5 325)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 6 326 6 597 9767 22 842
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
. . . . . = - - 8985
innych instrumentdow kapitat. oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 6 240 6242 9621 13 697
Inne wptywy finansowe 86 355 146 160
Wydatki 6344 13 260 10814 21963
Sptaty kredytow i pozyczek 6041 12 491 10 464 20 043
Z tytutu innych zobowiqzan finansowych - - - 127
Ptatnosci zobowiqzarn z tyt. um. leasingu finansowego 104 229 55 128
Odsetki 199 540 293 1359
Inne wydatki finansowe - - 2 306
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (18) (6 663) (1 047) 879
D. Przeptywy pieniezne netto razem 13 815 12 336 (8 310) (7 897)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 13 815 12 336 (8 310) (7 897)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 340 9 819 15544 15131
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 22 155 22 155 7234 7234
Warszawa, dnia 13 listopada 2012 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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Objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011 - 01.01.2011 -

w tys. zt 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011  30.09.2011
Na wartos¢ pozycji ,Inne korekty” sktadaja sie: 170 (110) 2952 2218
Srodki pieniezne jednostki przejetej - - 2039 480
Rdznice kursowe z przeliczenia CF jednostki zagranicznej (203) (486) 911 1739
Program motywacyjny 374 374 - -
Zaokrqgglenia do petnych tys. zt (1) 2 2 (1)

Warszawa, dnia 13 listopada 2012 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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INFORMACJIE OBJASNIAJACE DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. ZGODNOSC Zz MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE]

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 nr 152 poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

II. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2012 roku zostato
przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoéciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego prezentuje dane na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres od dnia
1 lipca 2012 roku do 30 wrze$nia 2012 roku i od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrze$nia 2012 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za odpowiednie okresy roku 2011.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami érédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za 2011 roku obejmujgcym
noty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 roku sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie podlegato przegladowi.
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III. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ I POROWNYWALNOSC
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe i Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30 wrze$nia 2012 roku. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktdw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia S$rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z wybranymi
elementami $rddrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2012 roku do
30 wrzesnia 2012 roku nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty a powinny byc¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujq istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji
danych:

- za okres od 01.07.2011 do 30.09.2011 roku - Koszty licencji w kwocie 3.382 tys. zt przeniesiono z pozycji Koszty
sprzedazy i zaprezentowano w pozycji Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug;

- za okres od 01.01.2011 do 30.09.2011 roku - Koszty licencji w kwocie 9.510 tys. zt przeniesiono z pozycji Koszty
sprzedazy i zaprezentowano w pozycji Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug;

Powyzsza zmiana zostata dokonana w celu dostosowania polityki rachunkowosci spotki GOG Ltd. do polityki rachunkowosci
Spdtki dominujacej i nie wptyneta na zmiane wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego.

Ponad to, dokonano zmiany prezentacji danych:

- za okres od 01.07.2011 do 30.09.2011 roku — bilansowg zmiane stanu pozostatych pasywoéw w kwocie 118 tys. zt
przeniesiono z pozycji Inne korekty i zaprezentowano w pozycji Zmiana stanu pozostatych pasywéw w $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych;

- za okres od 01.01.2011 do 30.09.2011 roku — bilansowg zmiane stanu pozostatych pasywéw w kwocie 53 tys. zt
przeniesiono z pozycji Inne korekty i zaprezentowano w pozycji Zmiana stanu pozostatych pasywéw w $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Powyzsza zmiana zostata dokonana w celu ujednolicenia prezentacji zmiany stanu pozostatych pasywéw spétek zaleznych
i nie wptyneta na zmiane wyniku finansowego oraz kapitatu wiasnego.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowoséci Spdtki dominujacej dotyczace produkcji w toku i wyrobdw gotowych opisane
zostaty w pkt VIII Informacji objasniajacych.

I IV. ZASADY KONSOLIDAC]II

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich polityka finansowa
i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sig istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw
niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej
aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
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Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez
przekazany skladnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2012 roku
obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w skfad Grupy:

udziat w udziat w metoda

kapitale prawach gfosu konsolidacji
CD Projekt RED S.A. Jsfn';gjjt:ga - Petna
CDP.pl Sp. z 0.0. 100% 100% Petna
Porting House Sp. z 0.0. 100% 100% Petna
GOG Ltd. 100% 100% Petna
Optibox Sp. z 0.0. w upadtfosci likwidacyjnej* 100% 100% =

*Niniejsza spétka nie zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na utrate kontroli.

I V. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentdéw dziatalnosci w Grupie okreslony jest
w oparciu o wymogi MSSF 8. Wynik dla danego segmentu jest ustalany na poziomie zysku netto.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwykitej) dziatalnosci
gospodarczej Grupy, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajgcego
z wptat akcjonariuszy.

Do przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych jakie przypadajg Grupie.
Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikdow majatkowych i ustug,
pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug. Wysoko$¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty
otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych przyznanych przez Grupe. Przychdd ze sprzedazy
towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci. Przychdd ze sprzedazy ustug
ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji okreslony
na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Koszty zuzytych materiatéw, towardéw i wyrobow gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie w jakim sg ujmowane
przychody ze sprzedazy tych sktadnikéw zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddéw i kosztow.

Przychody i koszty dziatalnosci finansowej
Na przychody finansowe sktadajg sie gtdwnie odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach bankowych, prowizje
i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci, wielkoS¢ rozwigzanych rezerw
dotyczacych dziatalnosci finansowej, przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych, dodatnie rdznice kursowe,
przywrdcenie utraconej wartosci inwestycji, wartos¢ umorzonych kredytéw i pozyczek.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtdwnie odsetki od kredytow i pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan,
utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto$§¢ w cenie nabycia sprzedanych
udziatéw, akcji, papieréw wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe
oraz warto$¢ inwestycji krotkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe oraz w przypadku leasingu finansowego inne
opfaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

Zatgczone informacje stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 12| Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.07.2012 - 30.09.2012 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Dotacje panstwowe
Dotacje nie sa ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka z Grupy spetni konieczne warunki
i otrzyma dotacje. Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke
aktywow trwatych, ujmuje sie w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychoddéw i odnosi w rachunek zyskow
i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Podatek biezacy oraz podatek odroczony

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadaja sie podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow
i przychoddw, ktdére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych
bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywdw i pasywow a odpowiadajgcymi im wartoéciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.
Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na
wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba, ze Grupa jest zdolna kontrolowac
moment odwrdcenia rdznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznica
przej$ciowa sie nie odwroci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym. W tym ostatnim
wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

« sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych - wéwczas jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ kosztdw nabycia sktadnika aktywow
lub jako koszt;

« naleznosci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz organdow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowiazan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego
bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majgtku wymagajacych dtuzszego okresu czasu,
aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéow wytworzenia takich srodkow trwatych,
az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkdw a zwigzane z powstawaniem Srodkéw trwatych pomniejszajg
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wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa
ujmowane jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntow oraz $rodkéw trwatych w budowie,
przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkdw trwatych sa okresSlane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow
i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg przedstawione wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa. Koszty prac badawczych
nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione. Koszty prac rozwojowych mogg by¢ kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy:

« realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);
« prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;
o koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowag przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci
lub rozliczane w stosunku do ilosci sprzedanych produktéw.

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa ujawnia w wartosciach
niematerialnych: marke korporacyjng ,CD Projekt". Ponadto na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego CD
Projekt RED S.A. wykazana jest marka towarowa ,The Witcher”. Marki zostalty wycenione metodg kapitalizacji optat
licencyjnych (Relief from Royalty) reprezentujgcg podej$cie dochodowe, stanowigcg jedng z podstawowych metod
wyceny marek oraz innych aktywdw niematerialnych na potrzeby rozliczenia potaczen jednostek gospodarczych zgodnie
Z MSSF nr 3 ,,Potaczenia jednostek”. Warto$¢ marek podlega corocznym testom na utrate wartosci.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych (zwanego takze ceng nabycia lub ceng
przejecia) nad udziatem Spdtki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanego na dzien przejecia aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowane;j.

Wartos¢ firmy moze powstac nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z przejecia przedsiewziecia -
zorganizowanej jej czesSci w postaci zbioru aktywdéw, do ktérych nalezy przypisa¢ obcigzajgce je zobowigzania
i zobowigzania warunkowe.

Potagczenia Spétki z innymi jednostkami gospodarczymi sg rozliczane metoda nabycia, wedtug ktorej nastepuje
alokowanie kosztu pofaczenia, ustalanego wedtug wartosci godziwej zaptaty poczynionej za przejecie kontroli nad
przejmowang jednostkg gospodarczg lub jej czeScig (przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejmowanej jednostki. Powstata z alokacji kosztu przejecia rdznica o wartosci dodatniej
jest uznawana za wartos¢ firmy. Ujemna réznica pomiedzy kosztem przejecia i udziatem Spotki w wartosci godziwej
netto zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki
jest uznawana za przychdd i jest wykazywana niezwtocznie w rachunku zyskow i strat. Powstaty w ten sposob przychéd
jest zaliczany do pozostatych przychoddw operacyjnych i tu wykazywany w odrebnej pozycji.

Wartos$¢ firmy powstaje zaréwno w przypadku przejecia jednostki gospodarczej w wyniku pofaczenia zarejestrowanego
w rejestrze sagdowym, jak réwniez w przypadku przejecia udziatéw kapitatowych w jednostkach zaleznych. W pierwszym
przypadku warto$¢ firmy jest ujmowana zasadniczo w ksiegach rachunkowych i jest wykazywana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spdtki. W drugim przypadku jest ujmowana na poziomie dokumentacji konsolidacyjnej
i podlega wykazaniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

Wartos¢ firmy ustala sie takze w przypadku przejecia udziatdw we wspdlnie kontrolowanej jednostce lub w jednostce
stowarzyszonej. Jezeli udzialy we wspdlnie kontrolowanej jednostce sa obejmowane w drodze ich konsolidacji metodg
proporcjonalng, to warto$¢ firmy jest ujmowana i wykazywana tak, jak w przypadku jednostek zaleznych. W przypadku
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obejmowania udziatéw metoda praw witasnosci (dotyczy to zaréwno wspdlnie kontrolowanych jednostek, jak i jednostek
stowarzyszonych) zasady wyceny wartosci firmy sg takie same, jak w przypadku jednostek zaleznych, z tym Zze metoda
praw wiasnosci nie pozwala na wykazywanie w bilansie nabytej wartosci firmy.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy dokonuja przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywéw w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji gdy skladnik aktywow nie generuje
przeptywow pienieznych, ktdre sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany skfadnik
aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdéw (lub grupy aktywdéw) wartoséé
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt
w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywdw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej
(wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesSniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywdw)
zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty
wartos$ci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszow,
przyrost ich wartosci lub obie te korzysci. W zwigzku z tym przeptywy Srodkéw pienieznych uzyskiwane dzieki
nieruchomosci inwestycyjnej s3 w duzej mierze niezalezne od pozostatych aktywdéw bedacych w posiadaniu Spotki
z Grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne mogg by¢ wyceniane wedtug modelu wartosci godziwej lub wedtug ceny nabycia.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako
leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki z Grupy i s3 wyceniane
w ich wartoéci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Patnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czesc
kapitatowg, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone
do rachunku zyskéw i strat. Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obciazajg koszty metoda
liniowa przez okres leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Na dzien powstania inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, zgodnie z MSR 27.
Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia skorygowanej
o0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Aktywa finansowe

Spotka z Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywow finansowych jako:
o skladniki aktywow finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
« inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e pozyczki i naleznosci,
o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa ujmowane sg w bilansie Spdtki z Grupy w momencie, gdy staje sie ona strong wigzacej umowy. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika
aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych lub zobowiazania finansowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:

¢ wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdw finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywdéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie
niekorzystnych warunkach;

o kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych jednostki
i jest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktory jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wyda¢ zmienng
liczbe wiasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze byc
rozliczony w inny sposéb niz przez wymiane ustalonej kwoty $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych na ustalong liczbe wiasnych instrumentdéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje
i warranty umozliwiajgce nabycie ustalonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za
ustalong kwote $rodkéw pienieznych w dowolnej walucie stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje
prawa poboru, opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wiascicielom tej samej kategorii niepochodnych
instrumentow kapitatowych tej jednostki w tym réwniez celu do wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki.

Spotka z Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan finansowych jako:
« skladniki zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozostate zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartoéci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku
z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasdéw obejmuje cene zakupu,
powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty
transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty,
rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zapasy wycenia sie w wartoSci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
W odniesieniu do zapaséw koszt ustala sie stosujac metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkcja w toku obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest wedtug kosztu wytworzenia, ktéry obejmuje:
koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym projektem oraz uzasadniong cze$¢ kosztdw posrednio zwigzanych
z danym projektem.

W momencie zakonczenia prac i ujmowania nakladéw zwigzanych z realizacja danego projektu, nastepuje
przeksiegowanie naktadéw z Produkcji w toku na Produkty gotowe.
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W przypadku projektéw, dla ktérych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczacych przychodéw ze
sprzedazy okresla sie wspotczynnik, na podstawie ktérego rozliczana jest wartos¢ tych projektdw w koszty w momencie
ich sprzedazy. Wspdtczynnik obliczony jest na podstawie wartosci naktadéow ukonczonego projektu (ujetych jako
~Produkty gotowe”) w stosunku do planowanych przychoddw ze sprzedazy.

W przypadku projektow dla ktorych nie jest mozliwe okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczacych przychodow ze
sprzedazy i na tej podstawie okreslenie wspotczynnika do rozliczania kosztéw - przychody i koszty rozliczane sg
w stosunku 1:1.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmujg koszty, ktdre zostaty poniesione z gory, natomiast
w catosci lub czesci dotyczg kolejnych okresdw.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw w celu zaliczenia tych przychoddw do przysztych okresow
sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Wartos¢ wierzytelnosci odpowiadajgca przychodom ze sprzedazy produktéw, ktdre powstaty i zostaty ujete w okresie
sprawozdawczym, a zaraportowane zostaty po zakonczeniu tego okresu (zgodnie z zawartymi umowami), prezentowana
jest w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw do czasu wystawienia faktury.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajacymi do zapfaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

CDP.pl Sp. z 0.0. (wczesniej CD Projekt Sp. z 0.0.) oraz GOG Ltd. nabywajq prawa licencyjne, ktdre sg traktowane jako
4+Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztu”. Po stronie WN ksiegowane sg optaty za Minimalne Gwarancje -
wynikajace z kontraktu. Po rozpoczeciu sprzedazy po stronie MA ksiegowane sg naliczone koszty dotyczace sprzedazy
towaru.

Rezerwy na licencje (,,Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztu”) naliczane s3 w momencie przekroczenia Minimalnej
Gwarancji. Podstawg do obliczenia wysokosci rezerwy jest ilos¢ sprzedanych sztuk towaru lub wysoko$¢ osiggnietego
przychodu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne skiadajg sie z gotowki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych
sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatlalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wyltgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne a sktadnik
aktywow (lub grupa aktywdéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skfadnika aktywoéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa Spotki do zakoriczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Kapitaty witasne
Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutéw i uméw Spotek Grupy.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodniej ze statutem Spotki dominujacej
oraz wpisem do rejestru sagdowego.

Zatgczone informacje stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 17 |Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.07.2012 - 30.09.2012 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat zapasowy tworzony jest:

e z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstawaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego zmniejszajg kapitat zapasowy do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji;

« z wypracowanych zyskow i prezentowany w pozycji ,Pozostate kapitaty”.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spdice Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie
zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne Spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka z Grupy ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Rezerwy na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych sprzetu i podzespotdéw Optimus

Rezerwa na naprawy gwarancyjne - ustugi serwisowe dotyczace napraw gwarancyjnych dla sprzetu
i podzespotéw Optimus zostaly powierzone firmie zewnetrznej. Kwota rezerwy obejmuje caly okres obowigzywania
umowy na $wiadczenia ustug serwisowych adekwatnie do czasu trwania udzielonych gwaranciji.

Rezerwy na bonusy marketingowe

Spotka CDP.pl Sp. z 0.0. podpisata umowy/porozumienia z odbiorcami hurtowymi, jakimi sg supermarkety i sieci
handlowe, na $wiadczenie miedzy innymi ustug: marketingowych, reklamowych, logistycznych, promocyjnych oraz
innych majacych na celu intensyfikacje sprzedazy. Umowy/porozumienia okreélajg zasady wspdtpracy z odbiorcami -
marketami. Ustugi, ktdrych dotyczg umowy/porozumienia, $wiadczone przez markety, polegajg miedzy innymi na:

 szczegolnej/dodatkowej ekspozycji towaru,

e umieszczaniu towaru w gazetce reklamowej,

e prowadzeniu akcji promocyjnych zwigzanych z organizowanymi przez supermarket imprezami,
« osiaggnieciu okreslonego progu obrotu towarami Spétki (intensyfikacja dziatalnosci handlowej),
e dystrybucji towardéw pomiedzy sklepami danej sieci handlowej.

Rezerwy na bonusy marketingowe (rezerwy na wynagrodzenie za ustugi $wiadczone zgodnie z umowg) zawigzywane s
w systemie miesiecznym. Wysoko$¢ rezerwy w umowach okreslono procentowo, w wiekszosci przypadkow -
w zaleznoéci od osiggnietego progu obrotu. W pozostatych przypadkach wysoko$¢ rezerwy wyrazona jest rowniez
procentem liczonym od obrotu, jednak uwarunkowaniem nie jest tu osiggniecie okreslonego progu, a wykonanie ustugi.
Obrét miesieczny, jako podstawa naliczenia rezerw, uwzglednia zwroty towardw przyjete w miesigcu, za ktory nalicza
sie rezerwy. W Spotce rezerwy na bonusy marketingowe naliczane sg w specjalnie do tego celu stworzonej aplikacji,
wspotpracujgcej z systemami handlowym i ksiegowym.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczen
kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt
okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywdéw. Grupa nie oferuje swoim
pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

W dniu 16 grudnia 2011 roku zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CD Projekt RED S.A.
uchwata w sprawie wprowadzenia w Spéitce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia catej Grupy
Kapitatowej Spotki osdb, majacych decydujacy wplyw na rozwdj poszczegdinych dziedzin dziatalnosci Grupy. Zostaty
okreslone cele, w zwigzku z realizacjg ktdrych wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spétki osobom, przyznane
zostang pod warunkiem realizacji zatozonych celéw wynikowych i rynkowych, warranty subskrypcyjne uprawniajace do
objecia akcji Spdtki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Szczegdty zostaly
przedstawione w raporcie biezagcym nr 73/2011 z dnia 17 grudnia 2011 roku.
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Kredyty bankowe i pozyczki
Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezagcym) ksiegowane sg w wartosci uzyskanych
wplywow powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania Srodkéw. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi
w momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat przy zastosowaniu metody memoriatowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezgcym okresie. Zasady dotyczace kredytow stosuje sie odpowiednio do pozyczek. Udzielone
pozyczki wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej.

Zobowiagzania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartoéci nominalnej. Zobowigzania finansowe oraz
instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow.
Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udzialu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie
zobowigzania.

Licencje
Wartos¢ nabytych praw licencyjnych (otrzymane faktury — saldo ,Rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztow™)
podwyzszona jest o kwote niezafakturowanej czesci kontraktow - dotyczy minimalnej gwarancji ("Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug") i pomniejszona o rezerwy zawigzane w zwigzku z brakiem owych faktur ("Pozostate rezerwy").

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika
aktywdw ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

Wyptata dywidend

Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Spdtki dominujacej do ich otrzymania.

I VI. WALUTA FUNKCIJONALNA I WALUTA PREZENTACII

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy i Spotki.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakgcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wkasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

I VII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umdw leasingowych

Spotki z Grupy dokonuja klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.
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Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Testy na utrate wartosci firmy i wartosci marek wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne, do ktérego naleza spotki zalezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywoéw. Ostatni test przeprowadzono na
dzien 31 grudnia 2011 roku. W trzecim kwartale 2012 roku nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

Wycena rezerw
Rezerwy na S$wiadczenia emerytalno-rentowe oraz program motywacyjny zostaly oszacowane za pomocg metod
aktuarialnych.

Produkcja w toku

W przypadku projektow, dla ktérych mozliwe jest okre$lenie wiarygodnych szacunkéw dotyczacych przychoddéw ze
sprzedazy Spotka dominujgca okresSla wspdtczynnik, na podstawie ktdrego rozliczana jest warto$¢ tych projektow
w koszty w momencie ich sprzedazy. Wspdtczynnik obliczony jest na podstawie wartoéci nakladdéw ukonczonego
projektu (ujetych jako ,Produkty gotowe”) w stosunku do planowanych przychodéw ze sprzedazy.

W przypadku projektéw dla ktoérych nie jest mozliwe okreslenie wiarygodnych szacunkdw dotyczacych przychoddw ze
sprzedazy i na tej podstawie okreélenie wspdtczynnika do rozliczania kosztéw - przychody i koszty rozliczane sg
w stosunku 1:1.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spotka z Grupy rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka z Grupy kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka z Grupy corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Grupa w obecnej sytuacji finansowej rozpoznaje rezerwe z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze
w przyszto$ci powstanie obowigzek podatkowy z tytutu dodatnich rdznic przejSciowych, doprowadzajacy do jej
wykorzystania.

I VIII. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wraz z wybranymi elementami $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2011, za wyjatkiem zmiany prezentacyjnej opisanej w czesci
III Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i porownywalno$¢ sprawozdan finansowych oraz zmiany metody
rozliczania kosztow produkcji. W odniesieniu do przychoddw i kosztéw wyprodukowania Edycji Rozszerzonej WiedZmina
2 na komputery PC oraz konsole Xbox 360 Spoétka dominujgca zmienita metode rozliczania kosztéw produkcji. tgczne
naktady na wyprodukowanie Edycji Rozszerzonej WiedZmina 2 prezentowane na zapasach rozliczane sa proporcjonalnie
do spodziewanych przychodéw na podstawie ustalonego wskaznika rozliczania kosztow.
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Zmiana zasad polityki rachunkowosci w zakresie rozliczenia kosztow ukonczonych projektéow wprowadzona zostata w
celu zwiekszenia poréwnywalnosci wynikéw Spotki z wynikami innych podmiotdw w branzy — zaréwno krajowych, jak i
zagranicznych. Ponadto obecne zatozenia polityki rachunkowos$ci w tym zakresie lepiej realizujg zasade wspdtmiernosci
przychodoéw i kosztéw.

W zwigzku z majgcq miejsce 17 kwietnia 2012 roku premierg WiedZzmina 2 w ramach nowej Edycji Rozszerzonej na
konsole Xbox 360 oraz komputery PC zakonczone zostato wprowadzanie do obrotu Wiedzmina 2 PC w edycji
premierowej z roku 2011. Tym samym wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy ubiegtorocznej edycji zrealizowana zostata
przez Spotke w roku 2011 i niezasadne jest w praktyce ustalanie wptywu zmiany metody rozliczania kosztéw produkcji
w toku za poprzednie okresy sprawozdawcze. Ponadto brak jest mozliwosci odtworzenia szacunkéw dotyczacych
przychoddéw wstecz z wytgczeniem efektu wynikajacego z wydania Edycji Rozszerzonej gry oraz okreslenie wysokosci
historycznego wskaznika do rozliczania kosztow.

I IX. NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ GRUPE

Standardy i interpretacje, jakie zostatly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszly w zycie

Zmiana do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (z 16 Lipca 2011 roku)

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa”, wobec czego petna kwota deficytu lub nadwyzki
finansowej programu jest ujmowana przez jednostke. Wyeliminowana zostata takze mozliwo$ci odmiennej prezentacji
zyskow i strat zwigzanych z programem zdefiniowanych $wiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie
w wyniku, za$ skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, dzieki czemu sg one prezentowane
oddzielnie od zmian wynikajacych z biezacej dziatalnosci jednostki. Poszerzone zostaty wymogi dotyczace ujawniania
informacji na temat programéw zdefiniowanych $wiadczen dla lepszego odzwierciedlenia charakteru tych programow
i wynikajacego z nich ryzyka.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (z 12 listopada 2009 roku)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa
finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Skfadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywdw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdéw pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu. Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do
obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego
ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna
dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych
okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.
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MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (z 12 maja 2011 roku)

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastgpi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe” oraz interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. Podstawg konsolidacji
w MSSF 10 jest wytgcznie zdolnos¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje
metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.

MSSF 10 okre$la nastepujace trzy elementy kontroli:
- witadze nad podmiotem inwestycji,
- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotdw wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot inwestycji,

- zdoIno$¢ do sprawowania wiadzy inwestora w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotow wypracowywanych przez podmiot
inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze uznac, ze sprawuje kontrole nad podmiotem
inwestycji. Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktow i okolicznosci, a wyciggniety wniosek podlega weryfikacji,
jezeli wystapig przestanki sygnalizujgce zmiane w co najmniej jednym z w/w elementdw kontroli. MSSF 10 zawiera
szczegbtowe wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania kontroli w rdznych sytuacjach, w tym w odniesieniu
do relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych prawach gtosu. W przypadku zmiany faktow lub okolicznosci inwestor
musi dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nad podmiotem inwestycji. MSSF 10 zastepuje
fragmenty MSR 27 dotyczace terminéw i sposobdw sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne (z 12 maja 2011 roku)

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastgpi MSR 31 "Udzialty we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdinikow”. MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdlne
dziatania (pofaczenie aktualnej koncepcji aktywow wspotkontrolowanych i dziatalnosci wspotkontrolowanej) lub jako
wspodlne przedsiewziecia (odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspdtkontrolowanych). Wspdine dziatanie to
wspdlna inicjatywa, w ramach ktorej strony wspdtkontrolujgce posiadajg prawa do aktywow i obowigzki dotyczace
zobowigzan wspolnej inicjatywy. Wspdlne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajgca stronom wspdtkontrolujgcym
prawa do jej aktywow netto.

MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach tylko metodg praw wiasnosci, co eliminuje
metode konsolidacji proporcjonalnej. Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdine dziatania lub wspdlne
przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz
warunkiem podstawowym klasyfikacji.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki (z 12 maja 2011 roku)

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru
posiadanych udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatdbw na sprawozdanie
finansowe. MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawniern wymaganych dla osiggniecia tych
celéw. Wymogi dotyczace ujawniania informacji s rozbudowane.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 13 Wycena wartosci godziwej (z 12 maja 2011 roku)

Standard zawiera wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na potrzeby wszystkich innych standardéw.
Standard ten dotyczy zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych. MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub
zweryfikowanych wymogow dotyczacych pozycji, ktdre nalezy ujmowac lub wycenia¢ w wartosci godziwej, lecz

- definiuje warto$¢ godziwa,

- wyjasnia sposoby jej okreslania,
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- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o wycenie w wartosci godziwe;j.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowaé konieczno$¢ zmiany metod wyceny poszczegdlnych pozycji oraz
ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe (z 12 maja 2011 roku)

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach nie ulegajg zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego
i wchodzg w zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF 10.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (z 12 maja 2011 roku)

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposob, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11. Zasady
rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metodg praw wiasnosci nie ulegajg zmianie. Wytyczne dotyczace
rozliczania metodg praw wiasnosci obejmujg réwniez wspolne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci
stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

Odroczony podatek dochodowy: Przyszta realizacja skfadnika aktywow - Zmiana do
MSR 12 (z 10 wrzesnia 2010 roku)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52
MSR 12, opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych wedtug modelu wartoéci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem
realizacji wartosci bilansowej tych aktywdéw bedzie wytgcznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie bedg miaty znaczenia,
chyba Zze nieruchomos$¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych z danego
sktadnika aktywdw przez okres jego zycia. Jest to jedyny przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

Grupa stosuje nowy standard od 1 stycznia 2012 roku.

Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych (z 16 grudnia 2011
roku)

Nie zmieniajgc generalnych zasad odnosnie kompensowania aktywdw i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres
ujawnien odnosnie kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymaog szerszych (bardziej przejrzystych)
ujawnien zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych
lub przekazanych.

Grupa zastosuje nowy standard 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania niniejszego standardu.

Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych (z 16 grudnia 2011 roku)
Zmiany sg reakcjg na istniejace niespojnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Grupa zastosuje nowy standard 1 stycznia 2014 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania niniejszego standardu.
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X. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIE_POWODZEI(J EMITENTA W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

W trakcie trzeciego kwartatu 2012 roku Grupa w ramach poszczegdlnych segmentdw dziatalnosci zrealizowata
nastepujace istotne dokonania:

Dziatalnos$¢ wydawnicza oraz dystrybucja gier i filmow na nosnikach DVD i Blu-ray:

W segmencie dziatalnosci wydawniczej oraz dystrybucji gier i filméw na nosénikach DVD i Blu-ray, trzeci kwartat 2012
roku obfitowat w premiery duzych tytutéw, takich jak ,Guild Wars 2” — czyli jednej z najpopularniejszych sieciowych gier
RPG, ,World of Tanks 2012"” — niezwykle popularnej gry MMO o czotgach czy ,F1 2012” — kolejnego tytutu z serii
wielokrotnie nagradzanych gier wyscigowych od Codemasters. Swojg premiere miata takze kultowa produkcji studia
Blizzard, ,World of Warcraft: Mists of Pandaria”. Wazng premierg byta rowniez ,Merida Waleczna”, ktéra jest dostepna
w petnej polskiej wersji jezykowej na platformy PC, Xbox 360, PS3 oraz Wii.

W trzecim kwartale 2012 roku nadal dobrze sprzedawata sie gra ,Diablo II1”, ktéra swojg premiere miata 15 maja 2012
roku. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego spodtka zalezna CDP.pl sprzedata ponad 160 tys.
egzemplarzy tej gry.

Najwazniejsze premiery filmowe trzeciego kwartatu 2012 roku to: ,101 Dalmatyriczykdéw”, ,Kopciuszek — Ze skarbca
Disneya”, ,Marvel’s Avengers” oraz ,John Carter” a takze ,Kolekcja Filmowe Przeboje”. 21 wrzesnia 2012 roku do
sprzedazy trafita seria ,Rebel Rebel” skierowana do mito$nikéw niezaleznego kina. Seria ukazuje sie w formie wydania
ksigzeczkowego z dotgczong piytg DVD, dzieki czemu widzowie otrzymujg dodatkowe materiaty poswiecone
poszczegoblnym filmom. Twarzg serii i autorkg niebanalnych materiatéw o niezwyktych filmach jest znana dziennikarka i
mitosniczka kina — Karolina Korwin Piotrowska. W ramach serii ukazaty sie miedzy innymi takie tytuty jak: horror ,Casa
Muda”, ekstremalna parodia ,Norweski ninja” czy ,Lowca trolli”.

W trzecim kwartale 2012 roku spotka prowadzita intensywne prace nad rozwojem nowego, nowoczesnego modelu
biznesowego i poszerzeniem kanatu dystrybucji. Dtugofalowym celem spétki jest dalsze umocnienie pozycji rynkowej i
uzyskanie kolejnych przewag konkurencyjnych. Jednym z elementdéw przyjetej strategii byta zmiana firmy spotki
zaleznej z CD Projekt Sp. z 0.0. na CDP.pl Sp. z 0.0. O zmianie firmy spotki zaleznej CD Projekt RED S.A. poinformowat
raportem biezgcym 26/2012 z dnia 21 wrze$nia 2012 roku.

Po zakonczeniu trzeciego kwartatu, w dniu 11 pazdziernika 2012 r. uruchomiona zostata platforma cyfrowej dystrybucji
gier za posrednictwem internetu - CDP.pl. W oparciu o 18 lat doswiadczen w tradycyjnej dystrybucji spdtka zaoferowata
polskim klientom nowoczesng i wygodng mozliwo$¢ zakupu gier komputerowych w postaci cyfrowej. W pierwszych
dniach funkcjonowania pilotazowej wersji serwisu strone CDP.pl odwiedzito blisko 100 tys. unikalnych uzytkownikéw, a
sama strona miata ponad p6t miliona odston. Poczatkowo w katalogu oferowanych produktdw dostepne byty 34 gry. Na
dzien publikacji sprawozdania, po miesigcu funkcjonowania platformy, ilo$¢ dostepnych tytutdw ulegta podwojeniu i
wynosi ponad 70 pozycji. Spotka planuje dalszy dynamiczny wzrost ilosci oferowanych gier i rozwdj funkcjonalnosci
serwisu.

Produkcja gier

W segmencie produkcji gier w trzecim kwartale 2012 roku spoétka skupiata sie na animowaniu sprzedazy wydanych juz
tytutdéw oraz pracach nad dwoma projektami RPG klasy AAA, ktérych premiery zapowiedziane sg na 2014 i 2015 rok.

W ramach przyjetej strategii marketingowej w lipcu biezacego roku Spdtka podczas ograniczonych w czasie,
kilkudniowych, wakacyjnych promocji sprzedata w cyfrowej dystrybucji ponad 100 tysiecy egzemplarzy Edycji
Rozszerzonej Wiedzmina 2 na komputery PC. W tym samym miesigcu Spétka ogtosita, ze w ciggu 5 lat od premiery serii,
obie czesci Wiedzmina stworzone przez studio deweloperskie CD Projekt Red S.A. sprzedaly sie na catym Swiecie w 4
mln egzemplarzy, co stanowi rekord polskiej branzy gier wideo.

Po sukcesie wersji cyfrowej WiedZmina na komputery Mac — 50 tys. gier Sciggnietych w ciggu pierwszych trzech
miesiecy od premiery - w lipcu 2012 roku rozpoczeto sprzedaz wersji pudetkowej tytutu w wybranych krajach, m.in.
Polsce, Francji, Szwecji, Norwegii, Finlandii, Danii, Wtoszech, a takze Australii. Od drugiej potowy sierpnia gra w tej
wersji dostepna jest réwniez na najwiekszym europejskim rynku - w Niemczech. Sprzedaz jest kontynuowana, a wersja
pudetkowa wprowadzana bedzie do dystrybucji w kolejnych krajach. Co istotne, na mocy porozumienia z Atari, od
poczatku 2012 roku CD Projekt RED odzyskat petne prawa do pierwszej czesci Wiedzmina. Oznacza to, Ze po odjeciu
marzy sprzedawcow, wszelkie Srodki uzyskane ze sprzedazy tytutu trafiajg bezposrednio do CD Projekt RED S.A.
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23 sierpnia 2012 roku Wiedzmin 2 Edycja Rozszerzona na konsole Xbox 360 zadebiutowata w Japonii. Wejscie tytutu na
ten najstarszy i najwazniejszy azjatycki rynek poprzedzity bardzo przychylne recenzje. Dziennikarze najwiekszego i
najbardziej prestizowego japonskiego tygodnika o grach — Famitsu (o nakfadzie 0,5 min egzemplarzy tygodniowo)
przyznali tytutowi stworzonemu przez CD Projekt RED S.A. oznaczenie Platinium Award. Podobne wyrdznienie uzyskato
niewiele zachodnich produkcji.

Potwierdzeniem sukcesu gry Wiedzmin 2: Zabdjcy Krdlow byto ogtoszenie w Kolonii, przed najwiekszymi branzowymi
europejskimi targami gamescom 2012, zwyciezcow prestizowego konkursu European Games Award, koncentrujgcego sie
na wybitnych osiagnieciach europejskiego przemystu gier. Wiedzmina 2 i CD Projekt RED S.A. nominowano w sumie w 9
prestizowych kategoriach: Best European Game, Best European Console Game, Best European Special Edition, Best
European Gameworld, Best European Design, Best European Art Direction, Best European Character Design, Best
European Action Game, Best European Community. Gra uzyskata najwiekszg liczbe nagrdéd wygrywajac w 6 kategoriach
w tym w najwazniejszej kategorii ,Best Europen Game”. Lista wszystkich szesciu nagrdd przedstawia sie nastepujgco:

e  Best European Game (Najlepsza Europejska Gra)

e  Best European Special Edition (Najlepsza Europejska Edycja Specjalna)

e  Best European Game Design (Najlepszy Europejski Projekt Gry)

e  Best European Character Design (Najlepszy Europejski Projekt Postaci)

e  Best European Art Direction (Najlepsze Europejskie Kierownictwo Artystyczne)
e  Best European Gameworld (Najlepszy Europejski Swiat Gry)

CD Projekt RED S.A. byta rowniez obecna podczas wspomnianych powyzej najwiekszych europejskich targow
poswieconych grom komputerowym gamescom 2012, ktére odbyty sie w dniach 15-19 sierpnia 2012 roku w Kolonii.
Spétka podczas targdw zaprezentowata tzw. toolset — REDKit, czyli narzedzie do tworzenia nowych lokacji i przygdd
osadzonych w Swiecie Wiedzmina 2. Bedzie ono dostepne za darmo dla spotecznosci modderskich (grup hobbystycznie
tworzacych nowa lub modyfikujacych istniejacg zawarto$¢ gier) z catego $wiata i umozliwi im m.in. tworzenie nowych
Swiatdw, ksztattowanie ich terenu, otoczenia, wegetacji a takze cyklu dnia i nocy w sposéb umozliwiajgcy umieszczenie
nowej rozgrywki w uniwersum WiedZzmina 2. Narzedzie i jego mozliwosci byly demonstrowane dziennikarzom i
przedstawicielom branzy w biznesowej czesci targow. Wedtug danych Spétki, w ciggu trzech dni prezentacje obejrzato
blisko 300 dziennikarzy branzowych z catego $wiata. Udostepnianie dodatkowych materiatdw do gry aktywizuje
$rodowisko graczy i pozwala na dalsze animowanie zainteresowania gra.

Dodatkowo na ogolnodostepnej czesci targdw Spotka prezentowata sie na dedykowanym stanowisku rekrutacyjnym. CD
Projekt RED zachecat wszystkich utalentowanych i doswiadczonych ludzi do podjecia pracy w Polsce. Na specjalnie
zorganizowanych w tym celu otwartych prezentacjach tworcy gier z CD Projekt RED przedstawiali miedzynarodowemu
audytorium zalety zycia i pracy w Warszawie.

Potwierdzeniem wysokiej, Swiatowej pozycji CD Projekt Red bylo umieszczenie przez redakcje prestizowego portalu
Gamasutra i magazynu Game Developer polskiego studia wsréd 30 najlepszych deweloperdw $wiata obok takich
branzowych poteg jak Bethesda czy BioWare.

Po zakonczeniu trzeciego kwartatu, w dniu 18 pazdziernika 2012 roku podczas specjalnie zorganizowanej konferencji
odbyla sie premiera ,Wiedzmina 2 Zabdjcy Kroldw” na komputery Apple. Spdtka podata réwniez do publicznej
wiadomosci, iz tgczna sprzedaz gry Wiedzmin 2 na komputery PC i konsole Xbox 360 przekroczyta w ciggu 6 kwartatow
od premiery 2 min egzemplarzy.

Duzym wydarzeniem konferencji byly rdwniez najnowsze informacje dotyczace kolejnej produkcji CD Projekt RED S.A. -
gry wideo opartej o stworzong przez Mike’a Pondsmitha papierowg gre fabularng Cyberpunk®. Akcja nowej gry
umiejscowiona bedzie w 2077 roku, a jej tytut brzmi ,Cyberpunk® 2077".

Cyfrowa dystrybucja gier

W trzecim kwartale 2012 roku nalezacy do zaleznej od CD Projekt RED S.A. — spotki GOG Ltd. portal GOG.com
kontynuowat prace nad dalszym umacnianiem swojej pozycji rynkowej oraz poszerzeniem oferty i dotarciem do jak
najszerszego grona odbiorcow. Pomiedzy 19 czerwca a 5 lipca 2012 roku GOG.com przeprowadzit coroczng akcje
promocyjng. Po raz pierwszy wprowadzono opcje ,Battle of the Games” pozwalajacg uzytkownikom portalu na
gtosowanie i decydowanie o obnizkach cen poszczegdlnych tytutdw. W efekcie w czasie 19 dni trwania promocji
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sprzedano trzy razy wiecej gier niz w trakcie analogicznej promocji w poprzednim roku. Dodatkowo platforme GOG.com
odwiedzito 1,1 min unikalnych uzytkownikéw, strona miata blisko 11 min wysSwietlen, a uzytkownicy oddali blisko 190
tys. gtoséw. W okresie miedzy lipcem a koncem wrzesnia spotka poszerzyta swojg oferte o kolejne 50 gier, w tym 7
tytutdw premierowych.

Waznym wydarzeniem tego okresu bylo wydanie gry Ultima 9, dzieki czemu GOG.com jest jedynym cyfrowym
dystrybutorem, ktory oferuje wszystkie 13 gier z jednej z najbardziej znanych serii RPG w historii.

We wrzesniu serwis $wietowat swoje czwarte urodziny.

Po zakonczeniu trzeciego kwartatu w dniu 18 pazdziernika 2012 roku podczas specjalnie zorganizowanej konferencji
miat miejsce debiut GOG.com na komputerach Apple. Od pazdziernika klienci GOG.com majg do dyspozycji katalog az
ponad 50-ciu gier na komputery Apple, z ktdrych cze$¢ spdtka samodzielnie przystosowata do tej platformy. Dzieki temu
GOG.com zapewnit sobie nie tylko wylacznos¢ na premiery 28 gier, ale takze jako pierwszy w historii wprowadzit je na
ten system. Naturalnie w katalogu produktéw na komputery Mac dostepnych na GOG.com nie zabrakto réwniez
premiery gry ,Wiedzmin 2 Zabdjcy Krolow”.

XI. OPIS POZYCII WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK
FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Program motywacyjny oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego

W dniu 23 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane Statutu Spétki polegajgca na warunkowym podwyzszeniu jej kapitatu zaktadowego do
kwoty nie wyzszej niz 1,9 min zt, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia
16 grudnia 2011 roku w zwigzku wprowadzeniem w Spofce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia
catej Grupy Kapitatowej Spotki osdb, majgcych decydujacy wptyw na rozwdj poszczegodlnych dziedzin dziatalnosci Grupy.
Wyzej wymieniona uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki okreslita cele, w zwigzku z realizacjg
ktorych wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spotki osobom, przyznane zostang pod warunkiem realizacji
zatozonych celow wynikowych i rynkowych, warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji Spétki w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki. Przyjete zatozenia okre$laja osiggniecie w trakcie trwania
programu motywacyjnego przez poszczegdlne segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej (na dziatalnos¢ ktorych
bezposredni wptyw maja konkretne grupy oséb uprawnionych do uczestnictwa w programie) celéw wynikowych w
zakresie obszarow ich dziatalnosci, a takze wspdlnego celu rynkowego w zakresie wzrostu wartosci akcji Spotki
notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie. Weryfikacji spetnienia celu wynikowego przez osoby
uprawnione dokona Zarzad Spoétki CD Projekt RED S.A. po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za ktorykolwiek z lat obrotowych od 2012 — 2015 roku
— w zalezno$ci od momentu osiggniecia wskazanych wynikéw, natomiast weryfikacja spetnienia celu rynkowego
przewidziana zostata na koniec 2015 roku.

Szczegdtowy regulamin programu zostat zaopiniowany przez Rade Nadzorczg a nastepnie uchwalony przez Zarzad
w dniu 30 stycznia 2012 roku. Certyfikaty udziatu w programie motywacyjnym dla pierwszych uczestnikdw zostaty
przydzielone w dniu 6 marca 2012 roku.

Rezerwy na koszty programu motywacyjnego zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Istotne zdarzenia

W raporcie biezacym nr 24/2012 z 23 sierpnia 2012 roku Zarzad Spétki poinformowat o zawarciu w dniu 23 sierpnia
2012 roku przez Emitenta oraz spétke od niego zalezna tj. CD Projekt Sp. z 0.0. . (obecnie dziatajgca pod firmg CDP.pl Sp.
z 0.0.) aneksu do umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezgcym zawartej z BRE Bank Spotka Akcyjng z siedzibg w
Warszawie w dniu 24 sierpnia 2011 roku. Na mocy podpisanego aneksu, Strony postanowity przedtuzy¢ na kolejny okres
jednego roku dostepnos¢ salda debetowego w ramach posiadanych w BRE Banku S.A. rachunkéw Emitenta oraz spotki CD
Projekt Sp. z 0.0., stanowigcego jednoczesnie kwote udzielonego spotkom kredytu, okresSlajac nowy termin spiaty
zadiuzenia z tego tytutu do dnia 30 sierpnia 2013 roku.

W raporcie biezacym nr 26/2012 z 21 wrzesnia 2012 roku Zarzad Spétki poinformowat o dokonanej w dniu
20 wrzesnia 2012 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
rejestracji zmiany statutu spotki zaleznej od Emitenta, polegajacej na zmianie jej firmy z dotychczasowej: CD Projekt
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Sp. z 0.0. na CDP.pl Sp. z 0.0. Powyzsza zmiana zwigzana byta z wdrazanym unowocze$nieniem modelu biznesowego
spotki zaleznej.

W raporcie biezagcym nr 27/2012 z 21 wrze$nia 2012 roku Zarzad Spotki poinformowat o zawarciu dnia 20 wrze$nia
2012 roku aneksu do umowy kredytowej o kredyt obrotowy z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, podpisanej w dniu 18
kwietnia 2012 roku. Na mocy podpisanego aneksu, w zwigzku z uzyskaniem zgody Europejskiego Banku Inwestycyjnego
(European Investment Bank) na objecie udzielonego Spétce kredytu obrotowego finansowaniem ze $rodkéw pochodzacych
z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, obnizeniu ulegta marza BRE Bank S.A. nalezna od kwoty wykorzystanego przez
Spotke kredytu.

I XII. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOW

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2012 - 30.09.2012 r.

z §% B =z 2 3% ¢

w tys. zt ) o uﬁ §§ 3 2 s 3 8

(G) S 3 S N v g % s = 3 (2

@2 25 58 e
o ‘v

Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2012 346 11205 4940 1318 289 484 18582
Zwiekszenia, z tytutu: - 540 978 369 28 819 2734
- nabycia srodkéw trwatych - 439 940 107 28 819 2 333
- zawartych umow leasingu - - - 262 - - 262
- przekwalifikowanie - 101 - - - - 101
- nieodpftatne otrzymanie - - 38 - - - 38
Zmniejszenia, z tytutu: - - 127 366 - 948 1441
- zbycia - - 86 327 - - 413
- likwidacji - - 40 - - - 40
- cesja umowy leasingu - - - 39 - - 39
- przekwalifikowanie - - - - - 101 101
- inne - - 1 - - 847 848
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.09.2012 346 11745 5791 1321 317 355 19875
Umorzenie na 01.01.2012 - 3919 3796 688 255 - 8 658
Zwiekszenia, z tytutu: - 378 491 170 15 - 1054
- amortyzacji - 378 491 170 15 - 1054
Zmniejszenia, z tytutu: - - 123 329 - - 452
- likwidacji - - 40 - - - 40
- cesja umowy leasingu - - - 2 - - 2
- sprzedazy - - 82 327 - - 409
- inne - - 1 - - - 1
Umorzenie na 30.09.2012 - 4297 4164 529 270 - 9 260
Odpisy aktualizujgce na dziert 01.01.2012 - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzieri 30.09.2012 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 30.09.2012 346 7448 1627 792 47 355 10615
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Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywow

trwatych
Tytut zobowigzania 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
leasing samochoddw osobowych 558 658 566 505
leasing serwerdw, komputerow = - - 4
dotacja - Wdrozenie ZSI klasy ERP 1417 1688 2124 -
dotacja - Modernizacja infrastruktury IT - 678 482 -
Razem 1975 3024 3172 509
Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01.01.2012 - 30.09.2012r.
) 9 9
g = 28 g . §
w tys. zt 8 > g 3 8 £ 3
F & £5 & )
g 5 &= =
Wartos¢ bilansowa brutto na dziert 01.01.2012 15 155 2401 8954 44 415 17 198 88123
Zwiekszenia, z tytutu: - 612 1257 - - 1869
- nabycia - 608 410 - - 1018
- inne - 4 847 - = 851
Zmniejszenia, z tytutu: - 29 9 - - 38
- zbycia - - 5 - - 5
- likwidacji - 29 - - - 29
-inne - - 4 - - 4
Wartosc¢ bilansowa brutto na dziert 30.09.2012 15 155 2984 10 202 44 415 17 198 89 954
Umorzenie na dzien 01.01.2012 51 1893 8194 - 62 10 200
Zwiekszenia, z tytutu: - 452 313 - 19 784
- amortyzacji - 449 313 - 19 781
-inne - 3 - - - 3
Zmniejszenia, z tytutu: - 29 8 - - 37
- likwidacji - 29 - - - 29
- sprzedazy - - 5 - - 5
- inne - - 3 - - 3
Umorzenie na dzien 30.09.2012 51 2316 8499 - 81 10947
Odpisy aktualizujgce na dziert 01.01.2012 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dziert 30.09.2012 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2012 15 104 668 1703 44 415 17 117 79 007

Na pozycje inne wartosci niematerialne skifada sie wycena marki korporacyjnej "CD Projekt" na kwote 17.095 tys. zt, a takze

wartosci bedgce w uzytkowaniu spotek.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci

niematerialnych

Tytut zobowigzania 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Program do licencji - 21 20 20
Program ZSI — Dynamics AX = - 392 -
Leasing Oprogramowania umowa numer 6090229 = - - 1
Leasing Oprogramowania umowa numer 6090224 = - -

Razem - 21 412 23
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Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Wyszczegdlnienie 30.09.2012
Spotki z Grupy CDP Investment 2002
Wartos¢ firmy (netto) 2 002

Zmiany stanu wartosci firmy

w tys. zt 30.09.2012
Wartosc¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 2 002
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2 002
Wartos¢ firmy (netto) 2 002

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja na dzien
30.09.2012 r.

Wartos¢ bilansowa Procent posiadanych

Nazwa spotki udziatéw udziatéw

Optibox Sp. z 0.0. w upadfosci likwidacyjnej* - 100%

*Niniejsza spdtka nie zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na utrate kontroli.

Zmiana wartosci szacunkowych zapasow

w tys. zt 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Pozostate materiaty 187 191 223 215
Pétprodukty i produkcja w toku 12821 9612 22 808 19 665
Produkty gotowe 13297 15202 - -
Towary 7331 6 706 8767 8017

Zapasy brutto 33636 31711 31798 27 897
Odpis aktualizujgcy wartosc zapasow 45 43 686 355

Zapasy netto 33591 31668 31112 27 542

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy
w tys. zt aktualizujace
towary
Stan na dzier 01.01.2012 686
Zwiekszenia 291
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi 291
Zmniejszenia, w tym: 932
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w korespondencji z kosztem wtasnym sprzedazy 932
Stan na dzier 30.09.2012 45
Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci
w tys. zt 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Naleznosci handlowe i pozostate 35018 26716 34 389 32416
- od jednostek powigzanych - 9 - -
- od pozostatych jednostek 35011 26 700 32757 30 846
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 7 1632 1570
Odpisy aktualizujace 2 089 2102 2108 3 666
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 37 107 28 818 36 497 36 082
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci

Naleznosci Pozostate
w tys. zt s .
handlowe naleznosci
JEDNOSTKI POWIAZANE
Stan odpiséw aktualizujacych na 01.01.2012 116 -
Stan odpiséw aktualizujacych na 30.09.2012 116 -
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych na 01.01.2012 799 1193
Zwiekszenia, w tym: 48 7
- odpisy na naleznosci przeterminowane i sporne 48 -
- przekwalifikowanie - 7
Zmniejszenia, w tym: 74 -
- rozwigzanie odpiséw w zwiqzku ze sptfatq naleznosci 67 -
- przekwalifikowanie 7 -
Stan odpiséw aktualizujacych na 30.09.2012 773 1200
Stan odpiséw aktualizujacych ogétem na 30.09.2012 889 1200
Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.09.2012 r.
Przeterminowanie w dniach
. . , . 181-360 .
w tys. zt Razem <0 dni 0-60dni 61-90dni 91-180 dni dni >360 dni
JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 116 - - - - - 116
odpisy aktualizujgce 116 - - - - - 116
Naleznosci netto - - - - - - -
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 32187 18 953 3464 1063 4083 3768 856
odpisy aktualizujgce 773 - - - - - 773
Naleznosci netto 31414 18 953 3464 1063 4083 3768 83
OGOLEM
naleznosci brutto 32303 18 953 3464 1063 4083 3768 972
odpisy aktualizujgce 889 - - - - - 889
Naleznosci netto 31414 18 953 3464 1063 4083 3768 83
Na kwote naleznosci handlowych netto przeterminowanych powyzej 360 dni sktadajg sie:
« naleznosci CDP.pl Sp. z 0. 0. od sieci handlowych, rozliczajgce sie w dtuzszym okresie czasu (78 tys. zt);
e pozostate naleznosci (5 tys. zt).
Rozliczenia miedzyokresowe
w tys. zt 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 72 86 62 92
Zakup licencji (CDP.pl Sp. z 0.0.) 15232 12592 10834 9783
Zakup licencji (GOG Ltd.) 1091 1998 755 1174
Przychody b'/ezqcego okresu za]fakturowane w okresie 9 10 004 3445 3069
nastepnym i zwroty ze sprzedazy
Autorskie prawa majgtkowe 150 151 150 150
Rezerwa na koszty ustug obcych - - 6 -
PCC od warunkowego podwyzszenia kapitatu 9 9 9 -
Inne rozliczenia miedzyokresowe 254 335 154 70
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 16 817 25175 15 415 14 338
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Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do

tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.09.2012 zmniejszenia 2zwiekszenia 30.06.2012
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 122 88 58 152
Rezerwa na zwroty ze sprzedazy 724 - 724 -
Rezerwy na koszty leasingu 15 - 6 9
Pozostate rezerwy 180 44 134 90
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 68 - - 68
Ujemne réznice kursowe 334 95 191 238
Ujemne rdznice kursowe — GOG Ltd. 66 - 13 53
Straty mozliwe dc? odliczenia od przysztych dochodow : 7000 ) 7000
do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 3 2387 1 2389
nastepnych okresach
Program motywacyjny 374 11 171 214
Odpisy aktualizujgce zapasy (1) 31 - 30
Odpisy aktualizujgce naleznosci (1) - - (1)
Kompensata rezerwy i aktywa (327) 327 238 (238)

Suma ujemnych réznic przejsciowych 1557 9983 1536 10 004
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Stawka podatkowa CYPR 10% 10% 10% 10%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 290 1897 291 1896

Dodatm? réznice przejsciowe bedace podstawa do 30.09.2012 zmniejszenia zwiekszenia 30.06.2012

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Dodatnie réznice kursowe 235 164 184 215
Przeszacowanie naleznosci dfugoterminowych - odsetki 10 i ) 10
nalezne
Przychody b.lezqcego okresu zafakturowane w okresie i 10335 221 10114
nastepnym i zwroty ze sprzedazy
Ujawnienie marki korporacyjnej "CD Projekt" 17 095 - - 17 095
Znak towarowy "The Witcher" 15 104 - - 15104
Pozostate tytuty 169 486 179 476
Kompensata rezerwy i aktywa (327) 327 238 (238)

Suma dodatnich réznic przejsciowych 32 286 11312 822 42 776
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Stawka podatkowa CYPR 10% 10% 10% 10%

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 6134 2149 155 8128

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 290 1896 644 282
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 6134 8128 6874 6 789
kontynuowana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (5 844) (6 232) (6 230) (6 507)

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

w tys. zt 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 32 32 32 35
Rezerwy na pozostate swiadczenia (w tym premie) 89 2479 207 -

Razem, w tym: 121 2511 239 35
- dtugoterminowe 30 30 30 34
- krétkoterminowe 91 2481 209 1
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na
w tys. zt odprawy . , pc.>zosta’fe. Razem
emerytalne i Swiadczenia
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2012 32 207 239
Utworzenie rezerwy - 2536 2536
Przekwalifikowanie - 2 2
Koszty wyptaconych swiadczen - 2619 2619
Rozwiqzanie rezerwy - 37 37
Stan na 30.09.2012, w tym: 32 89 121
- dtugoterminowe 30 - 30
- krotkoterminowe 2 89 91
Pozostate rezerwy
w tys. zt 30.09.2012  30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Rezerwy na naprawy gwarancyjne sprzetu i 12 13 15 18
podzespotéw Optimus
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 314 226 605 85
- badanie sprawozdania finansowego 32 56 59 10
- ogtoszenie sprawozdania fin. w Monitorze Polskim B - 15 21 -
- ustugi prawne 1 1 1 -
- windykacja naleznosci - - - 75
- koszty reklamy 38 - - -
- ustugi IT - 30 - -
- koszty konsultacji - 60 - -
- koszty marketingowe - 60 - -
- inne ustugi obce 16 4 524 -
- rezerwa na koszty utylizacji magazynu 117 - - -
- rezerwa na zniszczenia 110 - - -
Pozostate rezerwy - - - 36
Razem, w tym: 326 239 620 139
- dtugoterminowe 7 8 9 5
- krétkoterminowe 319 231 611 134
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
wtys. zt naprafwy Rezeryvy na? Razem
gwarancyjne oraz  zobowiazania
zwroty
Stan na 01.01.2012 15 605 620
Utworzone - 341 341
Wykorzystane 3 608 611
Rozwiqzane - 24 24
Stan na 30.09.2012, w tym: 12 314 326
- dtugoterminowe 7 - 7
- krétkoterminowe 5 314 319
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I XIII. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W tys. 7t 01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011  30.09.2011
Amortyzacja 687 1834 447 1473
Zuzycie materiatow i energii 236 841 213 598
Ustugi obce 4 158 11840 5776 15420
Podatki i optaty 102 285 93 252
ll/Vy.nagrod'zema, ubezpieczenia spoteczne i inne 5074 17 280 3772 12 745
Swiadczenia
Podréze stuzbowe 145 578 191 417
Pozostate koszty, w tym: 1835 5195 2292 7188
- koszty utrzymania domen i inne koszty 178 539 i )
internetowe
- koszty rekrutacji 165 205 55 94
- koszty targdw, wystaw i konferencji 109 382 284 766
- koszty uzywania samochoddw stuzbowych 99 324 97 271
- optaty licencyjne - 32 73 168
- reprezentacja i reklama 1097 3014 1560 5339
- rezerwy na koszty nkup (28) 32 - 73
- ubezpieczenia 71 243 22 52
- koszty obstugi programu motywacyjnego 14 15 - -
- pozostate koszty 130 409 201 425
Zmiana stanu zapasow (3429) (10 502) (2 305) 2106
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 16 796 40 065 9 348 27 216
Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug 7724 21302 3382 11023
Rdznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej 627 1486 199 656
Koszty wedtug rodzaju ogétem, w tym: 33 955 90 204 23 408 79 094
Koszty sprzedazy 6 268 17 324 5739 18 382
Koszty ogdlnego zarzqdu 2 540 10027 4463 8532
Koszt wtasny sprzedazy 25 147 62 853 13 206 52 180
Razem 33 955 90 204 23 408 79 094

Pozostate przychody operacyjne

01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011 - 01.01.2011 -

witys. 2 30.09.2012 30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢

naleznosci 27 67 31 81
Rozwigqzanie rezerw na Swiadczenia pracownicze 1 1 - -
Rozwigzanie rezerw na bonusy marketingowe - - - 705
Rozwigzanie rezerw na licencje - - - 1255
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania w zwigzku z ich
Wygas"lzvieciem ! ? i i 103 138
Dotacje 40 104 52 65
Licencje spisane - 334 - 189
Odpisanie przedawnionych zobowiqgzan - 1 1 10
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 22 169 249 260
Dochody z refakturowania 63 164 101 419
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych - 200 61 75
Pozostata sprzedaz - - 2 14
Rozwiqgzane rezerwy - - 15 40
Pozostate przychody, w tym: (8) 181 2 950 3070
- spisanie przedawnionych zobowigzan - - 1897 1897
- rozliczenie polis ubezpieczeniowych - - 8 8
- otrzymane odszkodowania - - - 12
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- optata licencyjna za znak towarowy - - 971 971
- nieodpfatnie otrzymane towary i materiaty (4) 146 8 9
- niewykorzystane rezerwy - 24 - -
- zwrot podatku PCC - - - 94
- pozostate (4) 11 66 79
Razem 145 1221 3565 6321
Pozostate koszty operacyjne
w tys. 2t 01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011- 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Aktualizacja wartosci naleznosci 16 51 47 168
Aktualizacja wartosci zapasow 3 291 355 1124
Strata ze zbycia majqtku trwatego 2 - - -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - 2 2
Odpisanie przedawnionych naleznosci - - - 32
Wyptacone odszkodowania, kary, grzywny - - 244 671
Koszty dot. refakturowania 62 157 129 672
Podatek u zZrddta nie do odzyskania (11) 55 - 622
Koszty podatku CIT-10 poniesione przez spotke 11 11 - -
Naleznosci uznane za niesciggalne - spisane naleznosci - - - 1424
Licencje spisane 977 977 - 55
Wartos¢ sprzedanych srodkow trwatych - - 13 39
Pozostate, w tym: 1434 3006 47 278
- aktualizacja wartosci aktywow — przeceny 1134 2 365 - -
- koszty kasacji materiatow i towarow - 20 - -
- refaktury - - 17 192
- wykup z leasingu - - - 16
- zniszczenia 256 566 28 62
- kary 40 40 - -
- pozostate 4 15 2 8
Razem 2494 4548 837 5087
Przychody finansowe
01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011- 01.01.2011 -
wtys. 2t 30.09.2012 30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011
Przychody z tytutu odsetek: 17 72 65 147
- od depozytéow bankowych 7 27 10 65
- od pozyczek (w tym cash pool) 10 35 55 70
- od rozrachunkéw handlowych - 10 - 12
Pozostate przychody finansowe, w tym: 1706 3027 1061 1977
- przychody z tyt. udziatu w funduszu inwestycyjnym 1 5 35 134
- réznice kursowe 1322 2535 942 1703
- zysk ze zbycia inwestycji 383 482 84 140
- pozostate - 5 - -
Razem przychody finansowe 1723 3099 1126 2124
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Koszty finansowe

W tys. 2t 01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011- 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Koszty z tytutu odsetek: 466 805 331 1219
- od kredytow bankowych 155 418 233 849
- od pozyczek - - 83 338
- od rozrachunkdéw handlowych 36 69 8 14
- od leasingu 7 17 6 17
- od faktoringu 140 251 - -
- pozostate 128 50 1 1
Inne koszty finansowe, w tym: 407 816 341 590
- optaty bankowe 182 587 321 560
- optata leasingowa 7 24 - -
- réZnice kursowe 23 72 19 20
- optata prolongacyjna - 28 - 7
- aktualizacja wartosci inwestycji 195 105 - -
- pozostate - - 1 3
Zy:skl i str?t.y z tytutu r?zmc kursowych netto z 1015 1261 34 338
dziatalnosci finansowej
Razem koszty finansowe 1888 2 882 706 2147
Koszty finansowe netto (165) 217 420 (23)

I XIV. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej CD Projekt RED prowadzona jest w czterech segmentach operacyjnych:

¢  Dziatalno$¢ wydawnicza oraz dystrybucja gier i filméw na nosnikach DVD i Blu-ray

e  Produkcja gier

e  Cyfrowa dystrybucja gier komputerowych

e Inne

Dziatalnos¢ wydawnicza oraz dystrybucja gier i filmow na nosnikach DVD/Blu-ray

Grupa Kapitatowa CD Projekt RED jest jednym z czotowych wydawcdw i dystrybutoréw gier na komputery PC oraz
konsole, a od 2009 roku w ofercie posiada réwniez filmy na nosnikach DVD i Blu-ray. Dziatalnos¢ ta realizowana jest
poprzez spbtke CDP.pl Sp. z 0.0. (dziatajacej wezesniej pod firmg CD Projekt Sp. z 0.0.) wytacznie na terenie Polski. Od
stycznia 2012 roku Spdtka wprowadzita do oferty produkty amerykanskiej firmy Wizard of The Coast (cze$¢ grupy HASBRO)
stajac sie rowniez oficjalnym polskim wydawca kolekcjonerskiej gry karcianej ,Magic: The Gathering” oraz gier planszowych

»~Avalon Hill” i tym samym poszerzajac swojg oferte o segment tzw. gier bez pradu.

Wydawanie gier na komputery PC

Przedmiotowa dziatalno$¢ jest prowadzona w szczegdlnosci poprzez:

zakup licencji od zewnetrznych dostawcdw,

przygotowanie lokalnych wers;ji jezykowych,

produkcje gier na bazie zakupionych licencji zlecang podmiotom zewnetrznym,

realizacje kampanii promocyjnych i marketingowych,

wprowadzenie gier do sprzedazy w ramach posiadanej sieci dystrybucji,

zarzadzanie cyklem zycia produktu (tj. wlasciwe przepozycjonowywanie gier pomiedzy poszczegélnymi segmentami
cenowymi w ramach posiadanych przez spétke serii wydawniczych i sprawdzonych rozwigzan rynkowych) oraz

realizacje obstugi posprzedazowe;j.

Zatgczone informacje stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

35|Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.07.2012 - 30.09.2012 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Dystrybucja gier wideo
Przedmiotowa dziatalno$¢ obejmuje zaréwno dystrybucje gier na komputery PC, konsole stacjonarne oraz przenosne.

Produkty dystrybuowane przez CDP.pl Sp. z 0.0. kupowane sg od zewnetrznych dostawcow w formie gotowych produktow i
wprowadzane do kanatdw sprzedazy.

Ustugi dystrybucyjne $wiadczone przez CDP.pl Sp. z 0.0. w przypadku wybranych produktéw mogg by¢ w praktyce
uzupetniane o wybrane elementy modelu wydawniczego, tj.:

e przygotowanie lokalnych wersji jezykowych,

e realizacje kampanii promocyjnych i marketingowych,

e  zarzadzanie cyklem zycia produktu (tj. wlasciwe przepozycjonowywanie gier pomiedzy poszczegdlnymi segmentami
cenowymi),

e realizacje obstugi posprzedazowej.

W ramach prowadzonej dziatalnosci CDP.pl Sp. z o0.0. wprowadza do sprzedazy na terenie kraju zlokalizowane (tj.
przettumaczone na lokalny jezyk) wersje gier na PC, konsole Xbox 360 i PlayStation 3 wielu Swiatowych producentow i
wydawcdw. Od poczatku swojej dziatalnosci spotka wydata kilkaset w petni zlokalizowanych tytutéw na PC oraz
kilkadziesigt zlokalizowanych gier na konsole PlayStation 3 i Xbox 360. Cze$¢ oferty spotki wprowadzana jest do sprzedazy
w oryginalnych wersjach jezykowych.

Dystrybucja filméw DVD oraz Blu-ray

Od listopada 2009 roku CDP.pl Sp. z 0.0. jest oficjalnym dystrybutorem filméw na noénikach DVD i Blu-ray wytworni The
Walt Disney Studios Home Entertainment, do ktdrej nalezg m.in. takie studia jak Walt Disney Studios, Touchstone Pictures,
Pixar Animation Studios, ABC Studios i MARVEL. W roku 2011 CDP.pl zostat réwniez oficjalnym dystrybutorem filméw i
seriali Telewizji Polsat, a do oferty dotaczane sa produkty kolejnych dostawcéw. Oferta filmowa CDP.pl Sp. z o.o.
sprzedawana jest zaréwno w standardowych kanatach sprzedazy, jak i oferowana poprzez wypozyczalnie filmow.

Produkcja gier

Produkcja gier komputerowych realizowana jest bezposrednio przez CD Projekt RED S.A. Dziatalno$¢ ta polega na
tworzeniu gier wideo oraz sprzedazy licencji na ich dystrybucje. Produkcja gier wideo zostata rozpoczeta w 2002 roku,
kiedy wystartowaty prace nad debiutanckg grg z gatunku RPG — ,WiedZminem”. Tytut oparty na prozie Andrzeja
Sapkowskiego zostat wydany w pazdzierniku 2007 roku i okazat sie wielkim sukcesem na skale $wiatowg. W maju 2011
roku ukazat sie drugi tytut — ,Wiedzmin 2: Zabdjcy Kroldw” na komputery PC, a w kwietniu 2012 roku WiedZmin 2 Edycja
Rozszerzona na konsole Xbox 360 oraz komputery PC. Rdwnolegle, kwietniu 2012 roku spdtka wprowadzita do sprzedazy
Wiedzmina w wersji na komputery Mac a w pazdzierniku 2012 roku réwniez Wiedzmin 2 zadebiutowat na komputerach
Apple.

W maju 2012 roku CD Projekt RED ogtosit, ze prowadzi prace nad drugim, futurystycznym tytutem, opartym o kultowy
system Cyberpunk Mikea Pondsmitha. Gra zatytutowana ,Cyberpunk 2077” bedzie wielowatkowym, rozbudowanym RPG-
iem rozgrywajgcym sie w otwartym Swiecie wielkiej metropolii Night City.

Obecnie spdtka prowadzi réwnolegte prace nad dwoma projektami RPG klasy AAA (w tym ,Cyberpunk 2077"), ktérych
premiera przewidziana na 2014 i 2015 rok i ktére bedg dostepne na minimum na dwie platformy sprzetowe. W lipcu 2012
roku spétka oglosita, ze w ciggu pieciu lat od debiutu serii, obie czesci Wiedzmina kupito ponad 4 min graczy na catym
Swiecie. Zgodnie z ogtoszong w listopadzie 2011 roku ,Strategig Grupy Kapitatowej CD Projekt Red na lata 2012 - 2015”
Spditka planuje sprzedaé co najmniej 10 min gier wtasnej produkcji do konca 2015 roku.

W lipcu 2012 roku CD Projekt RED zostat zaliczony do grona 30 najlepszych deweloperdéw ostatniego roku przez redakcje
Gamasutry, jednego z najbardziej cenionych portali dotyczacych wszystkich aspektow dewelopmentu gier i jej papierowego
odpowiednika - Game Developera. Do zestawienia trafity zaréwno najwieksze studia deweloperskie $wiata, jak i mali,
niezalezni producenci. Gtéwnym kryterium doboru byta szeroko rozumiana innowacyjnos¢ projektow. Zesp6t redakcyjny
docenit Spotke za unikalny w branzy i maksymalnie przyjazny graczom model biznesowy opisujac CD Projekt RED S.A. w
uzasadnieniu nagrody stowami: , Tworzy gry ktére czynig ludzi szczesliwymi, a gdy co$ w grze czyni ludzi nieszczesliwymi,
naprawia to aby ludzie byli ponownie szczesliwi...” [Make games that make people happy, and when something about that
game makes people unhappy, fix it so that the people are happy again...].
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Cyfrowa dystrybucja gier

Cyfrowa dystrybucja gier komputerowych (sprzedaz gier komputerowych za posrednictwem internetu klientom
z catego $wiata umozliwiajgca dokonanie zakupu gry, zaptate za gre oraz jej pobranie na wiasny komputer) realizowana
jest przez spotke GOG Ltd., ktora jest wiascicielem platformy cyfrowej dystrybucji oraz strony internetowej GOG.com.

Platforma zostata uruchomiona we wrzesniu 2008 roku. Pierwotng misja GOG.com byfa rewitalizacja, czyli ponowne
ozywienie i zaoferowanie najbardziej kultowych gier PC klientom z catego $wiata, ze szczegdlinym naciskiem na kraje
angielskojezyczne, tj. Stany Zjednoczone, Kanade, Wielka Brytanie, Australie i Nowa Zelandie. Produkty pierwotnie
oferowane byty w cenach do 5,99 dolaréw i 9,99 dolaréw. Wraz z rozwojem serwisu i wprowadzeniem do oferty nowszych
tytutdw i premier od niezaleznych wydawcéw, w 2012 roku zostaty wprowadzone kolejne progi cenowe: 14,99 dolardw,
19,99 dolaréw, 29,99 dolarow i 34,99 dolaréw. W pazdzierniku 2012 roku firma poszerzyta swojg oferte o tytuly na
komputery Apple z systemem OS X.

Obecnie w serwisie dostepnych jest blisko 500 produktéw od 100 wydawcdw i producentdw gier, w tym miedzy innymi tak
rozpoznawalnych jak Electronic Arts, Activision, Ubisoft, SquareEnix, Atari czy Hasbro.

Jedng z kluczowych przewag odrdzniajgcych GOG.com od gtdwnych konkurentéw (takich jak inne niezalezne platformy:
Steam, Gamersgate, GameStop/Impulsedriven) jest zbidr wartosci, ktdrymi kieruje sie GOG Ltd. Spdtka przyjeta
rozwigzanie, na bazie ktérego moze zagwarantowac klientom, ze wszystkie gry oferowane sg w tzw. modelu DRM-free (bez
ktopotliwych zabezpieczen). Ponadto GOG Ltd. prowadzi polityke ,uczciwej ceny” — to znaczy oferuje gry w jednej cenie na
catym $wiecie bez wzgledu na kraj pochodzenia klienta i bez zadnych restrykcji terytorialnych. Produkty oferowane na
platformie GOG.com s mozliwie najszerszymi dostepnymi wersjami zawierajgcymi dodatkowe, darmowe materiaty
bonusowe, takie jak Sciezki dzwiekowe, mapy, plakaty itd. Ponadto GOG Ltd. zapewnia petng kompatybilno$¢ gier z
popularnymi wersjami systemow operacyjnych MS Windows, na ktére gra jest dostepna, a w razie klopotow z
uruchomieniem zapewnia wsparcie i pomoc techniczna.

Dzieki powyzszym wartosciom GOG.com stat sie jedng z najpopularniejszych platform cyfrowej dystrybucji gier
komputerowych na $wiecie. Dynamiczny wzrost popularnosci platformy znajduje odzwierciedlenie w jej wynikach.
Za posrednictwem serwisu GOG.com Grupa sprzedaje rowniez bezposrednio klientom detalicznym wiasne produkty w

wersji na komputery PC, a od 18 pazdziernika 2012 roku takze gry na komputery Apple - ,WiedZzmin” i ,WiedZmin 2:
Zabdjcy Krolow”.

Informacje o poszczegdélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie

01.01.2012 - 30.09.2012 .

Przychody ze Sprzedaz do Spr.zedaz Zysk/strata Sumcf
w tys. zt . zewnetrznych miedzy aktywow
sprzedazy L . segmentu
klientow segmentami segmentu
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Dziatalnos¢ wydawnicza oraz
2 737 2 711 2
dystrybucja gier i filméw DVD/Blu-ray 2835 57370 98 52704
Produkcja gier 31772 29 841 1931 15798 48473
Cyfrowa dystrybucja gier 27 898 24 958 2 940 5063 13 647
Inne 4 699 939 3760 2182 108 201
DZIAtALNOSC ZANIECHANA - - - - -
Wyt ia k li j
ytaczenia konsolidacyjne (w tym (9 613) ; (9 613) (4 168) (22 384)
korekty z potgczenia)
RAZEM 113 108 113 108 - 19 586 200 641

* Na wynik segmentu "Inne" sktada sie cze$¢ jednostkowego zysku CD Projekt RED S.A. w kwocie 2.182 tys. zt

odpowiadajaca dziatalno$ci departamentu inwestycyjnego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z PODZIALEM NA SEGMENTY NA DZIEN 30.09.2012 R.

dziatalnos¢ wylaczenia
. . cyfrowa . .
w tys. zt wydawmc.z @ (?raz. prod.ukc;a dystrybucja inne LIS [ ogotem
dystrybucja gier i gier . (w tym korekty
filméw DVD/Blu-ray gler z potaczenia)

AKTYWA TRWALE 2531 3462 653 94 547 (8 969) 92 224
Rzeczowe aktywa trwate 1482 1999 632 6 502 = 10615
Wartosci niematerialne 1018 1346 14 39 585 37 044 79 007
Wartos¢ firmy - - - - 2002 2002
Inwestycje w jednostkach podporzqdkowanych - - - 48 043 (48 043) -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 117 7 134 28 290
Pozostate aktywa trwate 27 - - 283 - 310

AKTYWA OBROTOWE 50173 45 011 12 994 13 654 (13 415) 108 417
Zapasy 7651 25753 - 187 = 33591
Naleznosci handlowe 26 245 3468 2232 265 (796) 31414
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego - 7 - - - 7
Pozostate naleznosci 129 3344 1575 11168 (12 619) 3597
Pozostate aktywa finansowe - - - 836 - 836
Rozliczenia miedzyokresowe 15277 360 1102 78 - 16817
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 871 12079 8085 1120 - 22155

AKTYWA RAZEM 52704 48 473 13 647 108 201 (22 384) 200 641
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dziatalnos¢ wytaczenia
. . cyfrowa ) .
w tys. 7t wydawnlc.za ?raz. prod.u kcja R inne konsolidacyjne ogétem
dystrybucja gier i gier . (w tym korekty
filméw DVD/Blu-ray gler z potaczenia)

KAPITAL WEASNY 10 412 34 253 7 844 105 899 (15 115) 143 293
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 10412 34 253 7 844 105 899 (15 115) 143 293
Kapitat zaktadowy 10075 7050 86 94 950 (17 211) 94 950
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - - 1152 110936 (6 888) 105 200
Pozostate kapitaty - - - 374 - 374
Réznice kursowe z przeliczenia - - (274) - (481) (755)
Niepodzielony wynik finansowy (374) 11405 1817 (102 543) 13633 (76 062)
Wynik finansowy biezqcego okresu 711 15798 5063 2182 (4168) 19586
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 624 134 31 164 6 146 7 099
Pozostate zobowigzania finansowe 194 46 - 80 - 320
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 (28) - 12 6 146 6134
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 408 115 30 55 - 608
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 18 1 1 10 - 30
Pozostate rezerwy - - - 7 = 7
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 41 668 14 086 5772 2138 (13 415) 50 249
Kredyty i pozyczki 4998 2156 - - - 7154
Pozostate zobowiqgzania finansowe 185 31 - 68 - 284
Zobowigzania handlowe 32121 1688 4948 183 (796) 38144
Zobowiqzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 66 - - 66
Pozostate zobowigzania 4 258 9287 735 1640 (12 619) 3301
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 67 778 21 24 - 890
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1 20 2 68 - 91
Pozostate rezerwy 38 126 - 155 - 319
PASYWA RAZEM 52 704 48473 13 647 108 201 (22 384) 200 641
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Z PODZIALEM NA SEGMENTY ZA OKRES OD 01.01.2012 DO 30.09.2012 R.

dziatalnos¢
wydawnicza . e wyla'czeni.a
oraz produkcja . . konsolidacyjne !
dystrybucja gier dystrybucja inne (w tym korekty ogStem
w tys. zt gier i filmow gler z potaczenia)
DVD/Blu-ray
Przychody ze sprzedazy 58 352 31772 27 898 4699 (9 613) 113108
Przychody ze sprzedazy produktéw = 28 659 25009 - (1868) 51800
Przychody ze sprzedazy ustug 1916 114 2 889 4696 (6 815) 2 800
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 56 436 2999 - 3 (930) 58 508
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 39483 10930 16 592 389 (4 541) 62 853
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 602 8559 16 582 387 (3 709) 22421
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 38 881 2371 10 2 (832) 40432
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18 869 20 842 11 306 4310 (5072) 50 255
Pozostate przychody operacyjne 749 294 46 278 (146) 1221
Koszty sprzedazy 10816 2196 4730 1214 (1632) 17 324
Koszty ogdlnego zarzqdu 3527 3444 733 5769 (3 446) 10027
Pozostate koszty operacyjne 4062 237 11 378 (140) 4548
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1213 15 259 5878 (2773) - 19577
Przychody finansowe 1676 1142 50 5062 (4 831) 3099
Koszty finansowe 2178 901 233 233 (663) 2882
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 711 15 500 5 695 2 056 (4 168) 19794
Podatek dochodowy - (298) 632 (126) - 208
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 711 15 798 5063 2182 (4 168) 19 586
Zysk (strata) netto 711 15 798 5063 2182 (4 168) 19 586
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Opis roznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentow lub wyceny zysku lub
straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym
Nie wystapity zmiany w prezentacji segmentéw operacyjnych w stosunku do rocznego sprawozdania skonsolidowanego
za 2011 rok.

Uzgodnienie lgcznej sumy zyskéw lub straty segmentu sprawozdawczego z zyskiem lub
strata Grupy przed uwzglednieniem kosztu podatkowego i dziatalnosci zaniechanej.

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca gtéwnych klientow

Grupa Kapitalowa CD Projekt RED wspotpracuje z zewnetrznymi pojedynczymi odbiorcami, ktérych udziatw
przychodach przekracza 10 lub wiecej procent skonsolidowanych przychodow Grupy Kapitatowej.

W ramach segmentu dziatalnosci wydawniczej oraz dystrybucji gier i filméw na nosnikach DVD/Blu-ray dziatalno$¢
handlowa realizowana przez spdtke zalezng CDP.pl Sp. z 0.0. we wspdtpracy z Empik Sp. z 0.0. wygenerowata w trzecim
kwartale przychody przekraczajgce 10% skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej. Sprzedaz netto do Empik Sp.
Z 0.0. wyniosta 7.833 tys. zt co stanowitlo 18,61% tgcznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej CD Projekt RED. Spotka Empik Sp. z 0.0. nie jest podmiotem powigzanym z CDP.pl Sp. z 0.0. ani z CD
Projekt RED S.A.

W ramach segmentu produkcji gier najwiekszym odbiorca CD Projekt RED S.A. byta firma Valve Corporation,
z ktérg Grupa wygenerowata w trzecim kwartale przychody przekraczajgce 10% skonsolidowanych przychoddéw ze
sprzedazy ogotem. Sprzedaz do Valve Corporation wyniosta 5.242 tys. zi, co stanowitlo 12,46% tacznych
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy. Valve Corporation nie jest spotkg powigzang z CD Projekt RED S.A.

W pozostalych segmentach dziatalnosci zaden z zewnetrznych pojedynczych klientdw nie przekroczyt progu 10%
skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej.

I XV. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Branza dystrybucji gier i filméw charakteryzuje sie sezonowoscig przychodéw. W skali roku zwykle najwyzsze przychody
wykazywane sg w czwartym kwartale, a najnizsze w trzecim kwartale roku. Reguta ta moze ulega¢ zmianom w zaleznosci
od planu wydawniczego w poszczegdinych kwartatach. Standardowy spadek przychoddw ze sprzedazy w pierwszym
kwartale skorelowany jest gtéwnie z sezonem wyprzedazy towaru pozostatego po ,$wigtecznym szczycie”. Zwykle sytuacja
zaczyna sie normalizowa¢ od potowy lutego, kiedy na rynku zaczynajg sie pojawiaé premiery z katalogdw réznych
wydawcow. Sezonowy spadek przychodéw z dystrybucji gier i filméw w trzecim kwartale zwigzany jest z okresem
wakacyjnym i urlopowym. Plany wydawnicze wiekszosci $wiatowych wydawcdw nie zaktadajg w tym okresie zadnych
istotnych premier. Sytuacja zaczyna sie poprawia¢ od konca trzeciego kwartatu (wrzesien) i w czwartym kwartale.
Zachowanie takie ze strony wydawcow zwigzane jest z checig unikniecia straty czesci potencjatu poszczegdinych tytutdéw z
powodu premiery w stabym sprzedazowo okresie roku. Sprzedaz w drugim i czwartym kwartale wzmacniana jest okresowo
przez rozne okresy Swigteczne, kiedy gry i filmy kupowane sa w charakterze prezentéw. Ostatecznie jednak poziom
sprzedazy zalezy w duzej mierze od faktycznego katalogu wydawniczego nowych premier i reedycji. Cykl produkcji gier
komputerowych realizowanej przez CD Projekt RED S.A. wynosi zwykle od 2 do 4 lat. Poprzednia premiera gry Wiedzmin 2
na komputery PC miata miejsce w maju 2011 roku, natomiast premiera gry WiedZzmin 2 na konsole Xbox 360 odbyta sie 17
kwietnia 2012 roku.

XVI. EMISJA, WYKUP, SPLATA DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Emisja dluznych papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.
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Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych

30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Liczba akcji w tys. zt 94 950 94 950 94 950 94 950
Wartos¢ nominalna akcji w ztotych 1 1 1 1
Kapitat zaktadowy 94 950 94 950 94 950 94 950
Zmiany kapitatu zakladowego
w tvs. 7} 01.01.2012- 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
ve 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Kapitat na poczatek okresu 94 950 94 950 82 837 82 837
Zwiekszenia, z tytutu: - - 12113 12113
- emisja akcji optaconych gotéwkq - - 5000 5000
- konwersja pozyczek na akcje - - 7113 7113
Kapitat na koniec okresu 94 950 94 950 94 950 94 950

I XVII. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W okresach prezentowanych dywidenda dla akcjonariuszy spotki dominujgcej nie byta wyptacana.

I XVIII. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji wewnatrzgrupowych zostaty ustalone w oparciu o metody okre$lone w rozporzadzeniu Ministra
Finansdw z dnia 10 wrzes$nia 2009 roku w sprawie sposobu i trybu okreslania dochoddéw osob prawnych w drodze
oszacowania oraz sposobu i trybu eliminowania podwdjnego opodatkowania os6b prawnych w przypadku korekty
zyskow podmiotéw powigzanych (Dz. U. z 2009 r. Nr 160, poz. 1268). Rozporzadzenie wydane oddzielnie dla oséb
fizycznych oraz dla oséb prawnych zastapito rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 10 pazdziernika 1997 roku.

W pierwszej kolejnosci, kazda ze spotek Grupy odwotata sie do metody poréwnywalnej ceny niekontrolowanej, a jesli jej
zastosowanie nie jest mozliwe, do metody ceny odsprzedazy, lub metody rozsadnej marzy (,koszt plus”). Przepis
§ 4 ust. 4 rozporzadzen stanowi, iz w przypadku, gdy podatnik dokonat ustalenia wartosci rynkowej przedmiotu
transakcji w oparciu o jedng z tych metod, a rzetelnos¢ i obiektywnosS¢ przedstawionych przez niego danych nie budzi
uzasadnionych watpliwosci, to organy podatkowe obowigzane sg przy ustalaniu wartosci transakcji stosowa¢ metode
przyjetg przez podatnika, chyba ze uzycie innej metody jest w sposdb oczywisty bardziej whasciwe.

Bioragc pod uwage powyzsze, a takze rozktad funkcji pomiedzy strony transakcji, zaangazowane przez nie aktywa,
podziat ryzyk i kosztéw, nalezy uznac, iz warunki ustalone w transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy Kapitatowej CD
Projekt RED odpowiadajg warunkom, jakie ustalityby niezalezne podmioty.

Dodatkowo w przypadku, gdy wartos¢ zawieranej transakcji spetnia dyspozycje art. 9a ust. 2 ustawy o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych spétki sporzadzajg dokumentacje podatkowa.
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Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i innych podmiotow powigzanych

Sp.rzeldai na rzecz Naleznosci Zobowiazania wobec
Podmiot powiazany podmiotéw powigzanych od podmiotéw powiazanych podmiotéw powigzanych
g;g;;gi; g;g;;gi; g;g;;gii g;g;:gﬁ 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 | 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011

JEDNOSTKI ZALEZNE

upadtotc Hewrducyine : : : : : : : e s
ZARZAD SPOLEK GRUPY | PROKURENCI

Marcin Iwiriski 2 5 2 4 - 7 - - - - 1260 1267

Adam Kicinski 1 2 - - - - - - 3 2 190 191

Piotr Nielubowicz 1 3 - - - - - - - - 450 450

Michat Nowakowski 3 5 - - - - - 1 - - - -

Adam Badowski - 1 - - - 2 - - - - - -

Michat Kicinski** - - - - - - - - - - 2100 2100

Edyta Wakuta* 1 4 1 3 - - - - - 2 - -

Robert Wesofowski* 1 2 1 - - - - 3 - - -

Michat Gembicki - 1 - - - - - - - - -

Guillaume Rambourg - - - - - - 1 1 - - - -

*prokurent
**zgodnie z uchwatg powotujacag prokure wygasta ona dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
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XIX. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTA_NOWIEI(J uMowy
POZYCZKOWE], W SPRAWACH W KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W TYM DNIU

Nie dotyczy.

|XX. UDZIELONE POZYCZKI WG STANU NA DZIEN 30.09.2012 ROKU, W TYM DLA
ZARZADU

Nie dotyczy.

XXI. ZMIANA ZOBOWIAZAN 'WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowigzania wekslowe z tytutu otrzymanych pozyczek

Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Michat Kiciriski = - 2100 2 100
Marcin Iwirski - - 1260 1260
Piotr Nielubowicz - - 450 450
Adam Kicinski - - 190 190

Razem zobowigzania warunkowe - - 4000 4000
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

w tys. zt Tytutem Waluta  30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011  30.09.2011
Agora S.A.
Zobowiqzanie wekslowe zabezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej PLN 6332 6332 6332 6332
Zobowiqzanie wekslowe zabezpieczenie wykonania umowy licencyjnej PLN 6070 6070 6070 6070
Poreczenie wekslowe poreczenie Umowy Licencyjnej i Umowy Dystrybucyjnej PLN 6332 6332 6332 6332
:/ ‘;‘7{‘:;’; Ine, : iz;i z:/' /; ‘:jc;; tzr;’t’)z CZZZ‘;Z.’” leczenia | \bezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej PLN 6332 6332 6332 6332
Poreczen.ie spfqty .zobowiqzari 2 tytutu poreczenie sptaty zobowiqzan z tyt. umowy licencyjnej PLN 6070 6070 6070 6070
umowy licencyjnej
BRE Leasing Sp. z o.o.
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/123286/2011 PLN 150 150 150 150
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/135724/2012 PLN 141 141 - =
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/20832/2011 PLN 90 90 90 90
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/123240/2011 PLN 54 54 54 54
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128421/2011 PLN 51 51 51 51
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128423/2011 PLN 51 51 51 51
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128424/2011 PLN 51 51 51 51
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128425/2011 PLN 51 51 51 51
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128426/2011 PLN 51 51 51 51
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128427/2011 PLN 51 51 51 51
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/132776/2011 PLN 69 69 69 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/132780/2011 PLN 59 59 59 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/136047/2012 PLN 57 57 - =
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/136061/2012 PLN 57 57 - -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/136441 PLN 49 49 - -
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Mazowiecka Jednostka Wdrazania Programow Unijnych

Umowa o dofinansowanie RPMA.02.03.00-14-012/09

Deklaracja wekslowa w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 2.3 PLN 1105 1105 1105 1105

Deklaracja wekslowa 5":;’::2; ‘;‘gg%ﬁ; ;’ggf;g;’;’g;j;ﬁgg:514'638/ 08 PLN 471 471 471 471

Deklaracja wekslowa 5”:;::2; ';’gg ;'/’:; ;’ggfz%’zlng'z?jf':;:‘;:514‘639 /08 PLN 302 302 302 302

R I I

RBS Bank (Polska) S.A.

Poreczenie sptaty zobowiqzan przez Porting

House, CD Projekt Red Sp. z 0.0., CD Projekt | Umowa Cash Pool PLN 1004 336 1607 3744

RED S.A., GOG Limited

Zastaw finansowy na srodkach pienieznych | Umowa Cash Pool PLN 1004 336 1607 3744

BRE Bank S.A.

Deklaracja wekslowa Umowa kredytu PLN 30000 30 000 - -

Deklaracja wekslowa Umowa kredytu PLN 15000 15 000 15000 -

Poreczenie wekslowe Zabezpieczenie kredytu PLN 45 000 45 000 15000 15 000

Dobrowolne poddanie sie egzekucji Zabezpieczenie kredytu PLN 45 000 45 000 15000 15 000

Hipoteka umowna na nieruchomosci Zabezpieczenie kredytu PLN 45 000 45 000 15000 -

f:;f(":;’ Vrv eéf;x;w;’h"e avﬁlf;:;er,th ronnymna | 7o bezpieczenie kredytu PLN 30 000 30 000 ; ;

Umowa cesji wierzytelnosci Zabezpieczenie kredytu PLN 5000 5000 5000 5000

Deklaracja wekslowa zabezpieczenie bankowej gwarancji ptatnosci PLN 6 600 6 600 - -

SEGA Europe

Poreczenie umowne | Poreczenie zobowigzar CD Projekt Sp. z o.o. GBP 150 150 - -

GLOBAL COLLECT SERVICES B.V

Poreczenie umowne | Poreczenie zobowigzan GOG Ltd. EUR 180 180 - -
Zafaczone informacje stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 46 |Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.07.2012 — 30.09.2012 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

XXII. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE]J I JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
WCHODZACYCH W JEJ SKEAD DOKONANE W CIAGU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 20 wrze$nia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji zmiany statutu spdtki zaleznej od Emitenta, polegajacej na zmianie jej firmy z
dotychczasowej: CD Projekt Sp. z 0.0. na CDP.pl Sp. z 0.0.

XXIII. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCIJACH AKCJI POSIADANYCH PRZEZ AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 grudnia 2011 roku Spodtka
wprowadzita program motywacyjny dla kluczowych pracownikéw opisany w innej sekcji niniejszego sprawozdania.
Dokonane w zwigzku z wprowadzeniem programu motywacyjnego warunkowe podwyzszenie kapitatu do kwoty nie
wyzszej niz 1,9 min zt odpowiada 2% obecnego kapitatu zaktadowego Spoétki. W wyniku realizacji programu moze w
przysztosci doj$¢ do zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy.

I XXIV. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym
nastagpita zaptata podatku.

| xXv. SPRAWY SADOWE

W okresie objetym sprawozdaniem toczyty sie nastepujgce postepowania (stan na dzien publikacji sprawozdania):

Spory z wniosku lub z powddztwa CD Projekt RED S.A.

1. Sprawa z powddztwa CD Projekt RED S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Skarbowi Panstwa

Zarzad Spdtki Optimus S.A. w dniu 15 lutego 2006 roku ztozyt do Sadu Okregowego w Krakowie, I Wydziat Cywilny,
pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate kwoty 35.650,6 tys. zt. Spotka domaga sie odszkodowania w zwigzku z
wydaniem przez Inspektora Kontroli Skarbowej z Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie decyzji z dnia 27 grudnia 2001
roku okre$lajacej zobowigzania Spotki zwigzane z podatkiem VAT, na fgczng kwote 16 367,4 tys. zt. Decyzja ta zostata
utrzymana w mocy decyzjg Izby Skarbowej w Krakowie z dnia 3 kwietnia 2002 roku oraz decyzjg Urzedu Skarbowego z
dnia 21 listopada 2002 roku w sprawie orzeczenia odpowiedzialnosci Spétki, jako osoby trzeciej (na zasadzie sukces;ji
uniwersalnej) za zalegtosci podatkowe poprzednika prawnego Spotki. Przedmiotowe decyzje zostaty uchylone wyrokiem
NSA w Warszawie z dnia 24 listopada 2003 roku, jako niezgodne z prawem.

Sad Okregowy w Krakowie, rozpoznajacy pozew Spoétki, w dniu 12 stycznia 2007 roku postanowit zawiesi¢ postepowanie
w sprawie do czasu prawomocnego zakonczenia sprawy toczacej sie przed Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy —
Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Sprawa ta dotyczyta uchylenia przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 9 listopada 2006 roku postanowienia o wpisie w Krajowym Rejestrze Sgdowym i przekazania sprawy
do ponownego rozpoznania. Wpis dotyczyt podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o Akcje serii D.

Spdtka w dniu 23 kwietnia 2008 roku skierowata do Sadu Okregowego w Krakowie pismo z prosba o podjecie
postepowania zawieszonego postanowieniem z dnia 12 stycznia 2007 roku. Zawieszone postepowanie zostato podjete i
na rozprawie w dniu 9 grudnia 2008 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat na wniosek Spotki wyrok wstepny uznajac
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roszczenia Optimus za zasadne, co do istoty. Wyrok ten odnosit sie do zasadnosci roszczenia odszkodowawczego Spotki.
Zostat on uchylony w dniu 19 maja 2009 roku przez Sad Apelacyjny w Krakowie, I Wydziat Cywilny, a sprawa zostata
przekazana Sadowi Okregowemu do ponownego rozpatrzenia. Na date publikacji sprawozdania Sad Okregowy w
Krakowie ponownie rozpoznaje te sprawe. W dniu 19 listopada 2009 roku. Sad Okregowy postanowit o powotaniu
biegtego celem zbadania zwigzku przyczynowego pomiedzy szkoda wyrzadzong Optimus, a wydaniem niezgodnych z
prawem decyzji podatkowych oraz skutkéw majgtkowych wydania wyzej wymienionych decyzji po stronie Optimus.
Bieglty wydat opinie w sprawie, doreczong petnomocnikowi Spétki w styczniu 2011 roku. Petnomocnik ztozyt pismo
procesowe z zastrzezeniami do opinii biegtego, a po uzyskaniu odpowiedzi biegtego - replike. W dniu 8 sierpnia 2011
roku odbyla sie rozprawa, na ktorej Sad rozpatrzyt cze$¢ wnioskow dowodowych strony powodowej, wydat szereg
postanowien porzadkowych oraz wyznaczyt — celem przestuchania $wiadkéw, trzy terminy rozprawy, tj. na dzien 3, 5 i
10 pazdziernika 2011 roku.

Rozprawy w tych terminach odbyly sie, przestuchano wiekszos¢ $wiadkow, ktdrych przestuchanie byto wyznaczone. W
zwigzku z pojawieniem sie dodatkowych watkdw w sprawie, zaistniata koniecznos¢ ustalenia, czy sprawa dotyczy (jako
tzw. statio fisci) takze organdw $cigania RP, ktére byty zaangazowane w sprawe dotyczacg decyzji podatkowych z
grudnia 2001 r. Sad Okregowy postanowit odroczy¢ rozprawe bez wyznaczania terminu do czasu ustalenia kregu statio
fisci. W dniu 14 lutego 2012 roku. Sad Okregowy wydat postanowienie o zawiadomieniu Prokuratora Prokuratury
Apelacyjnej w Krakowie (jako organ powotany do reprezentowania Skarbu Panstwa w sprawie — statio fisci) o toczacym
sie postepowaniu. W trakcie wyznaczonej na dzien 23 kwietnia 2012 roku rozprawy, odbylo sie przestuchanie
powotanego przez Spotke $wiadka. W dniu 13 wrzesnia 2012 roku w ramach pomocy sadowej przed Sagdem Rejonowym
dla Warszawy Srédmieécia przestuchany zostat Swiadek - Pani Matgorzata Walczak. Sad Okregowy w Krakowie
wyznaczyt termin rozprawy na 14 stycznia 2013 roku.

Spér ten moze miec istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ CD Projekt RED S.A., jednakze skutkujacy
wytacznie poprawa jej sytuacji finansowej w przypadku uzyskania wyroku zasadzajacego.

2. Sprawa z powodztwa CD Projekt RED S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Michatowi Lorencowi o zaptate

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Spdtka Optimus S.A. ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Panu
Michatowi Lorencowi — bytemu Prezesowi Zarzadu. Spétka domaga sie zaptaty odszkodowania w kwocie 507,3 tys. zt za
straty, jakie poniosta na skutek naruszenia obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem na GPW w
zakresie emisji Akcji serii D oraz zakupu akcji Zatra S.A. w czasie, gdy Michat Lorenc petnit obowigzki Prezesa Zarzadu.
Rozprawa wyznaczona przez Sad na dzien 2 czerwca 2010 roku nie odbyta sie.

W potowie lutego 2011 roku ztozone zostato pismo z prosbg o wyznaczenie terminu rozprawy. Spdtka oczekuje na
wyznaczenie kolejnego terminu.

3. Sprawa w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwigzku z aportem.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Spdtka Optimus S.A. ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie
skarge w zakresie, btednej zdaniem Spdtki, interpretacji indywidualnej przepiséw prawa podatkowego wydanej przez
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie w imieniu Ministra Finanséw, w przedmiocie zwrotu na rzecz Spotki niestusznie
pobranego, w opinii Spotki, podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwigzku z wktadami niepienieznymi wniesionymi
aportem do spotki CD Projekt Kicinski i Wspdlnicy Sp. k., ktorej nastepcg prawnym jest CD Projekt RED S.A. W
wydanym w dniu 15 marca 2012 roku wyroku, Sad przychylit sie do stanowiska Spdtki, stwierdzajac iz podatek od
czynnosci cywilnoprawnych pobrany w momencie zawigzywania Spotki CD Projekt Kicinski i Wspdlnicy Sp. k. w
wysokosci 1.118,0 tys. zt pobrany zostat niestusznie.

Na podstawie powyzszego wyroku Spdtka wystgpita z wnioskiem do organu podatkowego o stwierdzenie nadptaty. W
dniu 03 lipca 2012 roku Spotka otrzymata negatywng decyzje od ktérej w dniu 17 lipca 2012 roku ztozyta odwotanie.
Dnia 6 listopada 2012 roku Spétka, ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, utrzymujacg w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w sprawie odmowy stwierdzenia nadptaty w podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Spétka oczekuje na
wyznaczenie terminu rozprawy sadowej przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym.

Jednocze$nie w dniu 4 lipca 2012 roku Spdtka otrzymata odpis skargi kasacyjnej ztozonej do Naczelnego Sadu
Administracyjnego za posrednictwem Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie przez Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie, ktory dziata z upowaznienia Ministra Finansow, ktory to zaskarza w catosci wyrok z dnia 15
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marca 2012 roku. Spdtka oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy sadowej przed Naczelnym Sadem
Administracyjnym.

4. Sprawa w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spdtki.

W dniu 22 maja 2012 roku Spotka CD Projekt RED, ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie
dwie skargi w przedmiocie zwrotu na rzecz Spoétki niestusznie pobranego, w opinii Spotki, podatku od czynnosci
cywilnoprawnych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki. Skargi zostaty ztozone na dwie decyzje
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 20 kwietnia 2012 roku utrzymujace w mocy decyzje z dnia 26 stycznia
2012 roku Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, odmawiajace stwierdzenia nadptaty w
podatku od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 158,9 tys. zt oraz 113,2 tys. zt wraz z oprocentowaniem.

Sprawy karne w ktorych CD Projekt RED S.A. ma status pokrzywdzonego

1. Sprawa przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu i Michatowi Debskiemu

W dniu 27 kwietnia 2009 roku Prokuratura Okregowa przestata akt oskarzenia do Sadu Okregowego w Warszawie
przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu oraz Michatowi Debskiemu, oskarzonym o popetnienie
przestepstwa z art. 296 § 1 k.k. i art. 296 § 3 k.k. i innych. Sprawa toczy sie za sygn. akt XVIII K 126/09. Spotka dziata
w charakterze oskarzyciela positkowego. Do chwili sporzadzania sprawozdania odbyto sie szereg rozpraw, przestuchano
oskarzonych i cze$¢ swiadkdéw. Kolejny termin wyznaczony zostat na 27 listopada 2012 roku.

W toczacym sie postepowaniu Spotka zgtosita wniosek o zobowigzanie oskarzonych do naprawienia szkody w tgcznej
kwocie 4 397 tys. zi.

2. Sprawy karne zawiste przeciwko osobom oskarzonym o popetnienie przestepstw z art. 296 KK, 286 KK i innych,
wsrdd ktorych znajdujg sie osoby petnigce uprzednio funkcje cztonka zarzadu oraz rady nadzorczej spotki.

Sygn. akt XVIII K 386/11 zostata zakoriczona prawomocnym wyrokiem, w ktérym orzeczono obowigzek naprawienia szkody
przez oskarzonych na rzecz CD Projekt RED S.A. (wczesniej Optimus S.A.) w tacznej wysokosci 370 tys. zt.

Sprawa XVIII K 352/11 jest w toku.

I XXVI. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI GRUPY W PRZYSZLOSCI

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej CD Projekt RED podlega dziataniu zewnetrznych czynnikdw takich jak np. zmiana
sytuacji mikro i makroekonomicznej, regulacji prawnych czy podatkowych analogicznie jak w przypadku innych
podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg na lokalnym lub miedzynarodowym rynku.

W kwartale nastepujagcym po okresie ktdrego dotyczy niniejsze sprawozdanie najwazniejsze specyficzne czynniki, ktdre
beda wptywac na osiggane przez Grupe wyniki to:

Produkcja gier

W dystrybucji zaréwno tradycyjnej, jak i cyfrowej znajdujg sie obecnie nastepujace produkty Spétki:
- ,Wiedzmin” w wersji na komputery PC (od 26 pazdziernika 2007) oraz komputery Apple (od 17 kwietnia 2012),

- ,WiedZmin 2: Zabodjcy Krdlow” na komputery PC (od 17 maja 2011), konsole Xbox 360 (of 17 kwietnia 2012) oraz
komputery Apple (od 18 pazdziernika 2012).

W kolejnych kwartatach Spétka bedzie skupiata sie na kontynuacji sprzedazy i jej dalszej animacji poprzez prowadzone
globalnie akcje promocyjno-marketingowe, w tym akcje $wigteczne, ktérych wynik bedzie miat bezposredni wptyw na
wyniki Grupy Kapitatowej CD Projekt RED w ramach segmentu produkcji gier.

Na wynik czwartego kwartatu 2012 roku wptyw bedzie mie¢ réwniez rozliczenie rezerw zawigzanych przez
dystrybutoréw produktow spotki w 2 kwartale 2012 roku.
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Cyfrowa dystrybucja gier

W segmencie cyfrowej dystrybucji gier w najblizszym czasie Spotka skupiac sie bedzie na poszerzaniu katalogu tytutow,
w tym tytutdow na komputery Apple z systemem OS X, ktdre zaoferowane zostaty po raz pierwszy w trakcie konferencji
spotki 18 pazdziernika 2012 roku. Dalszemu poszerzaniu ulega¢ bedzie takze katalog nowszych i premierowych
produktdéw oferowanych graczom w cenach powyzej 9,99 USD. Na czwarty, najlepszy dla sprzedazy kwartat Spdtka
planuje szereg dziatan promocyjnych w tym coroczng promocje $wigteczng na koniec roku. Sukces kolejnych premier
nowszych i nowych gier na GOG.com oraz akcji marketingowych kazdorazowo wptywa na wzrost aktywnosci
uzytkownikow i idacy za tym wzrost sprzedazy i wynikow spotki zaleznej GOG Ltd.

Dziatalno$¢ wydawnicza oraz dystrybucja gier i filmow na nosnikach DVD i Blu-ray:

Czwarty kwartat roku jest tradycyjnie najlepszy dla segmentu dziatalno$¢ wydawnicza oraz dystrybucja gier i filmow na
nosnikach DVD i Blu-ray ze wzgledu na silne skorelowanie z okazjami, na ktdre klienci chetnie dokonujg zakupu gier i
filmow. Niemniej jednak w roku biezagcym daty premier najwiekszych hitéw przypadty na drugi i trzeci kwartat. Szykujac
sie na Swigteczny okres czwartego kwartatu Spotka przygotowata ze swoimi partnerami interesujgce premiery i
reedycje. Istotny wptyw na osiggniety wynik bedzie miata takze dalsza sprzedaz wydanych juz hitowych tytutéw takich
jak: ,Diablo III”, ,Guild Wars 2” czy ,Wiedzmin 2: Zabdjcy Kroléw”.

Inne

Na przyszte wyniki moze mie¢ wplyw rozwazana sprzedaz nieruchomosci znajdujacej sie w Nowym Saczu. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania nie mozna ostatecznie podac konkretnej daty sprzedazy, ani ceny po jakiej
nieruchomos$¢ moze zostac sprzedana.

I XXVII. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne umowy

W raporcie biezagcym 28/2012 z 16 pazdziernika 2012 r. Zarzad Spétki poinformowat o otrzymaniu od PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - akcjonariusza Spotki posiadajgcego ponad 5% akcji w jej kapitale
zakladowym, wniosek o zwotanie w trybie art. 400 §1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki (dalej réwniez: Walne Zgromadzenie). We wniosku wskazano, iz celem zwofania
Walnego Zgromadzenia jest podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Zarzad uwzgledniajac
wniosek akcjonariusza zwotat Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki na dzien 23 listopada 2012 roku,
rozszerzajac jednoczesnie porzadek obrad o gtosowanie nad uchwatg w zakresie zmiany firmy spétki z dotychczasowej
,CD Projekt RED"” S.A. na ,CD Projekt” S.A.

Pozostate zdarzenia

Pozostate istotne zdarzenia po dacie bilansu opisane zostaty w punkcie X Informacji Objasniajacych.

Warszawa, dnia 13 listopada 2012 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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SRODROCZNE SKROCONE J

EDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CD PROJEKT RED

S.A.

I SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011- 01.0.2011 -
w tys. zt 30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011 30.09.2011
Przychody ze sprzedazy 8 094 34 749 6572 45 541
Przychody ze sprzedazy produktéw 6 664 28 659 1463 3710
Przychody ze sprzedazy ustug 940 3088 1187 3 645
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 490 3002 3922 38186
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2804 11320 (37) 14 760
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 2628 8 946 276 13282
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 176 2374 (313) 1478
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5290 23 429 6 609 30781
Pozostate przychody operacyjne 68 566 3471 5472
Koszty sprzedazy 994 3409 1733 4820
Koszty ogdlnego zarzqdu 1723 7 486 3795 6 641
Pozostate koszty operacyjne 332 615 152 1401
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2309 12 485 4 400 23391
Przychody finansowe 658 5803 646 1313
Koszty finansowe 326 733 339 1083
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2641 17 555 4707 23621
Podatek dochodowy (452) (425) 439 2975
2ysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3093 17 980 4268 20 646
Zysk (strata) netto 3093 17 980 4268 20 646
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,03 0,19 0,04 0,22
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03 0,19 0,04 0,22
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kont. (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,03 0,19 0,04 0,22
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03 0,19 0,04 0,22

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011- 01.0.2011 -
w tys. zt 30.09.2012  30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Zysk (strata) netto 3093 17 980 4268 20 646
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za i i i i
granicq
Udziat w dochodach catkowitych jednostek i i i i
stowarzyszonych
Suma dochodoéw catkowitych 3093 17 980 4268 20 646
Warszawa, dnia 13 listopada 2012 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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I SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. zt 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
AKTYWA TRWALE 96 863 97 944 95 817 95 162
Rzeczowe aktywa trwate 8501 8171 7 808 7 874
Wartosci niematerialne 60 879 60716 60 290 59957
Inwestycje w jednostkach podporzqgdkowanych 26 921 26 921 26 921 26 921
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 278 1852 557 151
Pozostate aktywa trwate 284 284 241 259
AKTYWA OBROTOWE 49 372 53 463 42 344 40 832
Zapasy 25940 24 432 22 800 19 861
Naleznosci handlowe 3733 4084 5910 6 867
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 7 7 1570 1570
Pozostate naleznosci 5221 8221 2072 4798
Pozostate aktywa finansowe 836 4 609 4229 4183
Rozliczenia miedzyokresowe 437 10722 3740 3292

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13198 1388 2023 261
AKTYWA RAZEM 146 235 151 407 138 161 135994
w tys. zt 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
KAPITAL WEASNY 136 108 132 855 117 754 117 319
Kapitat zaktadowy 94 950 94 950 94 950 94 950

Kaplt.af zapgsowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 110 936 110 936 110936 110 936

nominalnej

Pozostate kapitaty 374 214 - -
Niepodzielony wynik finansowy (88 132) (88 132) (109 213) (109 213)

Wynik finansowy biezqcego okresu 17980 14 887 21081 20 646
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3196 5154 3 849 3776
Pozostate zobowiqzania finansowe 126 133 67 125
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2882 4 909 3586 3446
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 169 92 175 187
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 12 12 12 13
Pozostate rezerwy 7 8 9 5
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6931 13 398 16 558 14 899
Kredyty i pozyczki 2156 4048 8798 9049
Pozostate zobowiqzania finansowe 99 2737 91 53
Zobowigzania handlowe 1871 1735 2297 3961
Pozostate zobowiqgzania 1636 2317 5217 1688
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 801 123 49 12
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 87 2 356 41 1
Pozostate rezerwy 281 82 65 135
PASYWA RAZEM 146 235 151 407 138 161 135994

Warszawa, dnia 13 listopada 2012 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Piotr Nielubowicz

Cztonek Zarzadu

Adam Badowski

Cztonek Zarzadu

Michat Nowakowski

Cztonek Zarzadu

Aneta Magiera

Gtéwna Ksiegowa
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I SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Kapitaty zapasowy
Kapitat ze sprzedazy akcji Pozostate Niepodzielony | Wynik finansowy Kapitat
w tys. zt . . . . . .
zaktadowy powyzej ceny kapitaty wynik finansowy | biezgcego okresu witasny ogotem
nominalnej
01.07.2012 - 30.09.2012
Kapitat wtasny na dzien 01.07.2012 94 950 110936 214 (73 245) - 132 855
Kapitat wtasny po korektach 94 950 110936 214 (73 245) - 132 855
Koszty programu motywacyjnego - - 160 - - 160
Suma dochoddéw catkowitych - - - - 3093 3093
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2012 94 950 110936 374 (73 245) 3093 136 108
01.01.2012 - 30.09.2012
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012 94 950 110936 - (88 132) - 117 754
Kapitat wtasny po korektach 94 950 110936 - (88 132) - 117 754
Koszty programu motywacyjnego - - 374 - - 374
Suma dochoddéw catkowitych - - - - 17980 17 980
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2012 94 950 110936 374 (88 132) 17 980 136 108
01.01.2011 - 31.12.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 82 837 101321 - (104 099) - 80 059
Kapitat wtasny po korektach 82 837 101321 - (104 099) - 80 059
Emisja akcji 12113 9690 - - - 21803
Koszty emisji akcji - (75) - - - (75)
Niepodzielony wynik finansowy spotki przejetej - - - (5114) - (5114)
Suma dochoddéw catkowitych - - - - 21081 21081
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 94 950 110936 - (109 213) 21081 117 754
01.01.2011 - 30.09.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 82 837 101321 - (104 099) - 80 059
Kapitat wtasny po korektach 82 837 101321 - (104 099) - 80 059
Zarejestrowanie podwyzZszenia kapitatu 12113 9690 - - - 21803
Emisja akcji - (75) - - - (75)
Suma dochoddéw catkowitych - - - (5114) 20 646 15532
Kapitat witasny na dzien 30.09.2011 94 950 110936 - (109 213) 20 646 117 319
Warszawa, dnia 13 listopada 2012 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.07.2012 — 30.09.2012 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
w tys. zt 01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011- 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2641 17 555 4707 23 621
Korekty razem: 6933 (6 224) (5 602) (23 309)
Amortyzacja 421 1081 276 895
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (4) (4175) 140 763
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (332) (485) (120) (244)
Zmiana stanu rezerw (2072) 260 (2 406) 33
Zmiana stanu zapasow (1509) (3 140) (2 264) 2184
Zmiana stanu naleznosci (635) (351) 681 (5027)
Zmiana stanu zobowiqgzan, z wyj pozyczek i kredytow (313) (3 798) (7 102) (18 085)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 10 285 3302 3036 (4 361)
Zmiana stanu pozostafych pasywow 718 708 118 53
Inne korekty 374* 374%* 2 039%** 480**
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 9574 11331 (895) 312
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (55) 1508 (1979) (1976)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9519 12 839 (2 874) (1 664)
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1403 8370 1123 6222
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 5
, - 112 6
aktywow trwatych
Zbycie aktywow finansowych 1000 3500 1000 6 000
Udziaty w zyskach (dywidendy) - 4168 - -
Inne wptywy inwestycyjne 403 590 118 216
Wydatki 910 2233 288 11 190
NabyCIfa’ wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 533 1840 288 1190
aktywow trwatych
Wydatki na aktywa finansowe - - - 10000
Inne wydatki inwestycyjne 377 393 - -
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 493 6137 835 (4 968)
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 5 056 1251 4 920 17 998
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
. . . . - - - 8985
innych instr. kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 1250 1251 4918 9001
Inne wptywy finansowe (cash pool) 3 806 - 2 12
Wydatki 3 258 9 052 3389 21699
Kredyty i pozyczki 3142 7 893 - 11370
P.fatnosa zobowiqzan z tytutu umow leasingu 24 64 29 127
finansowego
Odsetki 92 276 205 1123
Inne wydatki finansowe (cash pool) - 819 3155 9079
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1798 (7 801) 1531 (3701)
D. Przeptywy pieniezne netto razem 11 810 11175 (508) (10 333)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 11 810 11175 (508) (10 333)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1388 2023 769 10 594
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 13 198 13198 261 261

*Program motywacyjny
**Srodki pieniezne jednostki przejetej

Warszawa, dnia 13 listopada 2012 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
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Informacje dodatkowe dotyczace sprawozdania jednostkowego CD Projekt RED S.A.

Zmiany odpiséw i rezerw w $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym CD Projekt RED S.A.
w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

e 10 tys. zt - rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze spfata naleznosci,

e 3 tys. zt - zmniejszenie rezerw w zwigzku z wykorzystaniem rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty,

e 86 tys. zt - zmniejszenie rezerw w zwigzku z ich wykorzystaniem,

e  8tys. zt - dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane,

e 2413 tys. zt — utworzenie rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze,

e 2363 tys. zt — wykorzystanie rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze,

e 4 tys. zt — rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze,

e 303 tys. zt — utworzenie innych rezerw.

Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do

tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.09.2012 zmniejszenia zwiekszenia 30.06.2012

Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 100 73 58 115
Rezerwa na zwroty ze sprzedazy 724 - 724 -
Rezerwy na koszty leasingu 14 - 5 9
Ujemne réznice kursowe 157 11 157 11
Dyskonto, kaucje 68 - - 68
Straty mozliwe dq odliczenia od przysztych dochoddéw i 7000 i 7000
do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spotfeczne ptatne w i 2255 i 2255
nastepnych okresach
Program motywacyjny 374 11 171 214
Pozostate rezerwy 178 44 134 88
Kompensaty (150) 150 11 (11)
Suma ujemnych réinic przejsciowych 1465 9544 1260 9749
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 278 1814 240 1852

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu podatku
odroczonego

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do

.09.2012 iej i i i .06.2012
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego 30.09.20 zmniejszenia EviSkecenlal 30.06.20

Dodatnie réznice kursowe 147 148 147 148
Znak towarowy ,, The Witcher” 15 104 - - 15104
Przychody b{ezqcego okresu zafakturowane w okresie : 10335 ) 10335
nastepnym i zwroty ze sprzedazy
Pozostate tytuty 66 260 66 260
Kompensaty (150) 150 11 (11)
Suma dodatnich réznic przejsciowych 15 167 10 893 224 25 836
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 2 882 2070 43 4909
Warszawa, dnia 13 listopada 2012 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera
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