OPINIA | RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGtEGO REWIDENTA

dotyczace badania sprawozdania finansowego

CD PROJEKT S.A.

Z siedziba

w Warszawie

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport zawiera 11 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.




CD PROJEKT S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia CD PROJEKT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego CD PROJEKT S.A,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Jagiellonskiej 74 (,Spoétka”), na ktodre skiada sie sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym
oraz sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg
jak rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnoéci. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spoiki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegolowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego
i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage Kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania kontroli
wewnetrzne] w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednioéci stosowanej polityki
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rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélnej prezentadcii
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majgtkows i finansowag Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy
oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy korczacy sie tego dnia, zostalo sporzgdzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wptywajgcymi
na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spokki
oraz zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 22014 r., poz. 133) i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa PKF CONSULT
Spéitka z ograniczong odpowindzialnodcia Sp.k
Warszawa, 10 marca 2016 1. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3

1.1.5.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce badana jednostke
Nazwa Spolki
CD PROJEKT S.A.
Siedziba Spotki
03-301 Warszawa, ul. Jagielloriska 74
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XllI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 4 kwietnia 2001

Numer rejestru: KRS0000006865

REGON: 492707333

NIP: 7342867148

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spaétki jest: produkcja gier komputerowych
oraz dziatalnos¢ holdingowa.

. Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzie 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu
zakladowego Spatki w wysokosci 94 950 000 zt przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

Wartosé kapitale

llos¢ akcji llosé gtoséw nominalna zakladowym

Akcjonariusze w szt w % w tys. zt w %
Marcin Iwiriski 12 000 000 12,64% 12 000,00 12,64%
Michat Kicinski 12 281 616 12,93% 12 281,62 12,93%
Piotr Nielubowicz 5985197 6,30% 5985,20 6,30%
Adam Kicinski 3122 481 3,29% 3122,48 3,29%
PKO TFI S.A 9000 000 9,48% 9 000,00 9,48%
AVIVA OFE 4 940 000 5,20% 4 940,00 5,20%
Amplico PTE S.A. 5003719 5,27% 5003,72 5,27%
pozostali 42 616 987 44,88% 42 616,99 44,88%
RAZEM 94 950 000 100,00% 94 950,00 100,00%

Badana Spdlka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotkg dominujgcg dla:
GOG Ltd. (Cypr), GOG Poland Sp. z 0.0., CD PROJEKT Brands SA, CD PROJEKT INC (USA),
w ktérych posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu.

Dnia 31 grudnia 2015 r. w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano rejestracji polgczenia spotki CD PROJEKT S.A. ze
spotka od niej zalezng - Brand Projekt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jagiellonskiej
74. Rozliczenie potgczenia nastapito na dzien 31.12.2015 .

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
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1:2.

1.2.1.

1.2.2.

W skiad Zarzadu Spéiki na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzieri wydania opinii wchodzili:

e Adam Kicinski — Prezes Zarzadu,

e Marcin Iwinski —Wiceprezes Zarzadu ds. migdzynarodowych,
e Piotr Nielubowicz — Wiceprezes Zarzgdu ds. finansowych,

e Adam Badowski — Czilonek Zarzadu,

o Michat Nowakowski — Cztonek Zarzadu,

e Piotr Karwowski — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza w dniu 21 pazdziernika podjeta uchwale nr 1 w sprawie powotania Pana Piotra
Karwowskiego na Czlonka Zarzadu biezgcej kadencji od dnia 1 listopada 2015 r. do dnia
zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok
2016 .

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zmiany w skfadzie Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Zbigniew Telega
Numer w rejestrze: 10935

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000572479

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 22 czerwca 2015
r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 maja 2015 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostalo zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z o.0. w PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Sp. k.. Spéice PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spélce przeksztalconej zgodnie z art. 5563 § 1 Kodeksu Spdlek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spolki przeksztalcanej.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spoki
w okresie od 1 lutego 2016 r. do dnia wydania opinii z przerwami.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
spelniajg wymag niezaleznoéci od badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz.
1011 z pézn. zm.).
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1.3.

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczgcey sie tego
dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 28 maja 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 12 406 936,75
zlotych bedzie pokryta z zyskéw z lat przysziych.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 12 czerwca 2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia CD PROJEKT S.A. z siedzibg
Warszawie przy ul. Jagiellonskiej 74 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw
i strat, sprawozdanie z calkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy koriczgcy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kitére =zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2005 1.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzgd Spdki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz zinnymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odnoénie tego sprawozdania finansowego, zgodnoéci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci o oraz prawidtowoéci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci i jasno$ci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki zlozyt wszystkie Zgdane przez nas
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujace] sie w siedzibie PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z1'000  hilansowej zt '000  bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 4 603 2,2% 6 579 1.1% 42 9%
Wartosci niematerialne 62 372 29,9% 69 028 11,2% 10,7%
Inwestycje w jednostkach
podporzgdkowanych 9 855 4,7% 11 750 1,9% 19,2%
Pozostale aktywa finansowe 547 0,3% 547 0,1% 0,0%
Aktywa z tytulu edroczonego podatku
dochodowego 410 0,2% 14 285 2,3% 3384,4%
Pozostale aktywa trwate 277 0,1% 215 0,0% -222%
78 064 37,4% 102 404 16,6% 31,2%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 96 511 46,2% 34 106 55% -64,7%
Naleznoséci handlowe 5 360 2,6% 87 591 14,2% 1534,0%
Pozostate naleznosci 12 981 6,2% 27 426 44% 111,3%
Pozostale aktywa finansowe 2745 1,3% 165 0,0% -94,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 210 0,1% 703 0,1% 234,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 947 6,2% 366 222 59,2% 2728,7%
130 754 62,6% 516 213 83,4% 294,8%
AKTYWA RAZEM 208 818 100,0% 618 617 100,0% 196,2%
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2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy  Zmiana
PASYWA zt'000 hilansowej z1'000 bilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitat zakladowy 94 950 45,5% 94 950 15,3% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akgji
powyzej ceny hominalnej 110 936 53,1% 110 936 17,9% 0,0%
Akcje wtasne 0,0% 0,0% 0,0%
Pozostale kapitaly 1716 0,8% 3354 0,5% 95,5%
Niepodzielony wynik finansowy -52 931 -25,3% -65 353 -10,6% 23,5%
Wynik finansowy biezacego okresu -12 407 -5,9% 336 200 54,3% 2609,8%
142 264 68,1% 480 087 77,6%  237,5%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Pozostale zobowigzania finansowe 260 0,1% 0,0% -100,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 11156 0,5% 18 197 2,9% 1532,1%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 965 0,5% 415 0,1% -57,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 23 0,0% 31 0,0% 35,3%
2 363 11% 18 643 3,0% 689,1%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 4 0,0% 0,0% -100,0%
Pozostale zobowigzania finansowe 397 0,2% 19 824 3,2% 4893,4%
Zobowigzania handlowe 9 286 4,4% 4 660 0,8% -49,8%
Zobowiazania z tytulu biezgcego podatku
dochodowego 497 0,2% 7 349 1,2% 1379,4%
Pozostate zobowigzania 53 737 25,7% 51 754 8,4% -3,7%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 40 0,0% 429 0,1% 973,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 139 0,1% 137 0,0% -0,9%
Pozostale rezerwy 91 0,0% 35734 5,8% 39168,0%
64 191 30,7% 119 887 19,4% 86,8%
PASYWA RAZEM 208 818 100,0% 618 617 100,0%  196,2%
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2.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

%

%

przychodow przychodéw
2014 ze 2015 ze Zmiana
zt'000 sprzedazy zt'000 sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 22 298 64,7% 644 924 924% 2792,3%
Przychody ze sprzedazy ustug 2570 7.5% 2035 0,3% -20,8%
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 9587 27,8% 51 266 7,3%  434,7%
34 455 100,0% 698 225 100,0% 1926,5%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktdw i ustug 6 067 17,6% 102 508 14,7% 1589,6%
Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow 8 943 26,0% 46 813 6,7%  423,5%
15010 43,6% 149 321 21,4%  894,8%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 445 56,4% 548 904 78,6% 2722,8%
Pozostale przychody operacyjne 7 260 21,1% 1943 0,3% -73,2%
Koszty sprzedazy 14 661 42,5% 46 175 6,6%  215,0%
Koszty ogolnego zarzgdu 9179 26,6% 54 794 7.8% 497,0%
Pozostale koszty operacyjne 1479 4,3% 42 351 6,1% 2763,2%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 1387 4,0% 407 527 58,4% 29301,5%
Przychody finansowe 9653 28,0% 15 737 2,3% 63,0%
Koszty finansowe 24 455 71,0% 9718 1,4% -60,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -13 416 -38,9% 413 546 59,2% 2982,5%
Podatek dochodowy -1 009 -2,9% 77 400 11,1% 7568,2%
Whynik finansowy netto jednostki przejete;j 0,0% 54 0,0% 100,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -12 407 -36,0% 336 200 48,2% 2609,9%
Zysk (strata) z dzialalnoéci zaniechanej 0,0% 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto -12 407 -36,0% 336 200 48,2% 2609,9%
% %
przychodéw przychodéw
2014 ze 2015 ze Zmiana
zt'000  sprzedazy z1'000 sprzedazy %
Zysk (strata) netto -12 407 -36,0% 336 200 48,2%  2609,9%
Inne calkowite dochody, ktére zostang
przekwalifikowane na zyski lub straty 0,0% 0,0% 0,0%
Inne calkowite dochody, ktére nie
zostang przekwalifikowane na zyski lub
straty 0,0% 0,0% 0,0%
Suma dochodéw catkowitych -12 407 -36,0% 336 200 48,2%  2609,9%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie jm. 2014 2015

Rentownosé sprzedazy produktow, G
towaréw i materiatéw Yo 48,7 78,6

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentownos$¢ kapitatow wlasnych (ROE) % -8,4 108,0

(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100
Szybkos¢ obrotu naleznoéci z tyt. dostaw i ilosé
; 47 24
ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robét i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadluzenia % 31,9 22,4

(zobowiagzania ogdtem / aktywa ogétem) *100

5. Wskaznik plynnosci | 2,0 43

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)
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3.
3:1.

3.2.

3.3.

Czes¢ szczegodtowa raportu
Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowo$ci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisOw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikdw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych opis
istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014
r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres koriczagcy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

LNl g

Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa PKF CONSULT

Spétka 7 ograniczong odpowiedziainodeia Sph
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18

tel, +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10

Warszawa, 10 marca 2016 r.
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