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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia CD PROJEKT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej CD PROJEKT S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jagielloriskiej 74 (,jednostka
dominujgca’), na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatar
lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci’), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek  postepowania zgodnego z  zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidlowoéci  sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bigdow.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
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sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoséci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad oraz ocene ogolnej prezentac]i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
CD PROJEKT przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitalowej
na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
7 dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdgacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i
sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

LN el

Zhigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

Biegly rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B o

02-695 Warszawa PKF CONSULY

Spotka 2 ograniczong odpowisdzizinodeia Spkc
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NP 521-062-77-10

Warszawa, 10 marca 2016 r.
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Grupa Kapitalowa CD PROJEKT
Raport uzupeiniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 1.

1.
1.1.
1.1.1.

14.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

Czesé ogodlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatlowej
Grupa Kapitatowa CD PROJEKT
Siedziba jednostki dominujacej
03-301 Warszawa, ul. Jagielloriska 74
Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 06.04.2001

Numer rejestru: KRS 0000006865

REGON: 492707333

NIP: 7342867148

Struktura wiasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien wydania opinii struktura wiasnoéci kapitatu
zakiadowego jednostki dominujgcej w wysokosci 94 950 000,00 zt przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w
Wartosé kapitale
llos¢ akeji llos¢ glosow nominalna zaktadowym
Akcjonariusze w szt w % w tys. zt w %
Marcin lwinski 12 000 000 12,64% 12 000,00 12,64%
Michat Kiciriski 12 281 616 12,93% 12 281,62 12,93%
Piotr Nielubowicz 5985197 6,30% 5 985,20 6,30%
Adam Kicinski 3122 481 3,29% 3122,48 3,29%
PKO TFI S.A 9 000 000 9,48% 9 000,00 9,48%
AVIVA OFE 4 940 000 5,20% 4 940,00 5,20%
Amplico PTE S.A. 5003719 5,27% 5003,72 5,27%
pozostali 42 616 987 44,88% 42 616,99 44 88%
RAZEM 94 950 000 100,00% 94 950,00 100,00%
Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
1.1.5A1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki wchodzgce w sklad Grupy

Kapitatowej zostaly objete konsolidacia:

Jednostka dominujgca:

e CD PROJEKT S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
o GOG Ltd.

e GOG Poland Sp. z 0.0.

e CD PPROJEKT Brands S.A.
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1.1.6.

1.2.

1.2

1.2.2.

e CD PROJEKT INC.

Dnia 31 grudnia 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano rejestraci potgczenia spotki CD PROJEKT S.A. ze
spolka od niej zalezng - Brand Projekt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jagiellonskiej
74. 03-301 Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS
00000470676.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzgce w skiad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacia:

¢ Optibox Sp. z 0.0. w upadiosci likwidacyjnej — Grupa zaprzestala prezentacji jako spofki
zaleznej ze wzgledu na brak kontroli.

Kierownik jednostki dominujace]j

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 . oraz na dzier wydania opinii
wchodzili:

e Adam Kicinski — Prezes Zarzadu,

o Marcin lwinski — Wiceprezes Zarzadu ds. miedzynarodowych,
e Piotr Nielubowicz — Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,

e Adam Badowski — Czionek Zarzgdu,

e Michat Nowakowski — Czlonek Zarzadu,

e Piotr Karwowski — Czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza w dniu 21 pazdziernika podjela uchwate nr 1 w sprawie powotania Pana Piotra
Karwowskiego na Czlonka Zarzadu biezacej kadencji od dnia 1 listopada 2015 r. do dnia
zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok
2016.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace biegtego rewidenta grupy:
Imie i nazwisko: Zbigniew Telega
Numer w rejestrze: 10935

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.
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1.3.

1.4.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
2 dnia 22.06.2015 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28 maja 2015 .
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, =zostalo zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z o.0. w PKF Consult spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spolce PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spélce przeksztalconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spoiki przeksztaltcane;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 15 lutego 2016 r. z przerwami do dnia wydania opinii.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. z k.
spelniajg wymoég niezaleznosci od badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 314
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2015, poz. 1011 z p6zn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 28 maja 2015 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 12
czerwca 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia CD PROJEKT z siedzibg w
Warszawie przy ul. Jagiellonskiej 74, i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére skiada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy kornczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana jednostka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskg, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia
z dnia 29 kwietnia 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowe;j, przy ustalaniu szczegotowe]
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
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1.5.

na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o
zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatlowe;j
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres
i spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spotek podporzadkowanych,
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Ro;zezjlggé"" Metoda
badania rewldents konsolidacji
PKF Consult Spotka z

CD Projekt S.A. ograniczong oggc:(WIed2|alnoéC|q Bez zastrzezen petna

GOG Ltd. MGI Gregoriou & co Limited Bez zastrzezen peina
Przeglad w ramach badania Bez wydania

GOG Poland 8p.z vio: sprawozdania skonsolidowanego raportu pena

CD PROJEKT Brands Przeglad w ramach badania Bez wydania i

S.A. sprawozdania skonsolidowanego raportu P
Przeglad w ramach badania Bez wydania

GO PROJEKT INC sprawozdania skonsolidowanego raportu peina
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2: Czesé¢ analityczna raportu

21. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zt'000  bilansowej z'000  bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aklywa trwale 5 499,00 2.2% 9 380,00 1,4% 70,6%
Wartoéci niematerialne 39 602,00 15,9% 47 857,00 7,1% 20,8%
Wartos¢ firmy 46 417,00 18,6% 46 417,00 6,9% 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 547,00 0,2% 547,00 0,1% 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 912,00 0,4% 14 771,00 2,2% 1519,6%
Pozostale aktywa trwate 277,00 0,1% 215,00 0,0% -22,4%
93 254,00 37,5% 119 187,00 17,7% 27,8%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 96 511,00 38,8% 34 200,00 51% -64,6%
Naleznosci handlowe 6 397,00 2.6% 87 704,00 13,0% 1271,0%
Pozostate nalezno$ci 10 989,00 4,4% 26 530,00 3,9% 141,4%
Pozostale aktywa finansowe 2 745,00 1,1% 165,00 0,0% -94,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 4 654,00 1,9% 12 523,00 1,9% 169,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 395,00 13,8% 393 637,00 58,4% 1044,5%
155 691,00 62,5% 554 759,00 82,3% 256,3%
AKTYWA RAZEM 248 945,00 100,0% 673 946,00 100,0% 170,7%
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2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy  Zmiana
PASYWA zt'000 bilansowej zt'000 hilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitaly wlasne akcjonariuszy
jednostki dominujacej 168 018,00 67,5% 513 675,00 76,2% 205,7%
Kapitat zakladowy 94 950,00 38,1% 94 950,00 14,1% 0,0%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej 119 730,00 48,1% 120 199,00 17,8% 0,4%
Pozostate kapitaly 1716,00 0,7% 3 354,00 0,5% 95,5%
Roéznice kursowe z przeliczenia 924,00 0,4% 2 514,00 0,4% 172,1%
Niepodzielony wynik finansowy -54 514,00 -21,9% -49772,00 -7.4% -8,7%
Wynik finansowy biezgcego okresu 5 212,00 2,1% 342 430,00 50,8% 6470,0%
168 018,00 67,5% 513 675,00 76,2% 205,7%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Pozostate zobowigzania finansowe 260,00 0,1% 0,00 0,0% -100,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 874,00 0,4% 17 956,00 2,7% 1954,5%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 976,00 0,4% 423,00 0,1% -58,7%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 27,00 0,0% 35,00 0,0% 29,6%
2 137,00 0,9% 18 414,00 2,7%  761,7%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 4,00 0,0% 0,00 0,0% -100,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 397,00 0,2% 20 228,00 3,0% 49952%
Zobowigzania handlowe 20 532,00 8,2% 22 603,00 3,4% 10,1%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego 655,00 0,3% 7 524,00 1,1% 1048,7%
Pozostate zobowigzania 52 264,00 21,0% 46 965,00 7,0% -10,1%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 4 638,00 1,.9% 7 864,00 1,2% 69,6%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 205,00 0,1% 225,00 0,0% 9,8%
Pozostate rezerwy 95,00 0,0% 36 448,00 5,4% 38266,3%
78 790,00 31,6% 141 857,00 21,0% 80,0%
PASYWA RAZEM 248 945,00 100,0% 673 946,00 100,0% 170,7%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw

% %
przychodéw przychoddéw
2014 ze 2015 ze Zmiana
zt'000 sprzedazy zi '000 sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 21 513,00 22.4% 630 856,00 79,1% 2832,4%
Przychody ze sprzedazy ustug 1 156,00 1,2% 129,00 0,0% -88,8%
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw 73 525,00 76,4% 167 029,00 209%  127.2%
96 194,00 100,0% 798 014,00 100,0%  729,6%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktdw i ustug 11 973,00 12,4% 101 816,00 12,8%  750,4%
Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow 48 658,00 50,6% 108 805,00 136%  123,6%
60 631,00 63,0% 210621,00 26,4%  247,4%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 35 563,00 37,0% 587 393,00 73,6% 1551,7%
Pozostate przychody operacyjne 4 570,00 4,8% 1933,00 0,2% -57,7%
Koszty sprzedazy 18 553,00 19,3% 62 108,00 7,8% 234,8%
Koszty ogdlnego zarzgdu 11 283,00 11,7% 60 789,00 76%  438,8%
Pozostate koszty operacyjne 1287,00 1,3% 42236,00 53% 3181,7%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 010,00 9,4% 424 193,00 53,2% 4608,0%
Przychody finansowe 2 882,00 3,0% 8 399,00 1,1% 191,4%
Koszty finansowe 2 552,00 27% 11007,00 1,4% 331,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 340,00 9,7% 421 585,00 52,8% 4413,8%
Podatek dochodowy -177,00 -0,2% 79155,00 9,9% 44820,3%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 9 517,00 9,9% 342 430,00 42,9% 3498,1%
Zysk (strata) z dzialalnoéci zaniechanej -4 838,00 -5,0% 0,00 0,0% -100,0%
Zysk (strata) netto 4 679,00 4,9% 342 430,00 42,9% 7218,4%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym -533,00 -0,6% 0,00 0,0% -100,0%
Zysk (strata) netto podmiotu
dominujgcego 5212,00 5,4% 342 430,00 42,9% 6470,0%
9
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2014 przychodéwze

%

%

2015 przychodowze

z1'000 sprzedazy zt '000 sprzedazy Zmiana%
Zysk (strata) netto 4 679,00 4,9% 342 430,00 42,9% 7218,4%
Inne calkowite dochody, ktére
zostang przekwalifikowane na zyski
lub straty 1714,00 1,8% 1 589,00 0,2% -7,3%
réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granica 1714,00 1.8% 1 590,00 0,2% -7,2%
réznice z zaokraglen do pelnych tysiecy
ztotych 0,00 0,0% -1,00 0,0% 100,0%
Inne catkowite dochody, ktdre nie
zostang przekwalifikowane na zyski
lub straty 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Suma dochodow calkowitych 6 393,00 6,6% 344 019,00 43,1% 5281,2%
Suma dochodow catkowitych
przypisana udziatom niekontrolujgcym -533,00 -0,6% 0,00 0,0% -100,0%
Suma dochodéw calkowitych
przypadajaca na podmiot
dominujgcy 6 926,00 7.2% 344 019,00 431% 4867,1%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie jm. 2014 2015
Rentownosé sprzedazy produktow, o
L. towardw i materialow t 81,2 736
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentownos$é kapitaléw wlasnych (ROE) % 9,1 100,5
(wynik netto / przecietny stan kapitatoéw
wiasnych) *100
Szybkosé obrotu naleznoéci z tyt. dostaw i ilosé
S ustug dni 62 22
(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw,
robot i ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 23,3 23,8
(zobowigzania ogdétem / aktywa ogotem) *100
5. Wskaznik plynnosci | 2,7 3,9

(aktywa obrotowe /zobowiazania

krotkoterminowe)
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3.
3.1.

3.2

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowosé dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowaosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie
wymogoéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére =zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgce;.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitalow wiasnych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegoinych sktadnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
skiadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu
wlasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow kapitatu
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3.5.

3.6.

wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

Wyliczenia udziatow niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego oraz okresu poprzedzajgcego.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wylgczen dotyczgcych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe;j,
pozostatych wewngtrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychoddw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych CD PROJEKT S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegltego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres koriczgcy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.

i
AN &dec.f s
Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

Biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa PKF CONSULY
Spifka z ogranitzang odpowiadrialnodeia Spc
Warszawa, 10 marca 2016 r. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NI 521-062-77-10
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