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Informacje ogolne



Dane jednostki dominujacej

Nazwa: CD PROJEKT S.A.

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Jagiellonska 74, Warszawa 03-301

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: CD PROJEKT S.A. jest spotka holdingowa Grupy Kapitatowej CD PROJEKT dziatajacej

w segmencie produkcji gier wideo oraz dystrybucji gier i filmow

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 492707333

Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spotka dominujaca CD PROJEKT S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku dla skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wtasnym.

Sktad organdéw jednostki dominujacej wg stanu na dzien
31.12.2014r.

B Zarzad

Prezes Zarzadu Adam Kicinski
Wiceprezes Zarzadu Marcin Iwinski
Wiceprezes Zarzadu Piotr Nielubowicz
Cztonek Zarzadu Adam Badowski
Cztonek Zarzadu Michat Nowakowski

B Zmiany w sktadzie Zarzadu

W prezentowanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spotki.

B Rada Nadzorcza

Przewodniczaca Rady Nadzorczej Katarzyna Szwarc
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Cezary Iwanski
Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Kujawski
Cztonek Rady Nadzorczej Maciej Majewski
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Pagowski

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W prezentowanym okresie nie nastapity zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki.

Biegli rewidenci

PKF Consult sp. z o.0.,
ul. Orzycka 6 lok. 1B,
02-695 Warszawa

W raporcie biezacym nr 9/2014 z dnia 6 maja 2014 roku Zarzad CD PROJEKT S.A. poinformowat, iz zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i normami zawodowymi podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza Spoétki, w dniu 6 maja 2014 roku dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego przeprowadzajacego przeglad i badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych CD
PROJEKT S.A. za 2014 rok. Wybrang do petnienia tej funkcji zostata spotka PKF Consult sp. z 0.0.

Notowania na rynku regulowanym

B Informacje ogélne

Gietda Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW CDR

Sektor na GPW Informatyka

B System depozytowo rozliczeniowy

System depozytowo rozliczeniowy Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

B Kontakty z inwestorami

Relacje inwestorskie gielda@cdprojekt.com

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jednostki dominujacej na
dzien publikacji raportu rocznego

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jednostki dominujacej. Wedtug stanu na dzien publikacji raportu
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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% udziat w kapitale Liczba gtosow % udziat gtoso6w na

Liczba akcji

zaktadowym na WZ wz
Marcin Iwiriski 12 607 501 13,28% 12 607 501 13,28%
Michat Kiciriski 12 281 616 12,93% 12 281 616 12,93%
Piotr Nielubowicz 5985 197 6,30% 5985 197 6,30%
PKO TFI S.A.@ 9 000 000 9,48% 9 000 000 9,48%
AVIVA OFE @ 4940 000 5,20% 4940 000 5,20%
Amplico PTE S.A. ¢ 5003 719 5,27% 5003 719 5,27%
Pozostaty akcjonariat 45 131 967 47,53% 45 131 967 47,53%

(1) Stan zgodny z raportem biezqcym nr 2/2015 z dnia 23 lutego 2015 roku.

(2) Stan zgodny z raportem biezqcym nr 19/2011 z dnia 25 lutego 2011 roku.
(3) Stan zgodny z raportem biezqcym nr 25/2012 z dnia 6 wrzesnia 2012 roku.
(4) Stan zgodny z raportem biezqcym nr 20/2013 z dnia 11 wrzesnia 2013 roku.

B Zmiany w strukturze akcjonariatu jednostki dominujacej

W raporcie biezacym nr 2/2015 z dnia 23 lutego 2015 roku Spotka poinformowata o otrzymanym zawiadomieniu, ztozonym przez
Pana Piotra Nielubowicza w imieniu wtasnym oraz pozostatych stron porozumienia, o ktorym CD PROJEKT S.A. informowato
w raporcie biezacym nr 54/2010 z dnia 2 wrzesnia 2010 roku, tj. Panéw Marcina Iwinskiego, Adama Kicinskiego, Michata Kicinskiego,
z ktorego wynikato, iz taczace tych akcjonariuszy porozumienie w przedmiocie nabywania akcji Spotki oraz zgodnego gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki ulegto rozwiazaniu z dniem 23 lutego 2015 roku. Zgodnie z o$wiadczeniem
akcjonariuszy bedacych strong rozwiazanego porozumienia, jego powstanie zwiazane byto z realizacja procesu potaczenia Grupy
Kapitatowej CDP Investment ze spotka OPTIMUS S.A. przeprowadzonego w latach 2009-2010 a obecnie nadrzednym celem cztonkow
rozwigzanego porozumienia pozostajacych we wtadzach Spotki jest wspolne dziatanie na rzecz Spotki i jej Grupy Kapitatowej
w ramach funkcji petnionych we wtadzach Spotki.

Zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu
i Cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
w 2014 roku oraz do dnia publikacji raportu

B Zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu

stan na 31.12.2014 zmniejszenie zwiekszenie stan na 01.01.2014
Marcin Iwinski 12 607 501 = s 12 607 501
Piotr Nielubowicz 5985197 = = 5985197
Adam Kicinski 3 122 481 = = 3 122 481
Michat Nowakowski 1149 ° - 1149
Adam Badowski - - -

stan na 19.03.2015 zmniejszenie zwigkszenie stan na 01.01.2014
Marcin Iwiriski 12 607 501 - 12 607 501
Piotr Nielubowicz 5985 197 = = 5985 197
Adam Kicinski 3 122 481 = = 3 122 481
Michat Nowakowski 1149 ° - 1149
Adam Badowski - . -

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej

stan na 31.12.2014 zZmniejszenie zwiekszenie stan na 01.01.2014
Katarzyna Szwarc 10 - - 10
Cezary Iwariski - - - -
Grzegorz Kujawski - - - -
Maciej Majewski - - - -
Piotr Pggowski - - - -

stan na 19.03.2015 zZmniejszenie zwiekszenie stan na 01.01.2014
Katarzyna Szwarc 10 - - 10

Cezary Iwariski = = - _
Grzegorz Kujawski - . - ,
Maciej Majewski . . - ,

Piotr Pggowski . . - ,

Spotki powigzane - prezentacja Grupy Kapitatowej

CD PROJEKT®

CD PROJEKT S.A.

GOG Ltd. GOG Poland Brand Projekt CD PROJEKT
Sp. Z 0.0. sp. z 0.0. Inc.
CD PROJEKT
Brands S.A.

W dniu 4 sierpnia 2014 roku utworzona zostata spotka prawa amerykanskiego z siedziba w Venice, Kalifornia, Stany Zjednoczone
Ameryki dziatajaca pod firma CD PROJEKT Inc. Spotka jest w 100% wtasnoscia CD PROJEKT S.A.

W dniu 27 sierpnia 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji spotki CD PROJEKT Brands S.A. Spotka posiada kapitat zaktadowy w wysokosci 200 tys. zt i w momencie utworzenia
pozostawata 100% wtasnoscig CD PROJEKT S.A. W dniu 19 grudnia 2014 roku, wszystkie akcje CD PROJEKT Brands S.A. zbyte zostaty
na rzecz podmiotu bezposrednio zaleznego od CD PROJEKT S.A., tj. spotki Brand Projekt sp. z 0.0., o czym spotka dominujaca
poinformowata w raporcie biezacym nr 21/2014.

W raporcie biezacym nr 19/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku Zarzad CD PROJEKT S.A. poinformowat o dokonanej sprzedazy
na rzecz cdp.pl sp. o0.0. 457 udziatow w kapitale zaktadowym tej spotki w celu ich umorzenia. W wyniku tego catkowity udziat
CD PROJEKT S.A w kapitale zaktadowym cdp.pl sp.z o.0. spadt do poziomu 8,29%, przez co stracita ona status podmiotu zaleznego,
a jej wyniki nie podlegaja konsolidacji z wynikami grupy kapitatowej CD PROJEKT.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Odniesienie do publikowanych szacunkow
Grupa nie publikowata danych szacunkowych dotyczacych prezentowanego okresu.
Wybrane dane finansowe

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR wyniosty w okresach objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

Srednikursw | Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy . X i L.
okresie * w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.01.2014 - 31.12.2014 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623
01.01.2013 - 31.12.2013 4,2110 4,0671 4,3432 4,1472

* srednia kursow obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesiqca w danym okresie

Poszczegblne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow srodkow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym.

PLN EUR

W tys. 01.01.2014- | 01.01.2013 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

| materiatéw 96 194 142 172 22 962 33762
Koszt wtasny sprzedazy 63 491 89 297 15 156 21 206
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 150 14 404 1468 3421
Zysk (strata) brutto 9 340 16 720 2 229 3971
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 9517 14 470 2272 3436
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujqcemu 5212 14519 1244 3448
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (4617) 22 054 (1102) 5237
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 893 (4 127) 213 (980)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1627 (5 109) 388 (1213)
Przeptywy pieniezne netto razem (2 097) 12 818 (501) 3 044
Liczba akcji w tysiqcach sztuk 94 950 94 950 94 940 94 950
Zysk (strata) netto na akcje zwyktq (PLN/EUR) 0,05 0,15 0,01 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (PLN/EUR) 0,05 0,15 0,01 0,04
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 1,77 1,76 0,42 0,42
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (PLN/EUR) 1,77 1,76 0,42 0,42

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jednq akcje
(PLN/EUR)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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PLN EUR

w tys.

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa razem 248 937 217 635 58 404 52 478
anc:t;c;;v;:icrz:;'Z che;)erwy na zobowigzania (bez rozliczen 74 857 49 061 17 563 11830
Zobowiqzania dtugoterminowe 2137 5187 501 1251
Zobowigzania krétkoterminowe 78 782 45 461 18 483 10 962
Kapitat wtasny 168 018 166 987 39 420 40 265
Kapitat zaktadowy 94 950 94 950 22 277 22 895

Oswiadczenie zarzadu jednostki dominujacej

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi
Grupe Kapitatowa CD PROJEKT zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
poz. 330 z pdézn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U.2014.133 j.t.).

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujacej w dniu 19 marca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej
CD PROJEKT

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tys. zt

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Wartosc¢ sprzedanych towaroéw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzqdu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) przypisana udziatom niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujqcemu
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy
*Dane prezentowane po korekcie.

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku

Nota | 01-01:2014- | 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013*

1,2 96 194 142 172

21513 21 989

1156 4586

73525 115 597

3 63 491 89 297

14 667 12 335

48 824 76 962

. 32703 52 875

4 4570 3420

3 18 484 22377

3 11352 12 856

4 1287 6 658

- 6 150 14 404

5 3235 2 995

5 45 679

- 9 340 16 720

6 (177) 2250

- 9517 14 470

(4 838) -

- 4679 14 470

(533) (49)

5212 14519

8 0,05 0,15

8 0,05 0,15

8 0,10 0,15

8 0,10 0,15

8 (0,04) -

8 (0,04) -

Adam Kicinski
Prezes Zarzadu

Marcin Iwinski

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Nielubowicz
Wiceprezes Zarzadu

Adam Badowski

Cztonek Zarzadu

Michat Nowakowski
Cztonek Zarzadu

Aneta Magiera

Gtowna Ksiegowa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

w tys. zt

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktore zostanq przekwalifikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkow

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajqcych za granicq

Réznice z zaokraggler do petnych tysiecy ztotych

Inne catkowite dochody, ktore nie zostanq przekwalifikowane na zyski lub straty
Suma dochodoéw catkowitych

Suma dochodéw catkowitych przypisana udziatom niekontrolujacym

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy

*Dane prezentowane po korekcie.

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu

01.01.2014 -
31.12.2014

Nota

10

Michat Nowakowski
Cztonek Zarzadu

4679

1714

6393
(533)
6926

01.01.2013 -
31.12.2013*

14 470

47
(1)

14516
(49)
14 565

Aneta Magiera
Gtowna Ksiegowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tys. zt
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartosc firmy
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM

*Dane prezentowane po korekcie.

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu

Nota 31.12.2014

12
13
14
6
18
22
24

25

26
27

Michat Nowakowski
Cztonek Zarzadu

93 254
5499
39 602
46 417
547

912

277

155 683
96 511
6 389

10 989
2745

4 654
34 395
248 937

31.12.2013*
95 047
11 187
36 403
46 417
755
285
122 588
51 966
17 064
901
3 856
805
8312
39 684
217 635

Aneta Magiera
Gtowna Ksiegowa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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w tys. zt Nota 31.12.2014 31.12.2013*
KAPITAL WLASNY - 168 018 166 987
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqgcej - 168 018 166 119
Kapitat zaktadowy 28 94 950 94 950
Kapi.tal zap'asowy i kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 29 119 730 112 438
nominalnej
Pozostate kapitaty 30 1716 989
Réznice kursowe z przeliczenia - 924 (790)
Niepodzielony wynik finansowy 31 (54 514) (55 987)
Wynik finansowy biezqcego okresu - 5212 14519
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqcych - 868
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - 2137 5187
Kredyty i pozyczki 33 - -
Pozostate zobowiqgzania finansowe 34,40 260 177
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 874 3597
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 41 976 1376
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 42 27 37
Pozostate rezerwy 43 = =
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - 78 782 45 461
Kredyty i pozyczki 33 4 21
Pozostate zobowiqgzania finansowe 34 397 260
Zobowigzania handlowe 36 20 532 24738
Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego - 655 1270
Pozostate zobowiqgzania 37,38 51 808 18 688
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 41 5086 211
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 42 205 145
Pozostate rezerwy 43 95 128
PASYWA RAZEM - 248 937 217 635

*Dane prezentowane po korekcie.

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku

Michat Nowakowski
Cztonek Zarzadu

Adam Badowski
Cztonek Zarzadu

Piotr Nielubowicz
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Iwinski
Wiceprezes Zarzadu

Adam Kicinski
Prezes Zarzadu

Aneta Magiera
Gtowna Ksiegowa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

w tys. zt

01.01.2014 - 31.12.2014
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014

Korekty z tyt. btedow lat
poprzednich

Kapitat wtasny po korektach
Koszty programu motywacyjnego
Podziat zysku netto
Wprowadzenie/ Zmiana kapitatu
mniejszosci
Suma dochoddéw catkowitych
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2014
01.01.2013 - 31.12.2013**
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013
Kapitat wtasny po korektach
Koszty programu motywacyjnego
Podziat zysku netto

Réznice ze zmiany procentowej
udziatu w jednostce zaleznej

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013

Kapitat
zaktadowy

94 950

94 950

94 950

94 950
94 950

94 950

Kapitat zapasowy
i kapitat zapasowy
ze sprzedazy akcji

powyzej ceny
nominalnej

112 438

112 438

7292

119 730

105 200
105 200

7238

112 438

Pozostate
kapitaty

989

989
727

1716

551

551
438

989

Réznice
kursowe z
przeliczen

(790)

(790)

1714
924

(837)
(837)

47
(790)

Niepodzielony
wynik finansowy

(41 087)
(381)

(41 468)

(7 292)

(5 754)

(54 514)

(48 334)
(48 334)

(7 238)
(414)

(1)
(55 987)

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

5212
5212

14 519
14 519

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

166 500
(381)

166 119
727

(5 754)

6 926
168 018

151 530
151 530
438

(414)

14 565
166 119

Kapitat
akcjonariuszy
niekontro-
lujacych

868

868

(335)

(533)

917

(49)
868

Kapitat wtasny
ogotem

167 368
(381)*

166 987
727

(6 089)

6393
168 018

151 530
151 530
438

503

14 516
166 987

*Korekta dotyczy zmiany prezentacyjnej opisanej w Rozdziale “Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego” pkt. ,ZatoZzenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

| porownywalnosc sprawozdar finansowych. ”

**Dane prezentowane po korekcie.

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku

Adam Kicinski
Prezes Zarzadu

Marcin Iwinski
Wiceprezes Zarzadu

Piotr Nielubowicz

Wiceprezes Zarzadu

Adam Badowski
Cztonek Zarzadu

Michat Nowakowski
Cztonek Zarzadu

Aneta Magiera
Gtowna Ksiegowa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W tys. zt 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013**
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 4 679 14 470
Korekty razem: (8 581) 8 566
Amortyzacja 3162 3139
Odsetki i udziaty w zyskach (652) (262)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (2 172) (43)
Zmiana stanu rezerw 17 (127)
Zmiana stanu zapaséw (44 545) (18 600)
Zmiana stanu naleznosci 9778 14 264
Zmiana stanu zobowiqzan z wyjqtkiem pozyczek i kredytow 29 384 5 460
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow 8 133 4047
Inne korekty (11 686) 688
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (3 902) 23 036
Podatek dochodowy od zysku (straty) przed opodatkowaniem (177) 2 250
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony (538) (3232)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 617) 22 054
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 9577 880
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6 635 67
Zbycie aktywow finansowych 2 827 143
Inne wptywy inwestycyjne 115 670
Wydatki 8 684 5 007
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5505 4175
Wydatki na aktywa finansowe 1902 -
Inne wydatki inwestycyjne 1277 832
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 893 (4127)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 2010 71
Kredyty i pozyczki 3 1
Inne wptywy finansowe 2 007 70
Wydatki 383 5180
Sptaty kredytow i pozyczek 4725
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finansowego 383 299
Odsetki - 156

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku

Adam Kicinski
Prezes Zarzadu

Michat Nowakowski
Cztonek Zarzadu

Adam Badowski
Cztonek Zarzadu

Piotr Nielubowicz
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Iwinski
Wiceprezes Zarzadu

Aneta Magiera
Gtowna Ksiegowa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1627 (5 109)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (2 097) 12 818
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych (2 097) 12 818
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 36 492* 26 866
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 34 395 39 684

* Srodki pieniezne na poczatek okresu roznig sie o kwote 3 192 tys. zt od wartosci wykazanej na koniec okresu poprzedniego.
Kwota ta stanowi Stan srodkow pienieznych cdp.pl sp. z o0.0. na dzier 31.12.2013r."

** Dane prezentowane po korekcie.

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski ~ Michat Nowakowski Aneta Magiera
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Informacje objasniajace
do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zatwierdzonymi
przez UE, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardow i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowiazuja dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2014
roku:

. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

e  MSSF 11 ,, Wspolne ustalenia umowne”

e MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”

e Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e  Zmieniony MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”

e Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” - Spétki inwestycyjne

e  Zmiana do MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

e Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych

e Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen

e  KIMSF 21: Optaty

W 2014 roku Spoétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowiazujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétka nie zastosowata nastepujacych standardow,
zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

e Poprawki do MSSF (2011-2013) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowiazujace
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

Poprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowiazujace
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze” - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

Sktadki wptacone przez pracownikow lub strony trzecie, powigzane wytacznie z praca Swiadczona przez pracownikow
w tym samym okresie, w ktorym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam
okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza sie $wiadczenia brutto
objete programem.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty

jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do
jednej z dwach kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sa nastepujace dwa warunki:
aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania
przeptywow wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowiacych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym biezacego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwosc
decyzji o wycenie takich instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

MSSF  14: Dziatalnos¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych - obowiazujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego
porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji
przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw naleza czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla
zasady wykazywania pozycji stanowiacych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowigzujacych
przepisow w zakresie regulacji cen, a ktore w swietle innych MSSF nie spetniaja warunkow ujecia jako sktadniki aktywow lub
zobowiazania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$c¢ objeta regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujace sie do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania
z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe
i trwate i nie sa okreslane mianem aktywow czy zobowiazan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow
sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktore sa wykazywane w ramach pasywow - jako ,,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w ,,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodow catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskow lub strat).

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rowniez wymaga od podmiotow stosujacych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokow, oparty na zasadach, ktory ma byc stosowany
dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

e Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo - Rosliny produkcyjne - obowiazujaca w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz modelu opartego
na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedaza.

e Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych metod
amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych) - obowigzujaca w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkow trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktorej wykorzystywane sa okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wtasciwa.
RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychoddéw ma szereg innych czynnikow, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywoéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwiazek miedzy przychodami a konsumpcja korzysci ekonomicznych
ze sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodow (kiedy jednostka osiagnie okreslona kwote przychodéw dany sktadnik aktywow niematerialnych
wygasnie) - przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiagniety zostanie okreslony przychdd.

e Poprawka do MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatow we wspolnych dziataniach - obowiazujaca w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatow we wspolnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewzigcie zgodnie z definicja MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze swojego udziatu
we wspolnym dziataniu, zastosowaé zasady wynikajace z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzig¢ (jak rowniez inne MSSF niestojace
w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktore sa wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegotowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testow na utrate
wartosci.

Wedtug szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie beda miaty istotnego
wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
i poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
i Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2014 roku. Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza
na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji danych
prezentacyjnych:

- za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku z pozycji Przychody ze sprzedazy ustug przeniesiono do pozycji Przychody
ze sprzedazy towardw i materiatow przychody w kwocie 57 634 tys. zt oraz z pozycji Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug do pozycji Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow w kwocie 34 164 tys. zt w zwiazku ze zmiang zasad prezentacji
przychodow spotki zaleznej GOG Ltd. wynikajaca z definicji przychodow w MSR 18. Zmiana nie wptyneta na zmiane Wyniku
finansowego oraz Kapitatu wtasnego.

- spotka CD PROJEKT S.A. dokonata korekty btednego naliczenia réznic kursowych statystycznych od zaliczek na przychody
od odbiorcow zagranicznych wykazanych w Sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z § 16 MSR 21 zaliczki
powinny by¢ traktowane jako pozycje niepieniezne, ktore wycenia sie na dni sprawozdawcze wg kursu z dnia zawarcia transakcji
(kuru historycznego) za wyjatkiem pozycji wycenianych w wartosci godziwej. Na pozniejsze dni sprawozdawcze nie powstaja roznice
kursowe tzw. statystyczne.

W wyniku powyzszej korekty zmianie ulegty nastepujace pozycje:
e  Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug - zmiana o kwote +470 tys. zt
e  Rezerwa z tyt. podatku odroczonego zmiana o kwote -90 tys. zt
° Pozostate zobowiazania - zmiana o kwote +470 tys.
e  Wynik finansowy biezacego okresu - zmiana o kwote -381 tys.

Powyzsze zmiany wptynety na zmiane Wyniku finansowego oraz Kapitatu wtasnego w kwocie -381 tys.

Zasady konsolidacji

B Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolnosc kierowania ich polityka finansowa i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtosow w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dana jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac
lub zamieni¢.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac
z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz zobowiazan zaciagnietych lub przejetych
na dzien wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie
od wielkosci ewentualnych udziatow niekontrolujacych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy
od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Roznice spowodowane zmiang procentowego udziatu w spotkach zaleznych odnoszone sg na wynik lat ubiegtych.
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

B Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku obejmuje
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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udziat w kapitale udziat w prawach gtosu metoda konsolidacji

CD PROJEKT S.A. jednostka dominujaca - petna
GOG Poland sp. z o0.0. 100% 100% petna
GOG Ltd. 100% 100% petna
Brand Projekt sp. z o.0. 100% 100% petna
CD PROJEKT Brands S.A. 100%* 100% petna
CD PROJEKT INC 100% 100% petna

*Udziat posredni CD PROJEKT S.A.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

B Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentdw dziatalnosci w Grupie okreslony jest w oparciu o wymogi
MSSF 8. Wynik dla danego segmentu jest ustalany na poziomie zysku netto.

B Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej
Grupy, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajace z wptat akcjonariuszy.

Do przychodéw naleza jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych jakie przypadaja Grupie. Przychodem
ze sprzedazy sa nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow majatkowych i ustug, pomniejszone o nalezny
podatek od towarow i ustug. Wysokos¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej,
uwzgledniajac kwoty rabatow handlowych przyznanych przez Grupe. Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie
dostarczenia towarow i przekazania prawa wtasnosci. Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustugi
w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania.

Koszty zuzytych materiatow, towarow i wyrobow gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie w jakim sg ujmowane przychody
ze sprzedazy tych sktadnikow zgodnie z zasada wspotmiernosci przychodow i kosztow.

B Przychody i koszty dziatalnosci finansowej

Na przychody finansowe sktadaja sie miedzy innymi odsetki od lokat wolnych srodkéw na rachunkach bankowych, prowizje i odsetki
od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci, wielko$¢ rozwiazanych rezerw dotyczacych dziatalnosci
finansowej, przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych, dodatnie roznice kursowe, przywrdcenie utraconej wartosci
inwestycji, wartos¢ umorzonych kredytow i pozyczek.

Na koszty finansowe sktadaja sie miedzy innymi odsetki od kredytow i pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie zobowiazan,
utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, wartos¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatow,
akcji, papierow wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, odpisy aktualizujace naleznosci odsetkowe, wartos¢ inwestycji
krétkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe oraz w przypadku leasingu finansowego inne optaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

Zgodnie z przyjeta w Grupie zasada nastepuje kompensowanie wynikow na transakcjach zwiazanych ze zbyciem (rozliczeniem)
aktywow finansowych w przychodach lub kosztach finansowych w zaleznosci od ustalonego wyniku na tych transakcjach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 20



B Dotacje panstwowe

Dotacje nie sa ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze spotka z Grupy spetni konieczne warunki i otrzyma dotacje.
Dotacje panstwowe, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez spotke aktywow trwatych, ujmuje sie
w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw i odnosi w rachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany
okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

B Podatek biezacy oraz podatek odroczony

Na obowiazkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obciazenie podatkowe jest
obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk/strata podatkowa rozni sie
od ksiegowego zysku/straty netto w zwiazku z réznym momentem uznania przychodow i kosztow za zrealizowane dla celow
podatkowych i rachunkowych, a takze ze wzgledu na trwate réznice pomiedzy podatkowym i rachunkowym traktowaniem niektorych
pozycji przychodow i kosztow. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku
obrotowym. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio
w kapitale, a nie w rachunku zyskow i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowiagzania w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji
w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartosc sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w Rachunku zyskéw i strat,
poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w Kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony
jest rowniez rozliczany bezposrednio w Kapitaty wtasne.

B Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow i ustug, z wyjatkiem:

e  sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych - wowczas jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztow nabycia sktadnika aktywow
lub jako koszt,

e naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta
w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowiazan.

B Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego
w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego
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z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkow trwatych
do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow, a zwigzane
z powstawaniem srodkow trwatych, pomniejszajq wartosc¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéow oraz srodkow trwatych w budowie,
przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci,
odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sa okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy, a wartoscia netto tych srodkéw trwatych i sa ujmowane w Rachunku zyskow i strat.

B Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sa przedstawione wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa. Koszty prac badawczych
nie podlegaja aktywowaniu i s prezentowane w Rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione. Koszty
prac rozwojowych moga by¢ kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:

e realizowany jest scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury),
e  prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,

e  koszty zwiazane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci lub rozliczane
w stosunku do ilosci sprzedanych produktow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej wykazana jest marka towarowa The Witcher (Wiedzmin)
oraz marka korporacyjna CD PROJEKT. Marki zostaty wycenione metoda kapitalizacji optat licencyjnych (Relief from Royalty)
reprezentujaca podejscie dochodowe, stanowiaca jedna z podstawowych metod wyceny marek oraz innych aktywow niematerialnych
na potrzeby rozliczenia potaczen jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF nr 3 Potaczenia jednostek. Wartos¢ marek podlega
corocznym testom na utrate wartosci.

B Wartosc firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych (zwanego takze cena nabycia lub cena przejecia)
nad udziatem Spoétki w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania na dzien przejecia aktywow, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych jednostki przejmowanej.

Wartos¢ firmy moze powstac nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z przejecia przedsiewziecia - zorganizowanej
jej czesci w postaci zbioru aktywow, do ktorych nalezy przypisac obciazajace je zobowiazania i zobowigzania warunkowe.

Potaczenia Spotki z innymi jednostkami gospodarczymi sa rozliczane metoda nabycia, wedtug ktorej nastepuje alokowanie kosztu
potaczenia, ustalanego wedtug wartosci godziwej zaptaty poczynionej za przejecie kontroli nad przejmowang jednostka gospodarcza
lub jej czescia (przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowigzania i zobowiazania warunkowe przejmowanej jednostki.
Powstata z alokacji kosztu przejecia réznica o wartosci dodatniej jest uznawana za wartos¢ firmy. Ujemna roznica pomiedzy kosztem
przejecia i udziatem Spotki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywow, zobowigzan i zobowiazan
warunkowych przejmowanej jednostki jest uznawana za przychod i jest wykazywana niezwtocznie w Rachunku zyskow i strat.
Powstaty w ten sposob przychdd jest zaliczany do Pozostatych przychodow operacyjnych i tu wykazywany w odrebnej pozycji.

Wartos¢ firmy powstaje zaréwno w przypadku przejecia jednostki gospodarczej w wyniku potaczenia zarejestrowanego w rejestrze
sadowym, jak roéwniez w przypadku przejecia udziatow kapitatowych w jednostkach zaleznych. W pierwszym przypadku wartos¢
firmy jest ujmowana zasadniczo w ksiegach rachunkowych i jest wykazywana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.
W drugim przypadku jest ujmowana na poziomie dokumentacji konsolidacyjnej i podlega wykazaniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.
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Wartos¢ firmy ustala sie takze w przypadku przejecia udziatbw we wspolnie kontrolowanej jednostce lub w jednostce
stowarzyszonej. W przypadku obejmowania udziatow metoda praw wtasnosci (dotyczy to zarowno wspolnie kontrolowanych
jednostek, jak i jednostek stowarzyszonych) zasady wyceny wartosci firmy sa takie same, jak w przypadku jednostek zaleznych,
z tym ze metoda praw wtasnosci nie pozwala na wykazywanie w bilansie nabytej wartosci firmy.

B Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy spotki wchodzace w sktad Grupy dokonuja przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosc¢ utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg
w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest corocznie
oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) wartos¢ ksiegowa jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita,
za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest
jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwiekszana
jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest
w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrocenie utraty wartosci
odnoszone jest na Kapitat z aktualizacji wyceny.

B Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowia nieruchomosci utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszow, przyrost ich
wartosci lub obie te korzysci. W zwiazku z tym przeptywy srodkéw pienieznych, uzyskiwane dzieki nieruchomosci inwestycyjnej, sa
w duzej mierze niezalezne od pozostatych aktywow bedacych w posiadaniu Spotki z Grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne moga by¢ wyceniane wedtug modelu wartosci godziwej lub wedtug ceny nabycia.

B Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spotki wchodzace w sktad z Grupy i s3
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji Zobowiazania
z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes¢ odsetkowa oraz czesc kapitatowa tak, by stopa
odsetek od pozostajacego zobowiazania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe s odnoszone do rachunku zyskow i strat. Optaty
leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obciazaja koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 23



B Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Na dzien powstania inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy inwestycje
w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

B Aktywa finansowe

Spotki wchodzace w sktad Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuja kazdy sktadnik aktywow finansowych jako:

e  sktadniki aktywow finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e  pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa ujmowane sa w bilansie Spotki z Grupy w momencie, gdy staja sie one strong wiazacej umowy. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywow wycenia sie wedtug wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowiazania
finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy o koszty transakcji, ktore moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego.

B Zobowiazania finansowe

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowiazanie bedace:

e wynikajacym z umowy obowiazkiem wydania s$rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych
warunkach,

e  kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze byc¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki i jest
instrumentem niepochodnym, w zamian za ktéry jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wyda¢ zmienng liczbe wtasnych
instrumentow kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposob
niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych na ustalong liczbe
wtasnych instrumentow kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty, umozliwiajace nabycie
ustalonej liczby wtasnych instrumentow kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote S$rodkow pienieznych
w dowolnej walucie, stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru, opcje i warranty pro rata
wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentéw kapitatowych tej jednostki,
w tym rowniez celu do wtasnych instrumentow kapitatowych jednostki.

Spotki z Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuja kazdy sktadnik zobowiazan finansowych jako:

e  sktadniki zobowiazan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e  pozostate zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku
zobowiazania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy o koszty transakcji, ktore
moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

B Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwiazku
z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu powiekszong o cta
importowe i inne podatki (niemozliwe do pozniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku
iinne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasow, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zapasy
wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktora
z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne
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do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.). W odniesieniu do zapasow koszt ustala sie stosujac metode ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkcja w toku obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest o koszt wytworzenia, ktory obejmuje koszty pozostajace
w bezposrednim zwiazku z danym projektem oraz uzasadniong czes$¢ kosztow posrednio zwigzanych z danym projektem.

W momencie zakonczenia prac i ujmowania naktadow zwiazanych z realizacja danego projektu nastepuje przeksiegowanie naktadow
z Produkcji w toku na Produkty gotowe.

W przypadku projektow, dla ktorych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkow dotyczacych przychodow ze sprzedazy okresla
sie wspotczynnik, na podstawie ktorego rozliczana jest wartos¢ tych projektow w koszty proporcjonalnie do ich sprzedazy.
Wspotczynnik obliczony jest na podstawie wartosci naktadow ukonczonego projektu (ujetych jako Produkty gotowe) w stosunku
do szacowanych przysztych przychodow ze sprzedazy.

W przypadku projektow, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie wiarygodnych szacunkow dotyczacych przychodéw ze sprzedazy
i na tej podstawie okreslenie wspotczynnika do rozliczania kosztow - przychody i koszty rozliczane sa w stosunku 1:1.

B Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sa w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci watpliwych.

B Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuja koszty, ktére zostaty poniesione z gory, natomiast w catosci
lub czesci dotycza kolejnych okresow.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodow w celu zaliczenia tych przychodow do przysztych okresow
sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zostana zrealizowane.

Wartos¢ wierzytelnosci odpowiadajaca przychodom ze sprzedazy produktow, ktére powstaty i zostaty ujete w okresie
sprawozdawczym, a zaraportowane zostaty po zakonczeniu tego okresu (zgodnie z zawartymi umowami), prezentowana jest
w naleznosciach handlowych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sa zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane
lub wykonane, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

GOG Ltd. nabywa prawa licencyjne, ktore sa traktowane jako Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow. Po stronie WN
ksiegowane sa optaty za tak zwane minimalne gwarancje - wynikajace z kontraktu. Po rozpoczeciu sprzedazy po stronie MA
ksiegowane sa naliczone koszty dotyczace sprzedazy towaru.

Wartos¢ naliczonych kosztow na podstawie zrealizowanej sprzedazy przewyzszajaca wysokos¢ zaksiegowanej minimalnej gwarancji

prezentowana jest jako zobowiazanie handlowe. Podstawa do obliczenia wysokosci rezerwy jest ilos¢ sprzedanych sztuk towaru
lub wysokos¢ osiagnietego przychodu.

B Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotowki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
sq krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkow pienieznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

B Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane s3 po nizszej z dwoch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.
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Aktywa trwate (i grupy aktywow netto) klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie
wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto
przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow
jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

B Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutow i uméw Spotek Grupy.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki dominujacej oraz wpisem
do rejestru sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest:

ez nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstawaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy
do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng akcji,

ez wypracowanych zyskow i prezentowany w pozycji Pozostate kapitaty.

B Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania tworzy sie w przypadku, gdy na Spotce z Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowiazku spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajacych
korzysci ekonomiczne Spotki oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowiazania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte
straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka z Grupy ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Rezerwy na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych sprzetu i podzespotéw Optimus

Rezerwa na naprawy gwarancyjne - ustugi serwisowe dotyczace napraw gwarancyjnych dla sprzetu i podzespotow Optimus zostaty
powierzone firmie zewnetrznej. Kwota rezerwy obejmowata caty okres obowiazywania umowy na $wiadczenia ustug serwisowych
adekwatnie do czasu trwania udzielonych gwarancji.

Rezerwy na bonusy marketingowe

cdp.pl sp. z o0.0. zawierata umowy/porozumienia z odbiorcami hurtowymi, jakimi sa supermarkety i sieci handlowe okreslajace
zasady wspotpracy handlowej. Rezerwy na wynagrodzenie z tytutu ustug Swiadczonych przez odbiorcow spotki zawigzywane byty
w systemie miesiecznym. Wysokos$c optat w umowach okreslano procentowo, w wiekszosci przypadkow - w zaleznosci od osiaggnietego
progu obrotu. Obrdt miesieczny, jako podstawa naliczenia rezerw, uwzgledniat zwroty towardow przyjete w miesiacu, za ktory
naliczato sie rezerwy.

B Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytutu rozwiazania stosunku pracy i swiadczen kapitatowych
ujmuje sie jako zobowiazanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba
ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow. Grupa nie oferuje swoim pracownikom udziatu
w zadnych programach dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia.

W dniu 16 grudnia 2011 roku zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki CD Projekt RED S.A. (obecnie
CD PROJEKT S.A.) uchwata w sprawie wprowadzenia w Spotce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia catej
Grupy Kapitatowej Spotki osob, majacych decydujacy wptyw na rozwodj poszczegolnych dziedzin dziatalnosci Grupy. Zostaty okreslone
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cele, w zwiazku z realizacja ktorych wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza Spotki osobom, przyznane zostang pod warunkiem
realizacji zatozonych celow wynikowych i rynkowych, warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji Spotki w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Szczegoty zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 73/2011 z dnia
17 grudnia 2011 roku.

B Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiggowane sa w wartosci uzyskanych wptywow
powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi, w momencie sptaty
lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody memoriatowej i zwiekszaja wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie. Zasady
dotyczace kredytow stosuje sie odpowiednio do pozyczek. Udzielone pozyczki wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej.

B Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w bilansie w wartosci nominalnej. Zobowiazania finansowe oraz instrumenty
kapitatowe sa klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy
to umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

B Licencje

Wartos¢ nabytych praw licencyjnych wykazywana jest na podstawie otrzymanych faktur jako saldo Rozliczen miedzyokresowych
czynnych kosztow. Wartos¢ ta podwyzszona jest o kwote niezafakturowanych czesci minimalnych gwarancji wynikajacych
z zawartych kontraktow. Wartos¢ nabytych praw licencyjnych rozliczana jest w koszty proporcjonalnie do sprzedazy,
a po przekroczeniu salda Rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztow odnoszona jest w Zobowigzania handlowe.

B Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwiazane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywow ujmowane
sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

B Wyptata dywidend

Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Spotki dominujacej do ich otrzymania.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

B Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym Grupa
prowadzi dziatalnos¢ (waluta funkcjonalna). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest waluta
funkcjonalna i waluta prezentacji Grupy i Spotki.

B Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach
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obcych ujmuje sie w Rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w Kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

B Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotki z Grupy dokonuja klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig
na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

B Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Testy na utrate wartosci firmy i wartosci marek wymagaja oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne, do ktérego naleza spotki zalezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na zaprognozowaniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania
w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow. Ostatni test marki korporacyjnej CD PROJEKT przeprowadzono na dzien
31 grudnia 2014 roku, natomiast ostatni test marki produktowej The Witcher przeprowadzono na dzien 20 sierpnia 2014 roku. W obu
przypadkach nie stwierdzono przestanek utraty wartosci marek. Testy na utrate wartosci udziatow w spotkach zaleznych
przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2014 roku i nie stwierdzono przestanek utraty wartosci udziatow.

Wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe oraz program motywacyjny zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

Produkcja w toku

W przypadku projektéw, dla ktorych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkow dotyczacych przychodoéw ze sprzedazy Spotka
dominujaca okresla wspodtczynnik, na podstawie ktorego rozliczana jest wartos¢ tych projektow w koszty proporcjonalnie
do ich sprzedazy. Wspotczynnik obliczony jest na podstawie wartosci naktadow ukonczonego projektu (ujetych jako Produkty gotowe)
w stosunku do szacowanych przysztych przychodow ze sprzedazy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotki z Grupy rozpoznaja sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Spotki z Grupy rozpoznaja rezerwe z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci powstanie obowigzek
podatkowy z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, doprowadzajacy do jej wykorzystania.

Wartos$c¢ godziwa instrumentéow finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotki z Grupy kieruja sie profesjonalnym osadem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotki z Grupy corocznie dokonuja weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, za wyjatkiem
zmian prezentacyjnych opisanych w Rozdziale Informacje objasniajace do sprawozdania skonsolidowanego, pkt. ,ZatoZenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdarn finansowych”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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Zataczone informacje stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 29



Dodatkowe noty i objasnienia
do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 1. Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione

na kupujacego.

w tys. zt

Dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaz towaréw i materiatéw
Sprzedaz produktéw
Sprzedaz ustug

Pozostate przychody
Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej

Przychody z dziatalnosci zaniechanej

Nota 2. Segmenty operacyjne

B Obszary geograficzne

w tys. zt Polska

01.01.2014 - 31.12.2014
Sprzedaz klientom zewnetrznym 4 155
01.01.2013 - 31.12.2013

Sprzedaz klientom zewnetrznym 62 072

Ltacznie
pozostate kraje

92 039

80 100

01.01.2014 -
31.12.2014

96 194
73 525
21513
1156

7 805
4570
3235
103 999
64 094

UE USA

33154 46 045

25 188 43 135

01.01.2013 -
31.12.2013

142 172
115 597
21989

4586
6415
3420
2995

148 587

61 255

Pozostate

12 840

11777

B Przychody ze sprzedazy - szczegbétowa struktura geograficzna

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

w tys. zt
w PLN w % w PLN w %
Kraj 4 155 4,32% 62 072 43,7%
Eksport, w tym: 92 039 95,68% 80 100 56,3%
Unia Europejska 33 154 34,47% 25 188 17,7%
Kraje bytego ZSRR 588 0,60% 828 0,6%
USA 46 045 47,87% 43 135 30,3%
Azja 2 058 2,14% 2093 1,5%
Pozostate 10 194 10,60% 8 856 6,2%
Razem 96 194 100,0% 142 172 100,0%
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Informacje ogdlne o prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w roku
obrotowym 2014

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej CD PROJEKT w roku 2014 prowadzona byta w czterech segmentach operacyjnych:

° Dystrybucja i dziatalnos¢ wydawnicza w Polsce (dziatalnos¢ zaniechana pozostajaca poza Grupa od 26 listopada 2014),
° Produkcja gier,
e  Globalna cyfrowa dystrybucja gier,

° Inne.

B Dystrybucja i dziatalno$¢ wydawnicza w Polsce - informacje ogélne

Do 26 listopada 2014 roku Grupa Kapitatowa CD PROJEKT, poprzez swoja spotke zaleznag cdp.pl sp. z 0.0. prowadzita dziatalnos¢
polegajaca na wydawaniu i dystrybucji na terenie Polski gier wideo, filméw na nosnikach DVD i Blu-ray, gier karcianych
i planszowych. W ramach segmentu funkcjonowata rowniez polskojezyczna platforma cyfrowej dystrybucji www.cdp.pl.W wyniku
zrealizowanej 26 listopada 2014 roku transakcji sprzedazy na rzecz cdp.pl sp. 0.0. 457 udziatow w kapitale zaktadowym tej spotki
w celu ich umorzenia catkowity udziat CD PROJEKT S.A w kapitale zaktadowym cdp.pl sp. o.o. spadt do poziomu 8,29%, przez
co stracita ona status podmiotu zaleznego a prowadzona przez nig dziatalnos¢ stata sie z perspektywy Grupy Kapitatowej CD PROJEKT
dziatalnoscia zaniechana.

B Produkcja gier - informacje ogélne

Produkcja gier komputerowych realizowana jest przez studio CD PROJEKT RED, stanowiace wydzielony segment operacyjny
w ramach dziatalnosci spotki CD PROJEKT S.A. Dziatalnos¢ ta polega na tworzeniu gier wideo oraz sprzedazy licencji
na ich dystrybucje, a takze na produkcji i sprzedazy produktow towarzyszacych wykorzystujacych posiadane przez Spotke marki.
Produkcja gier wideo zostata rozpoczeta w 2002 roku, kiedy wystartowaty prace nad debiutancka gra z gatunku RPG - Wiedzminem.
Tytut oparty na prozie Andrzeja Sapkowskiego zostat wydany w pazdzierniku 2007 roku i okazat sie wielkim sukcesem na skale
Swiatowa. W maju 2011 roku ukazat sie drugi tytut - Wiedzmin 2: Zabojcy Krolow na komputery PC, a w kwietniu 2012 roku Wiedzmin
2: Zabojcy Krolow Edycja Rozszerzona na konsole Xbox 360 oraz komputery PC. Od roku 2012 zaréwno pierwsza czes¢ Wiedzmina,
jak i Wiedzmin 2: Zabojcy Krolow w Edycji Rozszerzonej dostepne sa rowniez na komputery Apple.

Spotka prowadzi aktywna sprzedaz wyprodukowanych wczesniej gier Wiedzmin oraz Wiedzmin 2: Zabdjcy Krolow w wersjach
na poszczegblne platformy sprzetowe zaréowno w tradycyjnych kanatach dystrybucji, jak i za posrednictwem czotowych platform
cyfrowej dystrybucji gier komputerowych na swiecie. tacznie obie czesci Wiedzmina uzyskaty okoto 200 nagrod na catym $wiecie,
a catkowita sprzedaz gier przekroczyta 8 milionow egzemplarzy.

Dwa najwieksze projekty realizowane obecnie w studio to najwyzszej klasy duze multiplatformowe gry role-playing: Wiedzmin 3:
Dziki Gon (The Witcher 3: Wild Hunt) oraz Cyberpunk 2077.

Od lipca 2013 roku studio obecne jest rowniez w Krakowie, gdzie dziatajacy na terenie Krakowskiego Parku Technologicznego zespot
pracuje nad kolejnymi produkcjami Spotki.

Ponadto w 2014 roku CD PROJEKT RED zaangazowany byty realizacje nowych projektow z zewnetrznymi partnerami. W listopadzie
2014 roku premiere miata gra planszowa The Witcher Adventure Game dostepna w wersji pudetkowej oraz cyfrowej przeznaczonej
na komputery i tablety. Po dacie bilansowej, 22 stycznia 2015 roku, miata miejsce premiera sieciowej gry mobilnej The Witcher
Battle Arena przeznaczonej na tablety i zaawansowane smartfony z systemem iOS oraz Android.

B Globalna cyfrowa dystrybucja gier - informacje ogélne

Globalna cyfrowa dystrybucja gier komputerowych (sprzedaz gier komputerowych za posrednictwem internetu klientom z catego
Swiata umozliwiajaca dokonanie zakupu gry, zaptate za gre oraz jej pobranie na wtasny komputer) realizowana jest przez spotke
GOG Ltd., ktora jest wtascicielem platformy cyfrowej dystrybucji oraz strony internetowej GOG.com.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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Platforma zostata uruchomiona we wrzesniu 2008 roku. Pierwotna misja GOG.com byta rewitalizacja najbardziej kultowych gier PC
i zaoferowanie ich klientom z catego $wiata, ze szczegblnym naciskiem na kraje anglojezyczne, tj. Stany Zjednoczone, Kanade,
Wielka Brytanie i Australie. W pierwszym okresie funkcjonowania gry oferowane byty w cenach do 5,99 dolaréw i 9,99 dolarow.
Wraz z rozwojem serwisu i wprowadzeniem do oferty nowszych tytutow i premier od niezaleznych wydawcow, w 2012 roku zostaty
wprowadzone kolejne progi cenowe: 14,99 dolaréw, 19,99 dolaréw, 29,99 dolarow i 34,99 dolarow. Od pazdziernika 2012 roku
na platformie GOG.com dostepne sa rowniez gry na komputery Apple. W 2014 roku wprowadzono do oferty ponad 100 tytutow
na system operacyjny Linux i planowane jest regularne wydawanie tytutow na te platforme.

Obecnie w serwisie dostepnych jest ponad 900 tytutéw od ponad 300 wydawcéw i producentéw gier, w tym miedzy innymi tak
rozpoznawalnych jak Electronic Arts, Disney, Activision, Ubisoft czy Atari-Hasbro. Jedna z kluczowych przewag odrdzniajacych
GOG.com od gtéwnych konkurentdw (takich jak inne niezalezne platformy: Steam, Gamersgate, Humble Bundle) jest zbior wartosci,
ktérymi kieruje sie GOG Ltd. Spotka przyjeta rozwiazanie, na bazie ktdérego moze zagwarantowal klientom, ze wszystkie gry
oferowane sa w tzw. modelu DRM-free (bez ktopotliwych zabezpieczen). Produkty oferowane na platformie GOG.com sa mozliwie
najszerszymi dostepnymi wersjami zawierajacymi dodatkowe, darmowe materiaty bonusowe, takie jak $ciezki dzwiekowe, mapy,
plakaty itd. Ponadto GOG Ltd. zapewnia petng kompatybilnos¢ gier z popularnymi wersjami systeméw operacyjnych MS Windows,
Mac 0S i Linux, na ktore gra jest dostepna, w razie ktopotéw z uruchomieniem zapewnia wsparcie i pomoc techniczna, a ostatecznie
zwrot pieniedzy (w ciagu 30 dni od zakupu) jezeli gra nie dziata na systemie operacyjnym uzytkownika. Dzieki powyzszym
wartosciom GOG.com stat sie jedna z najpopularniejszych platform cyfrowej dystrybucji gier komputerowych na $wiecie.

Za posrednictwem serwisu GOG.com Grupa sprzedaje réowniez wtasne produkty w wersji na komputery PC oraz Mac, tj. gry
Wiedzmin, Wiedzmin 2: Zabdjcy Krolow, The Witcher Adventure Game bezposrednio klientom detalicznym. W czerwcu 2014
na GOG.com rozpoczeto takze przedsprzedaz Wiedzmina 3: Dziki Gon.

B Inne

CD PROJEKT S.A. bedacy spotka holdingowa Grupy Kapitatowej CD PROJEKT koordynuje jej funkcjonowanie majac na celu osiagniecie
maksymalnej efektywnosci oraz synergii w ramach dziatan prowadzonych przez Grupe. W tym celu, w ramach wewnetrznego
departamentu Invest swiadczacego ustugi na rzecz pozostatych segmentow Grupy, realizowane sa procesy nadzoru wtascicielskiego
i finansowego, ksiegowosci, kadr i ptac, dziatu prawnego i podatkowego oraz relacji inwestorskich.

Szczegbtowe opisy dotyczace dziatalnosci poszczegblnych segmentow operacyjnych zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

B Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych
wystepujacych w okresie 01.01.2014 - 31.12.2014r.

Dziatalnos$¢ kontynuowana

. Ogotem . L
Globalna Wytaczenia dziatalnosé Dziatalnos¢
R . . i zaniechana
odzaj asortymentu Produkcja cyfrowa nne * kons.ohdacy kontynuowa
gier dystrybucja Jne na
gier
Przychody ze sprzedazy: 32765 73 623 6 023 (16 217) 96 194 64 093
- sprzedaz do
Gty 31093 63 936 1165 . 96 194 64 093
zewnetrznych klientow
- sprzedaz miedzy
segmentami i obroty 1672 9 687 4 858 (16 217) - 13
wewnetrzne
Zysk/strata segmentu (1427) 7 105 134 (1133) 4679 (3 645)
Suma aktywow segmentu 140 305 35 580 125 369 (52 317) 248 937 49 035

* Na wynik segmentu Inne sktada sie czesc¢ jednostkowej straty CD PROJEKT S.A. w kwocie 134 tys. zt odpowiadajgca
aziatalnosci departamentu inwestycyjnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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B Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej z podziatem na segmenty na dzien 31.12.2014r.

Wytaczenia
W tys. zt Produkcja Globalna cyfro'wa Inne konsolidacyjne Ogotem Dzia‘talnoéc’
gier dystrybucja gier (w tym korekty z zaniechana

potaczenia)

AKTYWA TRWALE 26 648 3462 93 896 (30 752) 93 254 3882
Rzeczowe aktywa trwate 3091 897 1511 5499 962
Wartosci niematerialne 21 306 2 541 59 112 (43 357) 39 602 2 594
Wartos¢ firmy - - 46 417 46 417 -
Inwestycje w jednostkach podporzqdkowanych 2 062 32117 (34 179) -
Pozostate aktywa finansowe 547 547 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 158 24 363 367 912 275
Pozostate aktywa trwate 31 246 277 51

AKTYWA OBROTOWE 113 657 32118 31473 (21 565) 155 683 45 153
Zapasy 96 511 - 96 511 7 829
Naleznosci handlowe 5696 2 346 21 (1674) 6 389 21099
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego - - -
Pozostate naleznosci 8935 4081 19 764 (21791) 10 989 357
Pozostate aktywa finansowe - 2745 2745 -
Rozliczenia migedzyokresowe 181 4443 30 4 654 11 829
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2334 21248 8913 1 900 34 395 4039

AKTYWA RAZEM 140 305 35 580 125 369 (52 317) 248 937 49 035

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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Wytaczenia

wtys. 2t Produkcja Globalna c?/fro.wa Inne konsolidacyjne Ogolem Dzia.talnoéé
gier dystrybucja gier (w tym korekty z zaniechana
potaczenia)

KAPITAL WLASNY 60 947 14 766 120 916 (28 611) 168 018 12 225
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 60 947 14 766 120 916 (28 611) 168 018 12 225
Kapitat zaktadowy 7417 86 94 950 (7 503) 94 950 10 076
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 17 500 1189 110 936 (9 895) 119 730 5794
Pozostate kapitaty 1716 1716 =
Réznice kursowe z przeliczenia 6 1417 (499) 924 -
Niepodzielony wynik finansowy 37 451 4 969 (86 820) (10 114) (54 514) -
Wynik finansowy biezqcego okresu (1427) 7 105 134 (600) 5212 (3 645)
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqcych - - - - - -

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 487 15 1876 (241) 2137 47
Pozostate zobowiqgzania finansowe 260 260 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1115 (241) 874 38
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 476 11 489 976 =
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 11 4 12 27 9

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 78 871 20 799 2577 (23 465) 78 782 36 763
Kredyty i pozyczki 4 4 3345
Pozostate zobowiqgzania finansowe 79 318 397 256
Zobowigzania handlowe 9 086 12 908 212 (1674) 20 532 29 563
Zobowigqzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 28 158 469 655 -
Pozostate zobowiqgzania 69 568 2618 1413 (21791) 51808 3078
Rozliczenia migedzyokresowe przychodow 26 5046 14 5086 520
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 21 66 118 205 1
Pozostate rezerwy 63 3 29 95 -

PASYWA RAZEM 140 305 35580 125 369 (52 317) 248 937 49 035

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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B Skonsolidowany rachunek zyskow i strat z podziatem na segmenty za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Wytaczenia
W tys. zt Produkcja Globalna cyfro'wa Inne konsolidacyjne Ogotem Dzia‘lalnoé(:
gier dystrybucja gier (w tym korekty z zaniechana
potaczenia)
Przychody ze sprzedazy 32765 73 623 6 023 (16 217) 96 194 64 093
Przychody ze sprzedazy produktow 22 298 (785) 21513
Przychody ze sprzedazy ustug 880 9678 6 023 (15 425) 1156 4 859
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 9 587 63 945 (7) 73 525 59 234
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 16 897 48 156 787 (2 349) 63 491 55 174
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 7 954 8 268 787 (2342) 14 667 2 781
Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 8 943 39 888 (7) 48 824 52 393
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 868 25 467 5 236 (13 868) 32703 8919
Pozostate przychody operacyjne 2022 53 2727 (232) 4570 318
Koszty sprzedazy 13 049 13 651 1612 (9 828) 18 484 9 694
Koszty ogdlnego zarzqdu 7 039 2 584 5777 (4 048) 11 352 3548
Pozostate koszty operacyjne 1281 34 198 (226) 1287 847
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (3 479) 9 251 376 2 6 150 (4 852)
Przychody finansowe 2 841 53 9337 (8 996) 3235 1203
Koszty finansowe 158 961 8 402 (9 476) 45 103
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (796) 8 343 1311 482 9 340 (3 752)
Podatek dochodowy 631 1238 1177 (3223) (177) (107)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1427) 7 105 134 3705 9 517 (3 645)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (4 838) (4 838)
Zysk (strata) netto (1 427) 7 105 134 (1133) 4679 (3 645)
Zysk (strata) przypisana udziatom niekontrolujacym (533) (533)
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujacemu (1 427) 7 105 134 (600) 5212 (3 645)
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie
sprawozdawczym wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Istotne dokonania lub niepowodzenia emitenta zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Opis roznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentow lub wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu
z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystapity zmiany w prezentacji segmentow operacyjnych w stosunku do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku poza zaprzestaniem prezentacji segmentu Dystrybucja
i dziatalno$¢ wydawnicza w Polsce w zwigzku z utrata kontroli nad spdtka cdp.pl. Dane finansowe spotki cdp.pl zostaty
zaprezentowane w segmencie Dziatalnos¢ zaniechana.

Informacja dotyczaca gtéwnych klientow

Grupa Kapitatowa CD PROJEKT wspotpracuje z zewnetrznymi pojedynczymi odbiorcami, ktorych udziat w przychodach przekracza
10 lub wiecej procent skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej zgodnie z informacja zawarta ponizej.

W ramach segmentu Produkcji gier dziatalnos¢ handlowa realizowana przez CD PROJEKT S.A. we wspotpracy z jednym odbiorca
wygenerowata w trakcie 2014 roku sprzedaz w wysokosci 17 560 tys. zt, co stanowito 18,25% tacznych skonsolidowanych przychodow
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej CD PROJEKT.

Wskazany odbiorca nie jest podmiotem powiazanym z CD PROJEKT S.A. ani z zadna jej spotka zalezna.

W pozostatych segmentach dziatalnosci zaden z zewnetrznych pojedynczych klientow nie przekroczyt progu 10% skonsolidowanych
przychoddéw Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

w tys. zt

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Podroze stuzbowe
Pozostate koszty, w tym:
- koszty rekrutacji
- koszty targow, wystaw i konferencji
- koszty uzywania samochodow stuzbowych
- reprezentacja i reklama
- ubezpieczenia
- pozostate koszty
Zmiana stanu zapasow
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow
Réznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Razem
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzqdu
Koszt wtasny sprzedazy

Razem

01.01.2014 -
31.12.2014

2 862
1428
37 669
762

27 876
1335
6575
370
3416
149
1906
73

661
(48 671)
48 658
2860
11973
93 327
18 484
11352
63 491
93 327

01.01.2013 -
31.12.2013

2991
1373

22 486
516

22 966
786
7430
516
1801
292
4408
161

252

(23 315)
75 807
3049

10 441
124 530
22377
12 856
89 297
124 530

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

B Pozostate przychody operacyjne

w tys. zt

Rozwigzanie odpiséw aktualizujqcych wartos¢ naleznosci
Rozwigzanie rezerw na zobowiqzania w zwiqzku z ich wygasnieciem
Dotacje
Odpisanie przedawnionych zobowiqzari
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny
Dochody z refakturowania
Zysk na sprzedazy srodkéw trwatych
Rozwiqgzanie rezerw na swiadczenia pracownicze
Rozwiqzanie niewykorzystanych rezerw na koszty
Rozwigzanie rezerw na bonusy marketingowe
Rozwiqgzanie rezerw (spisanie nie wyptaconych umow cywilno-prawnych)
Rozwigzanie rezerw na licencje
Pozostate przychody, w tym:
- wptaty od komornikow
- polisy zakoriczone przed czasem
- nieodptatnie otrzymane towary i materiaty
- sprzedaz pozostata
- inne pozostate przychody operacyjne

Razem

01.01.2014 -
31.12.2014

598

599

15
633
1408

1 306

36

90
1172
4570

01.01.2013 -
31.12.2013

320
60
252
1124
418
322
43
27
82
207

276
288

58
181
35

3 420

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Pozostate koszty operacyjne

w tys. zt

Aktualizacja wartosci naleznosci handlowych
Aktualizacja wartosci naleznosci pozostatych
Aktualizacja wartosci zapasow
Odpisanie przedawnionych naleznosci
Koszty egzekucji naleznosci
Darowizny
Koszty dotyczqce refakturowania
Licencje spisane
Podatek u zrédta nie do odzyskania
Pozostate, w tym:
- koszty procesu i optat sqdowych
- koszty podatku u zrédta poniesionego przez spotke
- wykup z leasingu
- koszty zutylizowanych materiatow i towaréw
- niezawinione niedobory sktadnikéw majqtku obrotowego
- aktualizacja towardw (przeceny)
- likwidacja ST
- pozostate

Razem

Nota 5. Przychody i koszty finansowe

B Przychody finansowe

w tys. zt

Przychody z tytutu odsetek:

- od depozytow bankowych

- od rozrachunkéw handlowych

- odsetki od pozyczek (w tym cash pool)
Pozostate przychody finansowe, w tym:

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych

- przychody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym

- zysk netto ze zbycia aktywow finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

- wycena udziatéw w pozostatych jednostkach
- dywidendy otrzymane
- pozostate

Razem przychody finansowe

01.01.2014 -
31.12.2014

10

522

633

117

17
99
1287

01.01.2014 -
31.12.2014

601
567

7

27
2634
353

1393

547
56
284
3235

01.01.2013 -
31.12.2013

25
33
920
272

347
269
1728

3057
168
12

47
758

2053

18
6 658

01.01.2013 -
31.12.2013

306
249
57

2 689
1981
18

279

411
2995

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Koszty finansowe

01.01.2014 - | 01.01.2013 -
w tys. zt
31.12.2014 31.12.2013
Koszty z tytutu odsetek: 21 217
- od kredytow bankowych 156
- od leasingu 21 30
- od faktoringu 31
Inne koszty finansowe, w tym: 24 529
- optaty bankowe 17 515
- odsetki od zobowigzan budzetowych 1 2
- aktualizacja wartosci inwestycji 3
- koszty wynagrodzenia z tytutu swiadczonego poreczenia 1
- straty netto ze zbycia inwestycji (udziatéw) 2
- pozostate 3 9
Straty netto ze zbycia aktywow i zobowiqzan finansowych wycenionych w wartosci (67)
godziwej przez wynik finansowy
Razem koszty finansowe 45 679
B Ujawnienia przychodéw, kosztéw, zyskow lub strat w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
yw l, W Pozyczki Aktywa Zobowiazania Razem
wyceniane w . . . ;
L. . udzielone i finansowe handlowe i wycena
w tys. zt wartosci godziwej L. X 3
rze nik naleznosci dostepne do pozostate instrumentow
zez wyni
P i 4 wiasne sprzedazy zobowiazania* | finansowych
finansowy
01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody/koszty z tytutu odsetek 1 602 - (1) 602
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - (10) - - (10)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 598 - - 598
Zyski (strat bycia inst to
y i y) ze zbycia instrumentow A58 i i i [
finans.
Wycena udziatéw w pozostatych
. - - 547 - 547
jednostkach
Razem zysk/strata 1394 1190 547 (1) 3130
01.01.2013 - 31.12.2013
Przychody/koszty z tytutu odsetek 18 308 - (187) 139
Utworzenie odpisow aktualizujgcych - (58) - - (58)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 320 - - 320
Zyski (strat bycia inst to
.ys i (straty) ze zbycia instrumentow 212 i ) ) 212
finans.
Razem zysk/strata 230 570 - (187) 613
*w tym kredyty i poZyczki
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 6. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawiaja sie
nastepujaco:

w tys. zt 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013
Biezacy podatek dochodowy 3155 4 089
Dotyczqcy roku obrotowego 3 155 5042
Korekty dotyczqce lat ubiegtych - (953)
Odroczony podatek dochodowy (3 332) (1839)
Zwiqgzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych (3 322) (1839)
Obciagzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (177) 2 250

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi roznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.

wtys. 2t 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013
Zysk przed opodatkowaniem 9 340 16 720
Przychody lat ubiegtych zwiekszajqce podstawe opodatkowania 3294 11 896
Przychody wytqczone z opodatkowania 1629 7 286
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 6 088 9 649
Koszty niebedqce kosztami uzyskania przychodéw 8434 10 163
Podatek ,,obronny" - Cypr 2 116
Dochéd do opodatkowania 13 353 21 960
Odliczenia od dochodu (w tym strata z lat ubiegtych, ulga na nowe technologie) 458 14 264
Podstawa opodatkowania 12 895 7 696
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 2 450 1552
Efektywna stawka podatku 1,90% 13,99%

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa
z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 31.12.2013 zmniejszenia | zwiekszenia 31.12.2014
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 125 341 394 178
Znak towarowy The Witcher - - 2518 2518
Pozostate rezerwy 291 365 166 92

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stop procentowych

swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej i 9 9 i
Ujemne réznice kursowe 139 1938 2009 210
(\;tl/zr;ji;zdzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych 62 61 119 120
Odpisy aktualizujqce zapasy 389 389 - -
Odpisy aktualizujqgce naleznosci 17 17 - -
Licencje 1326 1326 - -
Rezerwy na koszty leasingu 87 57 37 67
Dyskonto kaucji 15 2 3 16
Bonusy marketingowe i premiowe 672 672 - -
Program motywacyjny 989 - 727 1716
Kompensata rezerwy i aktywa (139) 116 139 (116)
Suma ujemnych réznic przejsciowych 3973 5303 6131 4 801
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Stawka podatkowa Cypr 12,5% 12,5% 12,5% 12,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 755 1008 1165 912

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia

rezerwy z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 31.12.2013 zmniejszenia | zwiekszenia 31.12.2014
Dodatnie réznice kursowe 174 580 486 80
Przeszacowanie naleznosci dtugoterminowych - odsetki 39 39
nalezne
Przeszacowanie aktywdw finansowych dostepnych do 233 233
sprzedazy do wartosci godziwej
Przychody b.iez'qcego okresu zafakturowane w okresie 3202 14 150 10 948 i
nastepnym i zwroty ze sprzedazy
Marka korporacyjna CD PROJEKT 414 3673 4087
Znak towarowy The Witcher 15 104 15 104 -
Wycena udziatow w pozostatych jednostkach - 475 475
Pozostate tytuty 136 150 88 74
Kompensata rezerwy i aktywa (139) 116 139 (116)
Suma dodatnich réznic przejsciowych 18 930 30 372 16 042 4 600
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Stawka podatkowa Cypr 12,5% 12,5% 12,5% 12,5%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3597 5771 3048 874
B Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
w tys. 2t 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 912 755
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ kontynuowana 874 3597
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 38 (2 842)
Nota 7. Dziatalno$¢ zaniechana
w tys. zt 01.01.2014- | 01.01.2013 -
30.11.2014 31.12.2013 *
Przychody 64412 72 412
Koszty 69 263 64 543
Zysk / strata brutto (4 851) 7 869
Przychody/ koszty finansowe netto 1099 801
Zysk / strata przed opodatkowaniem (3752) 8 670
Wynik przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej (3752) 8 670
Podatek dochodowy: (107) 1414
- wynikajqcy z zysku / (straty) przed opodatkowaniem (107) 1414
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw dziatalnosci zaniechanej (1193) -
Wynik netto przypisany dziatalnosci zaniechanej (4 838) 7 256
* z wtqczeniem przychodow ze sprzedazy marki CD PROJEKT w kwocie 9 181 tys. zt na rzecz CD PROJEKT S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Przeptywy srodkéw pienieznych netto dotyczace dziatalnosci

zaniechanej
wtys. 2t 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
30.11.2014 31.12.2013

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej (7 387) 1510

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 7 868 9 341

Przeptywy z dziatalnosci finansowej (3 202) (8 755)
Wptywy / (wyptywy) srodkéw pienieznych netto (2721) (2 096)
Nota 8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

W tys. zt 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 9517 14 470

Zysk netto przypadajqcy na zwyktych akcjonariuszy 9517 14 470
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (4 838)

Zysk netto przypadajqcy na zwyktych akcjonariuszy z dziatalnosci zaniechanej (4 838) -
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 9517 14 470
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje
Zysk netto z dziatalnos$ci zaniechanej wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci (4 838) i

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki, przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu. Zysk rozwodniony
przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy
(po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednia wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte). Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte
na nastepujacych informacjach:

B Liczba wyemitowanych akcji

01.01.2014 - 01.01.2013 -

w szt 31.12.2014 | 31.12.2013
Srednia wazona liczba akcji do wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedna akcje w szt. 94 950 000 94 950 000
Srednia wazona liczba akcji do wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt. 94 950 000 94 950 000

Nota 9. Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W okresach prezentowanych dywidenda dla akcjonariuszy Spotki dominujacej nie byta wyptacana.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 10. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodow

catkowitych
01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tys. zt

31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) netto 4 679 14 470
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajqcych za granicq 1714 47
Réznice z zaokraggler do petnych tysiecy ztotych (1)
Suma dochodéw catkowitych 6 393 14 516

Nota 11. Efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych

Nie dotyczy.

Nota 12. Rzeczowe aktywa trwate

B Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywoéw trwatych

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Wtasne 4 558 10 494
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 941 693
Razem 5 499 11 187
B Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega
ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie zobowigzan
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 941 693
Stanowiqce zabezpieczenie kredytow i pozyczek obcych 60 000
Srodki trwate dofinansowane z UE 152 436
Wartos$¢ zabezpieczenia na rzeczowych aktywach trwatych podlegajacych ograniczeniu w 1093 61129
dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie

B Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych

aktywow trwatych

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Leasing samochodow osobowych 941 575
Dotacja - Wdrozenie ZSI klasy ERP 1127
Razem 941 1702

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres
01.01.2014 - 31.12.2014 .

. 5 % L o
w tys. zt 3 .§~ S 5 -':V o g T 3 z E N
-9

Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2014 346 13 049 6528 1 481 287 131 21 822
Zwiekszenia, z tytutu: - 132 1981 820 37 134 3104
- nabycia - 35 1776 10 - 134 1955

- zawartych uméw leasingu - - - 810 - - 810

- przekwalifikowania - 97 205 - 37 - 339
Zmniejszenia, z tytutu: 346 9 641 2 455 810 177 265 13 694
- zbycia 346 8 635 1006 253 14 - 10 254

- likwidacji = = 450 = 40 = 490

- sprzedazy spotki zaleznej - 1 006 768 557 98 - 2 429

- przekwalifikowania - - 231 - 25 265 521
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2014 - 3 540 6 054 1 491 147 - 11 232
Umorzenie na 01.01.2014 - 5081 4 685 646 223 - 10 635
Zwiekszenia, z tytutu: - 454 1461 218 15 - 2148
- amortyzacji - 454 1461 218 15 - 2 148
Zmniejszenia, z tytutu: = 4 240 2174 470 166 - 7 050
- zbycia - 4240 1575 470 112 - 6 397

- likwidacji - - 433 - 40 - 473

- przekwalifikowania - - 166 - 14 - 180
Umorzenie na 31.12.2014 - 1295 3972 394 72 - 5733
Odpisy aktualizujgce na dzieri 01.01.2014 - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2014 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2014 - 2245 2 082 1097 75 - 5 499

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres
01.01.2013 - 31.12.2013r.
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Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2013 346 11 992 6 135 1249 317 362 20 401
Zwiekszenia, z tytutu: - 1057 1332 397 38 695 3519
- nabycia - 254 1328 133 38 695 2 448
- wytworzenia we wtasnym zakresie - - 1 - 1
- zawartych uméw leasingu - - - 264 264
- przekwalifikowania - 803 - - 803
- nieodptatnego otrzymania - - 3 - 3
Zmniejszenia, z tytutu: - - 939 165 68 926 2098
- zbycia = = 203 131 18 352
- likwidacji = = 736 = 50 786
- przekwalifikowania = = = = = 926 926
-inne - - - 34 34
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2013 346 13 049 6528 1481 287 131 21 822
Umorzenie na 01.01.2013 - 4438 4 387 547 274 - 9 646
Zwiekszenia, z tytutu: - 643 1237 211 16 - 2107
- amortyzacji - 643 1237 211 16 2 107
Zmniejszenia, z tytutu: = = 939 112 67 = 1118
- zbycia - - 203 107 18 328
- likwidacji = = 736 = 49 785
- inne = = = 5 5
Umorzenie na 31.12.2013 - 5 081 4 685 646 223 - 10 635
Odpisy aktualizujgce na dzieri 01.01.2013 - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2013 - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2013 346 7 968 1843 835 64 131 11 187
B Srodki trwate w budowie
Rozli . Przekwalifik . Poniesione
ozliczenie rzekwalifikowanie
w tys. zt 31.12.2014 , ) naktady w roku 01.01.2014
naktadow kosztow
obrotowym
Budowa serwerowni - 131 - - 131
Biuro - 97 - 97 -
Kaseton swietlny - 37 - 37 -
Razem - 265 - 134 131
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Rozliczenie Przekwalifikowanie Poniesione
w tys. zt 31.12.2013 , ) naktady w roku 01.01.2013
naktadow kosztow
obrotowym
Budowa studia motion
capture, biuro nowa - 802 - 541 261
powierzchnia
Wdrozenie ZSI klasy ERP - - (121) 22 99
Budowa studia nagrari - 3 - 1 2
Budowa serwerowni 131 - - 131 -
Razem 131 805 (121) 695 362
B Wartosc i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczyscie
Nie dotyczy.
B Srodki trwate w leasingu
31.12.2014 31.12.2013
w tys. zt Wartosé . Wartosé Wartoséé . Wartos¢
Umorzenie Umorzenie
brutto netto brutto netto
Srodki transportu 1165 224 941 954 261 693
Razem 1165 224 941 954 261 693
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 49



Nota 13. Wartosci niematerialne

B Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01.01.2014-31.12.2014 .

¢ 2 ] > o
E g} § g £ kv} % '§
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Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 15 105 2 654 12 084 46 417 295 17 292 93 847
Zwiekszenia, z tytutu: - 549 3743 - 3 458 1 7 751
- nabycia - 287 1336 3 458 1 5082
- przekwalifikowania = 262 2 407 2 669
Zmniejszenia, z tytutu: 1 1995 1981 - 2 341 197 6 515
- zbycia - 79 79
- likwidacji 91 524 52 667
- przekwalifikowania - 2 341 145 2 486
- daz 5tki zaleznej cdp.pl
sPrze azlgr/ spo' i zaleznej cdp.p ’ 1 904 1378 3283
dziatalnos¢ zaniechana
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 15 104 1208 13 846 46 417 1412 17 096 95 083
Umorzenie na dzien 01.01.2014 1 2190 8770 - - 66 11 027
Zwiekszenia, z tytutu: - 148 1 061 - - 9 1218
- amortyzacji 91 914 9 1014
- przekwalifikowania = 57 147 204
Zmniejszenia, z tytutu: 1 1983 1122 - - 75 3181
- likwidacji = 91 524 51 666
- zbycia - - 79 79
- przekwalifikowania - - 24 24
- daz 5tki zaleznej cdp.pl
s,..arze azlg’/ SPO. i zaleznej cdp.p ’ 1892 519 2412
dziatalnos¢ zaniechana
Umorzenie na dzien 31.12.2014 - 355 8 709 - - - 9 064
Odpisy aktualizujqgce na dzien 01.01.2014 - - -
Odpisy aktualizujqce na dzien 31.12.2014 - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 15 104 853 5137 46 417 1412 17 096 86 019
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 50



B Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01.01.2013-31.12.2013 r.

w tys. zt

Wartos¢ bilansowa brutto na dziern 01.01.2013
Zwiekszenia, z tytutu:
- nabycia
- przekwalifikowania
Zmniejszenia, z tytutu:
- zbycia
- likwidacji
- przekwalifikowania
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2013
Umorzenie na dzien 01.01.2013
Zwiekszenia, z tytutu:
- amortyzacji
- przekwalifikowania
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji
- zbycia
- przekwalifikowania
Umorzenie na dzien 31.12.2013
Odpisy aktualizujgce na dzieri 01.01.2013
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2013

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013

Y1 | Znaki towarowe

15 155

50
50

15 105
51

50

50

15 104

Patenty i
licencje

3 240
528
317
211

1114

227
887

2 654
2472
256
158
98
538
180

358
2190

464

Oprogramowanie
komputerowe

9 664
2968
1909
1059

548

446
102

12 084
8 058
1256
847
409
544
446

98
8770

3314

Wartos¢ firmy

4

o

417

46 417

46 417

Wartosci
niematerialne

w budowie

295
295

295

295

Inne

17 414
49

38

11

171

171
17 292
91
32
27

57

57
66

17 226

Razem

91 890
3840
2 559
1281
1883

50
673
1160

93 847

10 672
1544
1032

512
1189
626

50

513

11 027

82 820

Na pozycje inne wartosci niematerialne sktada sie wycena marki korporacyjnej CD PROJEKT na kwote 17 095 tys. zt, a takze wartosci

bedace w uzytkowaniu spotek.

B Wartosci niematerialne - struktura wtasnosciowa

w tys. zt

Wtasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem

31.12.2014 31.12.2013
39 602 36 403
39 602 36 403

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Wartosci niematerialne w budowie

Rozliczenie Przekwalifikowanie Poniesione

w tys. zt 31.12.2014 , , naktady w roku | 01.01.2014
naktadow kosztow

obrotowym
Wdrozenie ERP B2B 1143 - - 1143 -
Projekt Galaxy - 2175 - 1932 243
Projekt TV - 165 - 113 52
B&C Games 269 - - 269 -
Razem 1412 2340 - 3457 295

B Kwoty zobowiazan umownych do nabycia w przysztosci wartosci

niematerialnych
Tytut zobowiazania 31.12.2014 31.12.2013
Oprogramowanie ERP/BI/Workflow B2B 1008
Razem 1008 -
B Wartosci niematerialne - ograniczenie w dysponowaniu
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Oprogramowanie dotyczqce projektu Modernizacja infrastruktury IT 20 20
Razem 20 20
Nota 14. Wartos¢ firmy
B Wartosc firmy
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Spotki z Grupy CDP Investment 46 417 46 417
Razem 46 417 46 417
B Podziat wartosci firmy
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ firmy z potqczenia prawnego z jednostkami podporzqdkowanymi 39 147 39 147
Wartosc firmy z konsolidacji 7 270 7 270
Wartos¢ firmy (netto) 46 417 46 417

Na dzien bilansowy nie stwierdzono przestanek utraty wartosci firmy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

w tys. zt

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostek

Zmniejszenie stanu z tytutu potqczenia jednostek

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ firmy (netto)

B Potaczenia jednostek gospodarczych

Nie dotyczy.

Nota 15. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie dotyczy.

01.01.2014 -
31.12.2014

46 417

46 417

46 417

Nota 16. Inwestycje w jednostkach powigzanych

B Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspoétzaleznych

i stowarzyszonych

Nie dotyczy.

w tys. zt

Siedziba Spotki

Procent posiadanych udziatéw na dzien
01.01.2014

Nabycie
Zbycie

Procent posiadanych gtoséw na dzien
31.12.2014

Metoda konsolidacji

* udziat posredni CD PROJEKT S.A.

W biezacym okresie spotka dominujaca Grupy Kapitatowej zbyta czes¢ posiadanych udziatow w cdp.pl sp. z o.o.

cdp.pl

sp. z 0.0.
Warszawa

95%

86,71%
8,29%

nie
podlega

GOG Poland

sp. z 0.0.

Warszawa

100%

100%

Petna

GOG Ltd.

Nikozja

100%

100%

Petna

Brand
Projekt

sp.z0.0.

Warszawa

100%

100%

Petna

CD PROJEKT
BRANDS
S.A.

Warszawa

100%
100%

100%*

Petna

01.01.2013 -
31.12.2013

46 417

46 417

46 417

CD PROJEKT
INC.

Venice, CA

100%

100%

Petna

redukujac swoj

udziat do 8,29% kapitatu. Wartos¢ 547 tys. zt bedaca proporcjonalnym udziatem w wartosci ksiegowej aktywow netto spotki cdp.pl,
zostata przeniesiona do udziatow niesprawujacych kontroli i zaprezentowana w pozostatych aktywach finansowych.
W trakcie 2014 roku CD PROJEKT S.A. utworzyt dwie spotki zalezne w ramach grupy kapitatowej - CD PROJEKT INC. oraz CD PROJEKT
Brands S.A. Dnia 19 grudnia wszystkie akcje CD PROJEKT Brands S.A. zostaty zbyte na rzecz spotki zaleznej od CD PROJEKT S.A.,

tj. Brand Projekt sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

wtys. zt 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 24 828 25 620
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym 85 781 5
- zakupu/utworzenia jednostki 17 864 5
- inne zwigkszenia 67 917
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 100 754 797
- czesciowa sprzedaz jednostki zaleznej 17 700 797
- inne zmniejszenia 82 982
- reklasyfikacja do instrumentéw finansowych 72
Stan na koniec okresu 9 855 24 828

Nota 17. Akcje / udziaty w jednostkach podporzadkowanych

nieobjetych konsolidacja

Spotka dominujaca zaprzestata prezentacji danych finansowych jednostki zaleznej Optibox sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

z uwagi na brak kontroli.

Nota 18. Pozostate aktywa trwate

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu kaucji 27
Pozostate - kaucja dotyczqca najmu powierzchni 277 258
Razem 277 285
Nota 19. Aktywa finansowe
Nie dotyczy.
Nota 20. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Udzialy w pozostatych jednostkach 547 -
Razem 547 -
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 21. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym 2745 805
Razem 2745 805
Nota 22. Zapasy
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Pétprodukty i produkcja w toku 88 461 40 415
Produkty gotowe 50 4193
Towary 1082 7 749
Pozostate materiaty 6 918 -
Zapasy brutto 96 511 52 357
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow - 391
Zapasy netto 96 511 51 966

Produkcja w toku obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest wedtug kosztu wytworzenia, ktory obejmuje koszty
pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym projektem oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednio zwiazanych z danym projektem.
W momencie zakonczenia prac i ujmowania naktadéow zwiazanych z realizacja danego projektu, nastepuje przeksiegowanie naktadow
z Produkcji w toku na Produkty gotowe.

Zapasy wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W pozycji Towary ujmuje sie wyroby obcej produkcji przeznaczone do odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym. Towary sa
magazynowane w magazynach wtasnych i obcych. Spotki Grupy prowadza ewidencje ilosciowo-wartosciowa towardw. Towary
otrzymane nieodptatnie ujmowane sa w korespondencji z pozostatymi przychodami operacyjnymi.

W pozycji Pozostate materiaty ujmuje sie komponenty (potprodukty) do produkcji wersji pudetkowych gier oraz materiaty
marketingowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Odpi
P‘SY Odpisy Odpisy
aktualizujace L L
w tys. zt , . aktualizujace aktualizujace
potprodukty i
. towary razem
produkcje w toku
Stan na dzien 01.01.2014 10 381 391
Zwiekszenia, w tym: - - -
utworzenie odpisow aktualizujqgcych w korespondencji z pozostatymi
kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia, w tym: 10 381 391
rozwiqzanie odpisow aktualizujgcych w korespondencji z kosztem
wtasnym sprzedazy
z tyt. sprzedazy spétki zaleznej cdp.pl dziatalnos¢ zaniechana 10 381 391
Stan na dzien 31.12.2014 - - -
B Zapasy stanowigce zabezpieczenie
Nie dotyczy.
Nota 23. Umowa o ustuge budowlang
Nie dotyczy.
Nota 24. Naleznosci handlowe
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe netto 6 389 17 064
- od jednostek powiqzanych s
- od pozostatych jednostek 6 389 17 064
Odpisy aktualizujace 521 1076
Naleznosci handlowe brutto 6910 18 140
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartosé¢ naleznosci

handlowych

JEDNOSTKI POWIAZANE

Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu

JEDNOSTKI POZOSTALE

Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

- odpisy na naleznosci przeterminowane i sporne

Zmniejszenia, w tym:

w tys. zt

- wykorzystanie odpisow aktualizujqgcych

- rozwiqzanie odpisow w zwiqzku ze sptatq naleznosci

- rozwiqzanie odpisow aktualizujqcych (spisanie)

- z tyt. sprzedazy spotki zaleznej cdp.pl dziatalnos¢ zaniechana

Stan odpiséw na koniec okresu

Stan odpiséw aktualizujacych ogétem na koniec okresu

01.01.2014 -
31.12.2014

116

116

960
10
10

565

540

19
405
521

01.01.2013 -
31.12.2013

116

116

1279
25
25

344
34
46

264

960
1076

B Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2014 .

Przeterminowanie w dniach

v 2 Razem <0 dni 0-60dni | 61-90dni ' '%0 181d;ﬁ36° >360 dni
JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 116 - - 116
odpisy aktualizujqce 116 - - 116
Naleznosci netto - - - - - - -
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 6794 5084 658 597 21 29 405
odpisy aktualizujqce 405 - - 405
Naleznosci netto 6 389 5084 658 597 21 29 =
OGOLEM
naleznosci brutto 6910 5084 658 597 21 29 521
odpisy aktualizujqce 521 - - 521
Naleznosci netto 6 389 5 084 658 597 21 29 =
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2013 r.

Przeterminowanie w dniach
v s 2 Razem <0 dni 0-60dni | 61-90 dni 91(;n1is° 181d;“36° >360 dni
JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 116 - - 116
odpisy aktualizujqce 116 - - 116
Naleznosci netto - - - - - - -
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 18 024 14 659 1097 262 964 34 1008
odpisy aktualizujqce 960 - - 5 955
Naleznosci netto 17 064 14 659 1097 262 964 29 53
OGOLEM
naleznosci brutto 18 140 14 659 1097 262 964 34 1124
odpisy aktualizujqce 1076 - - 5 1071
Naleznosci netto 17 064 14 659 1097 262 964 29 53
B Naleznosci handlowe - struktura walutowa
31.12.2014 31.12.2013
w tys. warto$é w warto$¢ w warto$é w warto$é w
walucie PLN walucie PLN
PLN 3347 3347 12 332 12 332
EUR 291 1238 49 204
usb 472 1652 1501 4522
GBP 19 105 1 6
AUD 16 47
Razem - 6 389 - 17 064
B Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sqdowego - 1365
Odpisy aktualizujqce wartosc¢ naleznosci spornych 8
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sadowej - 1357
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 58



Nota 25. Pozostate naleznosci

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate naleznosci, w tym: 10 989 3 856
- Z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 4268 3298
- rezerwy na przychody ze sprzedazy - zaliczki 1142 -
- zaliczki na dostawy 3030 46
- Z tytutu kaucji 60 6
- zaliczka na podatek Cypr -
- inne 2 489 506
Odpisy aktualizujace - 1179
Pozostate naleznosci brutto 10 989 5035
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate naleznosci, w tym: 10 989 3 856
- od jednostek powiqzanych -
- od pozostatych jednostek 10 989 3 856
Odpisy aktualizujace - 1179
Pozostate naleznosci brutto 10 989 5035
B Pozostate naleznosci - struktura walutowa
31.12.2014 31.12.2013
w tys. warto$¢ w wartosé w wartos¢ w warto$é w
walucie PLN walucie PLN
PLN 8624 8624 3840 3840
EUR 347 1441 -
usb 284 924 5 16
GBP - -
Razem - 10 989 - 3 856
B Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci od jednostek powiazanych brutto 116 116
- handlowe 116 116
- pozostate -
Odpisy aktualizujace 116 116
Naleznosci od jednostek powiazanych netto - -
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Nota 26. Rozliczenia miedzyokresowe

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Ubezpieczenia majqtkowe i osobowe 26 40
Ubezpieczenia podrézy stuzbowych 2 12
Koszty zakupionych licencji 4395 7 820
Dostep do portalu prawniczego on-line 1 1
Oprogramowanie, licencje 120 44
Bilety lotnicze 15 18
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 95 377
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4 654 8 312
Nota 27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 21952 27 268
- kasa krajowych srodkéw pienieznych 2
- rachunki bankowe biezqgce 21 952 27 266
Inne srodki pieniezne: 12 443 12 416
- lokaty overnight 4 350 8616
- lokaty krotkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 8093 3 800
Razem 34 395 39 684

B Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nie dotyczy.

B Srodki pieniezne do dyspozycji Grupy, niewykazane w pozycji

bilansowej

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne ZFSS 17 46
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu obrotowego 30 000 30 000
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu w rachunku biezqcym 2 000 10 000
Razem 32017 40 046
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Nota 28. Kapitat zaktadowy

B Kapitat zaktadowy struktura na 31.12.2014r.

Liczba akcji Wartosé Wartos¢ serii / Sposob
. emisji wg wartosci pokrycia
w szt. jednostkowa nominalne; kapitatu
Seria A na okaziciela 500 000 1 500 000 Wktad pienigezny
Seria B na okaziciela 2 000 000 1 2 000 000 Wktad pieniezny
Seria C na okaziciela 6 884 108 1 6 884 108 Wktad pienigezny
Seria C1 na okaziciela 18 768 216 1 18 768 216 Wktad pieniezny
Seria D na okaziciela 35 000 000 1 35 000 000 Wktad niepieniezny
Seria E na okaziciela 6 847 676 1 6 847 676 Wktad pienigezny
Seria F na okaziciela 3 500 000 1 3 500 000 Wktad pieniezny
Seria G na okaziciela 887 200 1 887 200 Wktad pienigezny
Seria H na okaziciela 3 450 000 1 3 450 000 Wktad pienigzny
Seria | na okaziciela 7 112 800 1 7 112 800 Wktad pieniezny
Seria J na okaziciela 5 000 000 1 5 000 000 Wktad pienigezny
Seria K na okaziciela 5000 000 1 5000 000 Wktad pieniezny
Razem 94 950 000 - 94 950 000 -

B Kapitat zaktadowy struktura akcjonariatu na 31.12.2014r.

Akcjonariusz Llc:vb:i‘ql Z)kt?/?:\t:gt Liczba gtosow % gtosow
Marcin Iwinski 12 607 501 13,28% 12 607 501 13,28%
Michat Kiciniski 12 282 615 12,94% 12 282 615 12,94%
Piotr Nielubowicz 5985 197 6,30% 5985 197 6,30%
Adam Kiciniski 3122 481 3,29% 3122 481 3,29%
PKO TFI S.A. 9 000 000 9,48% 9 000 000 9,48%
AVIVA OFE 4940 000 5,20% 4940 000 5,20%
Amplico PTE S.A. 5003 719 5,27% 5003 719 5,27%
Pozostaty akcjonariat 42 008 487 44,24% 42 008 487 44,24%
Razem 94 950 000 100% 94 950 000 100%

Struktura akcjonariatu na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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B Zmiany kapitatu zaktadowego

w tys. zt 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Kapitat na poczatek okresu 94 950 94 950
Zwiekszenia, z tytutu: - =
- emisja akcji optaconych gotéwkq -

- konwersja pozyczek na akcje -

- emisja akcji pokrytych aportami -
Stan na koniec okresu 94 950 94 950

Nota 29. Zmiany kapitatu zapasowego i kapitatu zapasowego ze

sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

tvs. 7t 01.01.2014 - 01.01.2013 -
.z
Wy 31.12.2014 | 31.12.2013
Kapitat na poczatek okresu 112 438 105 200
Zwiekszenia, z tytutu: 7 292 7 238
- podziat zysku netto 7 292 7 238
Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 119 730 112 438
Nota 30. Pozostate kapitaty
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate kapitaty - program motywacyjny 1716 989
Razem 1716 989
B Zmiana stanu pozostatych kapitatow
Kapitat z Pozostate
Kapitat Kapitat kapitaty -
w tys. zt apita aktualizacji apita apitaty Razem
Zapasowy rezerwowy program
wyceny .
motywacyjny
Stan na dzien 01.01.2014 r. - 989 989
Zwiekszenia - 834 834
Zmniejszenia - 107 107
Stan na dzien 31.12.2014r. - 1716 1716
Stan na dzien 01.01.2013 r. - 551 551
Zwiekszenia - 702 702
Zmniejszenia - 264 264
Stan na dzien 31.12.2013 r. - 989 989
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Nota 31. Niepodzielony wynik finansowy

w tys. zt

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik nie podlegajqce wyptacie w formie dywidendy

Razem

B Zmiana stanu niepodzielonego wyniku finansowego

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia, z tytutu:

- podziat zysku z lat ubiegtych

Zmniejszenia, z tytutu:

- pokrycie straty z lat ubiegtych

- przeniesienie na kapitat zapasowy

- zmiany stanu kapitatu mniejszosci

- korekty z tyt. btedow podstawowych

- réznica ze zmiany procentowej udziatu w jednostce zaleznej
- réznice z zaokrgglen do petnych tysiecy ztotych

Stan na koniec okresu

Nota 32. Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy
niekontrolujacych

Na poczatek okresu
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych
Udziat w wyniku jednostek zaleznych

Na koniec okresu

Nota 33. Kredyty i pozyczki

31.12.2014

(54 514)
(54 514)

31.12.2014

(55 987)
14 900
14 900
13 427

7292
5754
381

(54 514)

31.12.2014
868

(335)

(533)

31.12.2013

(55 987)
(55 987)

31.12.2013

(76 459)
28 125
28 125
7653
7238

414
1
(55 987)

31.12.2013

917
(49)
868

W raporcie biezacym nr 10/2014 z dnia 16 maja 2014 roku Zarzad spotki poinformowat o zawarciu aneksow do taczacych Spotke

z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umow kredytowych tj.:

. umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 24 sierpnia 2011 roku udzielony tacznie Emitentowi i cdp.pl sp. z o.0.

do kwoty nie przekraczajacej tacznie 10 000 tys. zt,

. umowy o kredyt obrotowy z dnia 18 kwietnia 2012 roku udzielony Emitentowi w kwocie nie przekraczajacej 19 000 tys. zt,
e umowy o kredyt odnawialny z dnia 23 maja 2013 roku udzielony Emitentowi w kwocie nie przekraczajacej 11 000 tys. zt.

Na mocy podpisanych aneksow, zmianie ulegty zabezpieczenia banku ustanowione na potrzeby powotanych uméw, poprzez usuniecie

z ich zakresu hipoteki umownej na bedacej wtasnosciag Emitenta nieruchomosci potozonej w Nowym Saczu, przy ulicy Nawojowskiej

118 wraz z cesja naleznosci z umowy ubezpieczenia tej nieruchomosci.
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w tys. zt

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych
Zobowigqzania z tytutu pozyczek, w tym:
- stuzbowe karty kredytowe
Suma zobowiagzan z tytutu kredytéw i pozyczek, w tym:
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

B Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

w tys. zt

Kredyty i pozyczki kréotkoterminowe
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Razem

B Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2014 .

Kwota kredytu

Kwota Efektywna
Nazwa banku/pozyczkodawcy /pozyczki wg W yw .
. . . . pozostata stopa Termin sptaty
i rodzaj kredytu/pozyczki umowy w tys.
" do sptaty procentowa
WIBOR 1M
mBank S.A. - kredyt obrotowy 19 000 - ’ 31.12.2015

marza banku

mBank S.A. - kredyt
WIBOR O/N +

w rachunku biezgcym Umbrella 2 000 - . 31.12.2015
marza banku

Facility
29.05.2015
mBank S.A. - kredyt WIBOR 1M + K
. 11 000 - . + 120 dni na
odnawialny marza banku
sptate*
mBank - karty kredytowe 4
Razem 32 000 4 - -

*Po dacie bilansowej kredyt zostat przedtuzony do dnia 02.06.2016 + 120 dni na sptate.

31.12.2014 31.12.2013

4 20
4 20
4 21
4 21

31.12.2014 31.12.2013

4 21

Zabezpieczenia

1) weksel in blanco

2) zastaw rejestrowy na
prawach z rejestracji znaku
towarowego The Witcher

1) weksel in blanco

2) globalna cesja
wierzytelnosci na rzecz Banku
naleznych cdp.pl

1) weksel in blanco

2) zastaw rejestrowy na
prawach z rejestracji znaku
towarowego The Witcher
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B Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2013 r.

Kwota kredytu

. . . Kwota Efektywna .
Nazwa banku/pozyczkodawcy /pozyczki wg Termin . .
. . . . pozostata stopa Zabezpieczenia
i rodzaj kredytu/pozyczki umowy w tys. sptaty
" do sptaty procentowa
1) hipoteka na
nieruchomosciach w Nowym
WIBOR 1M + Sqczu (ul. Nawojowska 118)
mBank S.A. - kredyt obrotowy 19 000 - marza banku | 31.12.2015 2) weksel in blanco
0,65% p.a. 3) zastaw rejestrowy na
prawach z rejestracji znaku
towarowego The Witcher
1) weksel in blanco
2) globalna cesja
wierzytelnosci na rzecz Banku
WIBOR O/N leznych cdp.pl
mBank S.A. - kredyt . : ) A el
w rachunku biezqeym 10 000 - marza 0,65% | 31.12.2015 3) hipoteka umowna tqczna na
p-a. bedqcej wtasnosciq CD
PROJEKT S.A. nieruchomosci w
Nowym Sqczu (ul. Nawojowska
118)
1) hipoteka na
nieruchomosciach w Nowym
WIBOR 1M+ | 29.05.2015 Saczu (ul. Nawojowska 118)
mBank S.A. - kredyt odnawialny 11 000 - marza banku + 120 dni 2) weksel in blanco
0,65% p.a. na sptate 3) zastaw rejestrowy na
prawach z rejestracji znaku
towarowego The Witcher
mBank S.A. - karty kredytowe - 20 = = =
Commerzbank - zadtuzenie ’
w rachunku biezqcym
Razem 40 000 21 - - -
B Kredyty i pozyczki - struktura walutowa
31.12.2014 31.12.2013
w tys. wartos¢ w wartos¢ w wartos¢ w wartos¢ w
walucie PLN walucie PLN
PLN 4 4 6 6
EUR - - 3 10
usb - - 2 5
Razem - 4 - 21
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Nota 34. Pozostate zobowigzania finansowe

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Zobowiqzania leasingowe 657 437
Razem zobowigzania finansowe, w tym: 657 437
- dtugoterminowe 260 177
- krotkoterminowe 397 260
B Zobowiazania leasingowe
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 397 260
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 260 177
- od roku do pieciu lat 260 177
Razem 657 437
Nota 35. Inne zobowigzania dtugoterminowe
Nie dotyczy.
Nota 36. Zobowigzania handlowe
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania handlowe 20 532 24738
Wobec jednostek powiqzanych 20 20
Wobec jednostek pozostatych 20 512 24718
B Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania
Przeterminowanie w dniach
w tys. zt Razem 61-90 91 - 180 181 - 360
Y <0 dni 0 - 60 dni . . . >360 dni
dni dni dni
Stan na dzien 31.12.2014r. 20 532 14 128 6 200 146 37 - 21
Wobec jednostek powiqzanych 20 - - - - 20
Wobec jednostek pozostatych 20512 14 128 6 200 146 37 = 1
Stan na dzien 31.12.2013 r. 24738 22 630 1 401 17 88 162 440
Wobec jednostek powiqzanych 20 - - - - 20
Wobec jednostek pozostatych 24718 22 630 1401 17 88 162 420
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B Zobowigzania handlowe - struktura walutowa

31.12.2014 31.12.2013
w tys. wartos¢ w wartos¢ w wartos¢ w wartos¢ w
walucie PLN walucie PLN

PLN 1734 1734 10 910 10 910

EUR 906 3 862 1270 5267

usb 4 205 14 740 2768 8337

GBP 35 190 45 224

AUD 2 6 -
Razem - 20 532 - 24738
Nota 37. Pozostate zobowigzania

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013

Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, 2432 2 290
z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych

Podatek VAT 1753 1589

Podatek zryczattowany u zrédta 20 132

Podatek dochodowy od osob fizycznych 384 293

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 265 265

PFRON 11 10

Rozrachunki z tytutu PIT-8A 1 5

Pozostate (2) 4)
Pozostate zobowigzania 49 099 16 055

Zobowiqzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 2

Pozostate rozrachunki z pracownikami 26 -

Pozostate rozrachunki z cztonkami zarzqdu spotek Grupy Kapitatowej 134 5

Inne zobowiqzania ZFSS (3) (8)

Zaliczki otrzymane od odbiorcow 48 942 16 056
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 277 343
Razem pozostate zobowigzania 51 808 18 688
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B Pozostate zobowiazania krotkoterminowe - struktura

przeterminowania
Przeterminowanie w dniach
W tys. zt Razem ; ) 61-90 91-180 | 181-360 )
<0 dni 0 - 60 dni X . . >360 dni
dni dni dni
Stan na dzien 31.12.2014r. 51 808 51 808 - - - - -
Wobec jednostek powiqzanych 133 133
Wobec jednostek pozostatych 51675 51675
Stan na dzien 31.12.2013 r. 18 688 18 687 - - - - 1
Wobec jednostek powigzanych 5 5
Wobec jednostek pozostatych 18 683 18 682 1
B Pozostate zobowigzania krotkoterminowe - struktura walutowa
31.12.2014 31.12.2013
w tys. wartos¢ w wartos¢ w wartos¢ w wartos¢ w
walucie PLN walucie PLN
PLN 8 891 8 891 1063 1063
EUR 6 025 25077 2 284 9 540
usD 5814 17 840 2 550 8 085
Razem - 51 808 18 688
Nota 38. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS
w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne 34 46
Zobowiqzania z tytutu ZFSS 26 28
Saldo po skompensowaniu 8 18
Odpisy na ZFS$S w okresie obrotowym 108 113
Nota 39. Zobowigzania warunkowe
B Zobowiazania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego
Nie dotyczy.
B Zobowiagzania wekslowe z tytutu otrzymanych pozyczek
Nie dotyczy.
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B Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

w tys. Tytutem Waluta 31.12.2014 31.12.2013
Agora S.A.
Deklaracja wekslowa Zabezpieczenie wykonania umowy licencyjnej i dystrybucyjnej PLN 11 931 -
ZZZ:?E:;? sjszterl;l;géyjrg]t zabezpieczenia wykonania umowy Zabezpieczenie wykonania umowy licencyjnej i dystrybucyjnej PLN 11 931 -
mBank S.A.
Deklaracja wekslowa Umowa kredytu PLN 16 500 16 500
Deklaracja wekslowa Umowa kredytu PLN 30 000 30 000
Deklaracja wekslowa Umowa kredytu PLN 15 000
Poreczenia wekslowe umow kredytu Zabezpieczenie kredytu PLN 61 500 61 500
Dobrowolne poddanie sie egzekucji Zabezpieczenie kredytu PLN 61 500 61 500
Hipoteka umowna na nieruchomosci Zabezpieczenie kredytu PLN 60 000
Umowa cesji wierzytelnosci Zabezpieczenie kredytu PLN 5000
fvaisttcczv:rrejestrowy na prawie ochronnym na znak towarowy The B — PIN 45 000 45 000
Deklaracja wekslowa Zabezpieczenie bankowej gwarancji ptatnosci nr 02035KPA13 PLN 6 600
Dobrowolne poddanie sie egzekucji Zabezpieczenie bankowej gwarancji ptatnosci nr 02035KPA13 PLN 6 600
Dobrowolne poddanie sie egzekucji Zabezpieczenie bankowej gwarancji ptatnosci nr 02111KPA14 PLN 3 000 -
Dobrowolne poddanie sie egzekucji Umowa o limit nr 02/447/11/L/UR w zakresie transakcji pochodnych PLN 1100
mLeasing sp. z 0.0.
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/123286/2011 PLN 150
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/135724/2012 PLN 141 141
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/20832/2011 PLN 90
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/123240/2011 PLN 54
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Deklaracja wekslowa
Deklaracja wekslowa
Deklaracja wekslowa
Deklaracja wekslowa
Deklaracja wekslowa
Millennium Leasing sp. z o.o.
Deklaracja wekslowa

Global Collect Services BV

Poreczenie umowne

Mazowiecka Jednostka Wdrazania Programoéw Unijnych

Deklaracja wekslowa

Deklaracja wekslowa

Deklaracja wekslowa

Deklaracja wekslowa

Ministerstwo Gospodarki

Deklaracja wekslowa

Deklaracja wekslowa

Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci

Deklaracja wekslowa

Raiffeisen Bank Polska S.A

Poreczenie sptaty zobowiqzar z umowy cash pool

Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128425/2011
Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/132776/2011
Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/132780/2011
Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/136047/2012

Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/136061/2012

Umowa leasingu K 182762

Poreczenie zobowigzan GOG Ltd.

Umowa o dofinansowanie RPMA.02.03.00-14-012/09
w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 2.3
Umowa o dofinansowanie RPMA.01.05.00 - 14-638/08
w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5
Umowa o dofinansowanie RPMA.01.05.00 -14-639/08
w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5
Umowa o dofinansowanie RPMA.01.07.00 -14-010/ 11
w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.7

Umowa o dofinansowanie POIG.06.05.02-00- 146/ 13-00

Umowa o dofinansowanie POIG.06.05.02-00- 148/ 13-00

Umowa o dofinansowanie UDA-POIG.08.02.00-14-524/13-00

w ramach POIG dziatanie 8.2

Poreczenie cash pool

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

EUR

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

470

155

429

148

265

235

941

15 000

51

69

59

57

57

155

1105

429

302

148

941

15 000
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Poreczenie sptaty zobowiqzar z umowy cash pool ‘ Poreczenie cash pool ‘ usb 500 -
Dobrowolne poddanie sie egzekucji ‘ Umowa ramowa o wspotpracy w zakresie transakcji terminowych i pochodnych ‘ PLN 15 000 -
SEGA Europe

Poreczenie umowne ‘ Poreczenie zobowiqzari cdp.pl sp. z 0.0. ‘ GBP - 150
Konami Digital Entertainment B.V.

Poreczenie umowne ‘ Poreczenie zobowigzari cdp.pl sp. z 0.0. ‘ EUR 200 -

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 71



Nota 40. Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu

leasingu finansowego

31.12.2014 31.12.2013
wtys. zt Optaty Wartos¢ Optaty Wartos$¢
minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat

W okresie 1 roku 417 397 278 260

W okresie od 1 do 5 lat 265 260 184 177
Minimalne optaty leasingowe ogétem 682 657 462 437

Przyszty koszt odsetkowy 25 25 -
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych, w tym: 657 657 437 437

- krotkoterminowe 397 397 260 260

- dtugoterminowe 260 260 177 177
B Przedmioty leasingu finansowego na dzien 31.12.2014 .

W odniesieniu do grup aktywow
wtys. zt P Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Razem
i budowle urzadzenia transportu srodki trwate

Samochody osobowe - - 941 - 941
Wartos¢ bil tt

ar osc' l’ansowa. netto i i i 941 i 941
przedmiotéw leasingu
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B Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2014 r.

Finansujacy

VOLKSWAGEN Leasing

Millenium Leasing

mLeasing sp. z o.0.

mLeasing sp. z o.0.

mLeasing sp. z o.0.

Razem

Numer umowy

6118947-1212-09-826

K 182762

Optimus1/WA/135724/2012

Optimus1/WZ/164498/2013

OPTIMUS 1/WZ/179735/2014

Wartos¢
poczatkowa

126

342

98

131

315

1012

Wartos¢
poczatkowa
waluta

126

342

98

131

315

1012

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Termin
zakonczenia
umowy

2015-09-25

2016-06-30

2015-02-16

2015-12-16

2016-10-31

Wartos¢
zobowiagzan na
koniec okresu
bilansowego

29

264

75

285

657

Warunki przedtuzenia umowy lub mozliwos¢ zakupu

Korzystajqcy ma prawo wykupu przedmiotu leasingu -

Z um. wartosc resztowa netto wynosi 12 tys. zt

Korzystajqcy ma prawo wykupu przedmiotu leasingu -

Z umowq wartosc resztowa netto wynosi 58 tys. zt

Korzystajqcy ma prawo wykupu przedmiotu leasingu -

Z um. wartos¢ resztowa netto wynosi 1 tys. zt

Korzystajqcy ma prawo wykupu przedmiotu leasingu -

um. wartos¢ resztowa netto wynosi 40 tys. zt

Korzystajqcy ma prawo wykupu przedmiotu leasingu -

Z umowq wartosc resztowa netto wynosi 60 tys. zt

z8

z8

z8

zg

z8
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Nota 41. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Dotacje

- Budowa centrum - serwerownia

- Modernizacja infrastruktury IT

- Wdrozenie Z5I klasy ERP
- Wdrozenie ERP B2B
- The Witcher 3 - development

Przychody przysztych okresow

w tys. zt

- nieodptatnie otrzymany sprzet i akcesoria komputerowe

- sprzedaz przysztych okresow

- inne

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

w tys.

Budowa centrum - serwerownia
Modernizacja infrastruktury IT
Wdrozenie ERP B2B

The Witcher 3 - development

Razem

data podpisania
umowy o
dofinansowanie

20.11.2009
20.11.2009
26.11.2013
26.06.2013

31.12.2014

1025
84
31

471
439
5037

4 836
201
6 062
976
5086

kwota pozostata
do rozliczenia w

wartosc
dofinansowania

wynikajaca z umowy PLN
168 PLN 84
294 PLN 31
941 PLN 471
150 EUR 439
- - 1577

31.12.2013

1577
153
161
353
471
439

10
10

1587
1376
211

data zakonczenia

rozliczania
dofinansowania
31.12.2019
31.12.2019

Dotacje zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotycza zawartych umoéw odnosnie realizacji nastepujacych projektow

inwestycyjnych:

e  Budowa centrum przetwarzania danych i komunikacji Grupy CD PROJEKT - projekt zostat zakonczony z dniem 31 grudnia

2010 roku,

e  Modernizacja infrastruktury technicznej i technologicznej Grupy CD PROJEKT- projekt zostat zakonczony z dniem

30 czerwca 2012 roku,

e  The Witcher 3 - projekt w trakcie realizacji,

e  Upgrade funkcjonalny architektury ICT do systemu ERP B2B automatyzujacego procesy elektronicznej wymiany danych -
projekt w trakcie realizacji.

Wydatki dotyczace wymienionych powyzej inwestycji sa wspotfinansowane ze srodkow Unii Europejskiej.
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Nota 42. Rezerwa na $swiadczenia emerytalne i podobne

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 28 39

Rezerwy na pozostate swiadczenia pracownicze (w tym premie) 204 143

Razem, w tym: 232 182

- dtugoterminowe 27 37

- krétkoterminowe 205 145
Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia wartosci rezerwy sa nastepujace:

31.12.2014 31.12.2013

Stopa dyskontowa (%) 2,50 4,20

Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50 3,00

Wskaznik rotacji pracownikoéw (%) - Srednio dla wieku, wraz z wiekiem maleje do 10,8% - 31 12,1% - 32 lat

0%, osiqgajqgc 0% 3 lata przed emeryturq lat

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5% 5% w féfi:;::t:;:;:l;

Tablice smiertelnosci GUS z roku 2013 2012

Prawdopodobienstwo inwalidztwa w ciqgu roku 0,25% 0,25%

Przy uzyciu metod statystycznych aktuariusz zbudowat i skalibrowat model mobilnosci pracownikow spotek Grupy typu Multiple
Decrement. Do kalibracji modelu uzyto danych historycznych dostarczonych przez spétki z Grupy. Bazujac na ogolnie dostepnych
danych statystycznych i opracowaniach aktuariusza przyjeto, ze wskaznik mobilnosci maleje wraz z wiekiem. Model wyceny
wykazuje istotng wrazliwos¢ na zmiany parametrow mobilnosci, dlatego powinien byc¢ stale weryfikowany i aktualizowany

przy kolejnych oszacowaniach.

B Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na odprawy | Rezerwy na pozostate

w tys. zt emerytalne i Swiadczenia Razem
rentowe pracownicze

Stan na 01.01.2014 39 143 182
Utworzenie rezerwy 347 347
Rozwigzanie z tytutu sprzedazy spotki zaleznej cdp.pl 10 - 10
Koszty wyptaconych swiadczern 282 282
Rozwiqzanie rezerwy 1 4 5
Stan na 31.12.2014, w tym: 28 204 232
- dtugoterminowe 27 - 27

- krétkoterminowe 1 204 205
Stan na 01.01.2013 28 236 264

Utworzenie rezerwy 11 1460 1471
Koszty wyptaconych swiadczern 1537 1537
Rozwiqzanie rezerwy 16 16
Stan na 31.12.2013, w tym: 39 143 182
- dtugoterminowe 37 37

- krétkoterminowe 2 143 145
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Nota 43. Pozostate rezerwy

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - 6
Rezerwa na zobowiagzania, w tym: 95 122
- rezerwa na koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych 32 47
- rezerwa na koszty doradztwa - 63
- rezerwa na koszty ustug obcych 57 6
- rezerwa na zobowiqzania licencyjne 6 6
- rezerwa na inne ustugi obce -
Pozostate rezerwy - -
Razem, w tym: 95 128
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 95 128
B Zmiana stanu pozostatych rezerw
Rezerwy na naprawy
w tys. zt gwarancyjne oraz Rezer.wa na' Razem
Zwroty zobowiagzania
Stan na 01.01.2014 6 122 128
Utworzenie rezerwy 166 166
Wykorzystanie rezerwy 5 118 123
Rozwiqzanie rezerwy 1 53 54
Rozwigzanie z tytutu sprzedazy spétki zaleznej cdp.pl 22 22
Stan na 31.12.2014, w tym: = 95 95
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 95 95
Stan na 01.01.2013 77 96 173
Utworzenie rezerwy 975 975
Wykorzystanie rezerwy 71 941 1012
Rozwiqzanie rezerwy 8 8
Stan na 31.12.2013, w tym: 6 122 128
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 6 122 128
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Nota 44. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

B Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ na zmiany

Dziatalno$¢ Spétek z Grupy Kapitatowej CD PROJEKT moze wymagac dostepu do $rodkow finansowych pochodzacych miedzy innymi z
umoéw kredytowych oraz umow leasingu. Wypowiedzenie umoéw kredytowych lub umoéw leasingu moze spowodowac koniecznosc
znalezienia alternatywnych zrodet finansowania. Zawarte przez Spotki Grupy Kapitatowej CD PROJEKT umowy kredytowe, a takze
umowy leasingu oparte sa o0 zmienng stope procentowa. Wzrost kosztu kapitatu moze miec¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane
przez spotki Grupy Kapitatowej CD PROJEKT.

Spotki w ramach grupy na biezaco monitoruja koszt dostepnego finansowania analizujac jego wptyw na wynik finansowy Grupy
Kapitatowej CD PROJEKT. Analizowane sa mozliwosci refinansowania, odnawiania istniejacych pozycji czy pozyskania finansowania
alternatywnego w celu ograniczenia kosztow lub ryzyka zwigzanego z danym zrodtem finansowania i udzielonych zabezpieczen.
Wzrost stop procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na poziom kosztow finansowych grupy kapitatowej.

Ponadto, Grupa Kapitatowa CD PROJEKT lokuje wolne srodki w krotkoterminowe depozyty bankowe oraz jednostki funduszy
PKO TFI inwestujace w instrumenty dtuzne o niskim poziomie ryzyka z mozliwoscia wyptaty zainwestowanych srodkow w kazdym
momencie trwania inwestycji. Obnizenie stop procentowych ma negatywny wptyw na przychody uzyskiwane przez grupe
z inwestycji w jednostki funduszy inwestycyjnych oraz depozytow bankowych.

B Ryzyko zwigzane z ptynnoscia i ryzyko kredytowe

W ramach Grupy Kapitatowej CD PROJEKT realizacja planow rocznych, w tym plandw dotyczacych biezacej ptynnosci, weryfikowana i
omawiana jest w cyklach miesiecznych.

W ramach dziatalnosci operacyjnej, w celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci nabywcow, prowadzony jest ciagty monitoring
sptywu naleznosci, a windykacja trudnych naleznosci zlecana jest zewnetrznym, wyspecjalizowanym podmiotom. W ramach
dziatalnosci grupy kapitatowej wystepuja przypadki koncentracji najwiekszych odbiorcow, do ktérych sprzedaz przekracza 10%
tacznych przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej CD PROJEKT.

Grupa aktywnie zarzadza pozostatymi dostepnymi sktadnikami majatku obrotowego jednoczesnie monitorujac poziom zadtuzenia
finansowego w relacji do kapitatow wtasnych oraz biezacych i planowanych wynikéw finansowych.

Na date publikacji niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa CD PROJEKT ma zapewniony dostep do finansowania zewnetrznego, w
postaci kredytow bankowych, jak rowniez dysponuje rezerwowymi zasobami finansowymi w formie gotowki oraz jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych PKO TFI inwestujacych w instrumenty dtuzne o niskim poziomie ryzyka z mozliwoscia
wyptaty zainwestowanych srodkow w kazdym momencie trwania inwestycji. Na poziomie catej Grupy proces zarzadzania gotowka
odbywa sie w taki sposdb, ze posiadane nadwyzki gotowkowe w jednych podmiotach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej CD
PROJEKT moga byc pozyczane innym podmiotom z Grupy. Grupa tym samym monitoruje oraz zarzadza ptynnoscia na biezaco w
okresie catego roku. Zarzadzanie ptynnosciag w ramach Grupy ma w mozliwie najwyzszym stopniu zabezpieczy¢ ptynnos¢ wymagana
do regulowania zobowiazan powstajacych w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz bezpieczng realizacje prowadzonych projektow
produkcji gier.

B Ryzyko walutowe

Ryzyko umocnienia kursu PLN w stosunku do EUR i USD

Ze wzgledu na globalny charakter prowadzonej przez Grupe Kapitatowa CD PROJEKT dziatalnosci jest ona narazona na ryzyko
zwigzane z nagtymi zmianami kursu ztotego w relacji do walut obcych, a w szczegdlnosci EUR oraz USD. Znaczna cze$¢ umow
wydawniczo-dystrybucyjnych, w ktorych CD PROJEKT S.A. jest strong jako producent gier, bazuje na rozliczeniu w walutach obcych.
W zwiazku z tym umocnienie kursu ztotego w relacji do walut obcych jest dla Grupy zjawiskiem niepozadanym powodujacym
zmniejszenie przychodow z tytutu sprzedazy licencji.

Przychody GOG Ltd. generowane sa gtownie w USD, podczas gdy koszty ponoszone sa zarowno w USD, jak i w EUR oraz PLN.
W zwiazku z tym umocnienie kursu PLN lub EUR w relacji do USD jest dla Grupy Kapitatowej CD PROJEKT zjawiskiem niepozadanym,
powodujacym zmniejszenie wyniku realizowanego przez GOG Ltd.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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Ryzyko ostabienia kursu PLN w stosunku do EUR i USD

Na podstawie zawartych umoéw licencyjnych i dystrybucyjnych Spotka dominujaca otrzymuje zaliczki na poczet przysztych tantiem
na produkowane gry. Wartos¢ otrzymanych w walutach obcych zaliczek prezentowana jest w pozycji Pozostatych zobowigzan.
Ostabienie kursu PLN w relacji do walut obcych moze powodowac¢ powstanie negatywnych roznic kursowych z tytutu wykazywanych
zobowiazan.

W celu zmniejszenia ryzyka kursowego CD PROJEKT S.A. czesciowo zabezpiecza kursy walutowe w prowadzonej dziatalnosci.

Nota 45. Informacja o instrumentach finansowych

B Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa*
AKTYWA FINANSOWE
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
., 17 378 20920 - -
naleznosci:
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
. 17 378 20 920 - -
naleznosci
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
ywa w . P 3292 805 3292 805
wynik finansowy
- jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym 2745 805 2745 805
- wycena udziatéw w pozostatych jednostkach 547 - 547 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 395 39 684 - -
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 34 395 39 684 - -

* Dla naleznosci i srodkow pienieznych wartosc¢ godziwa jest zblizona do wartosci ksiegoweyj.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa*
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 4 21 - -

- kredyt w rachunku biezgcym - 1 - -

- pozostate krétkoterminowe (w tym karty kredytowe) 4 20 - -
Pozostate zobowiazania inne (dtugoterminowe), w tym: 260 177 - -

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow 260 177 i i

dzierzawy z opcjq zakupu

- kaucje 2 2 = =
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania 72 340 42 956 - -

- zobowiqgzania handlowe 20 532 24738 - -

- pozostate zobowiqzania - krétkoterminowe 51 808 18 218 - -
Zobowiazania finansowe, w tym: 397 260 - -

- pozostate zobowiqzania finansowe - krétkoterminowe 397 260 - -

* Dla zobowigzarni z tytutu kredytow i poZyczek oraz pozostatych zobowigzarn wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci
ksiegoweyj.
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B Zmiana stanu instrumentéw finansowych

w tys. zt

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

Srodki pieniezne

Naleznosci handlowe i pozostate
Zobowiqzania handlowe i pozostate
Kredyty i pozyczki

Leasing finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Wycena udziatéw w pozostatych
jednostkach

Zmniejszenia

Srodki pieniezne

Naleznosci handlowe i pozostate
Zobowiqzania handlowe i pozostate
Sptata kredytow i pozyczek

Leasing finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Inne - przekwalifikowania

Stan na koniec okresu

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

805
2745

2745

805

805

2745

01.01.2014 -

Pozyczki udzielone
i naleznosci wtasne

60 604
51773
34 395
17 378

60 604
39 684
20 920

51773

31.12.2014

Aktywa finansowe
dostepne
do sprzedazy

547

547

547

Pozostate
zobowiazania
finansowe

59 601
73 001

72 340

657

59 601

57 943
1322
336

73 001

01.01.2013 - 31.12.2013

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

855
805

805

855

855

805

Pozyczki udzielone
i naleznosci wtasne

62 748
60 604
39 685
20919

62 748
26 866
35 882

60 604

Pozostate
zobowiagzania
finansowe

43 207
43 884

43 426
21
437

43 207

37 950
4745
496

16
43 884
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Nota 46. Zarzadzanie kapitatem

w tys. zt 31.12.2014 31.12.2013
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania 72 340 42 956
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 395 39 684
Zadtuzenie netto 37 949 3273
Zamienne akcje uprzywilejowane -
Kapitat wtasny 168 108 167 368
Kapitaty rezerwowe z tyt. Niezrealizowanych zyskow netto -
Kapitat razem 168 108 167 368
Kapitat i zadtuzenie netto 206 057 170 641
Wskaznik dZzwigni 18% 2%

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Grupy i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej jednostka dominujaca moze dokonac¢ wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy, zwrocic kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto.

Nota 47. Programy Swiadczen pracowniczych

W dniu 16 grudnia 2011 roku zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CD PROJEKT S.A. uchwata w sprawie
wprowadzenia w Spotce dominujacej programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia catej Grupy Kapitatowej osob,
majacych decydujacy wptyw na rozwoj poszczegoélnych dziedzin dziatalnosci Grupy. Zostaty okreslone cele, w zwiazku z realizacja
ktorych wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza Spotki dominujacej osobom, przyznane zostana pod warunkiem realizacji
zatozonych celéow wynikowych i rynkowych, warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji Spotki w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dominujacej. Szczegdty zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 73/2011
z 17 grudnia 2011 roku.

Wartos¢ godziwa uprawnien programu motywacyjnego zostata wyceniona przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej

oraz nowoczesnych metod numerycznych przez licencjonowanego aktuariusza wpisanego do rejestru aktuariuszy prowadzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

B Zatozenia przyjete do wyceny programu motywacyjnego

Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013
Przewidywany wskaznik zmiennosci (%) 45% 45%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 3,10% 4%
Spodziewany okres waznosci opcji (w latach) 2 3

Dzien wyceny

Pierwsza transza uprawnien zostata przyznana w dniu 6 marca 2012 roku, druga w dniu 5 wrzesnia 2012 roku oraz trzecia
w dniu 19 marca 2014 roku.
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Klasyfikacja warunkéw wyceny

Warunek dotyczacy zwrotu w relacji akcji do zwrotu z indeksu WIG oraz warunek, ze cena rynkowa w dniu wykonania uprawnienia
bedzie powyzej ceny wykonania, zostaty potraktowane jako warunki rynkowe. Warunki dotyczace wzrostu zyskow netto zostaty
potraktowane jako nierynkowe. Warunki zwiazane z wypetnieniem formalnosci (np. prawidtowe wypetnienie dokumentow
w okreslonym czasie), warunki lojalnosciowe i inne niezwiazane z kursem akcji zostaty potraktowane jako warunki nierynkowe.
Analogicznie zostat potraktowany warunek dozycia do okresu realizacji praw z uprawnien i inne podobne.

Liczba akcji na dzien przyznania

Do dnia wyceny uprawnien Jednostka wyemitowata 94 950 000 akcji.

Liczba przyznanych uprawnien

W ramach realizacji programu motywacyjnego w pierwszej transzy przyznano 1450 000 uprawnien, 100 000 uprawnien w drugiej
transzy oraz 100 000 uprawnien w trzeciej transzy. Ponadto na skutek niespetnienia kryterium lojalnosciowego z dniem 31 sierpnia
2012 roku wygasto 50 000 uprawnien nastepnie 19 grudnia 2013 roku dwie sposrod objetych programem motywacyjnym osob,
na mocy ztozonych oswiadczen zrzekty sie praw do przystugujacych im uprawnien w ramach Programu motywacyjnego
wraz z objeciem tego samego dnia 5% udziatéw kapitale cdp.pl sp. z 0.0.. Z dniem 23 pazdziernika 2014 wygasto 50 000 kolejnych
uprawnien.

Cena akcji na dzien przyznania

W dniach przyznania wartosc akcji na zamkniecie sesji wynosita dla pierwszej transzy 5,41 zt, dla drugiej transzy 4,28 zt | dla trzeciej
transzy 14,25 zt.

Zmiennos¢ i korelacja

Przyjeto, iz historyczna zmienno$¢ cen akcji Spotki dominujacej w dtuzszym okresie moze byc niereprezentatywna w zwiazku
z przeobrazeniami jakie miaty miejsce w Spodtce, to jest w wyniku catkowitej zmiany profilu dziatalnosci Spotki wynikajacej
z potaczenia Optimus S.A. z Grupa CDP Investment. W zwiazku z powyzszym uwzgledniono historyczng zmiennos¢ cen akcji
podmiotow porownywalnych. Poniewaz rynek takich podmiotow w Polsce jest bardzo ograniczony odniesiono sie do spotek
notowanych na gietdach zagranicznych. Zmiennos¢ WIG zostata oszacowana na podstawie historycznej zmiennosci. Przy szacowaniu
korelacji zdecydowano sie nie korzysta¢ z korelacji ze spotkami zagranicznymi, ze wzgledu na specyfike tego parametru,
ktory niejako reprezentuje wptyw ogolnych nastrojow inwestorow na notowania Spotki dominujacej. Mimo krotkich
i niereprezentatywnych notowan zbadano przebieg korelacji Spotki dominujacej na wykresie kroczacym (analogicznym do wykresu
zmiennosci WIG). Wykres pokazat dos¢ stabilny charakter korelacji miedzy zwrotami cen akcji Spotki i indeksu WIG. Miesci sie ona
w przedziale od 30% do 40%. Zbadano tez korelacje miedzy WIG a notowaniami innej notowanej na GPW spétki zajmujacej sie
produkcja gier wideo z dtuzsza historig notowan i otrzymano wartos¢ 23%. Zmiennos¢ WIG uzyta w obliczeniach zostata ostatecznie
przyjeta na poziomie 25% (oraz 30% dla drugiej daty przyznania i 19% dla trzeciej transzy), a zmiennos¢ CD PROJEKT S.A na poziomie
45%, korelacja stop zwrotu CD PROJEKT S.A i indeksu WIG na poziomie 30% dla pierwszego przyznania i 52% dla trzeciej transzy.

Stopa wolna od ryzyka

W obliczeniach uzyto stopy 5% dla pierwszej daty przyznania, 4% dla drugiej daty przyznania oraz 3,1% w trzeciej transzy w zwiazku
ze spadkiem rocznych rentownosci obligacji zero kuponowych Skarbu Panstwa.

Dywidenda

Przy szacowaniu zatozen odnosnie dywidendy uwzgledniono zaréwno historyczne ujemne wyniki finansowe Spotki dominujacej
(dziatajacej jeszcze pod firma OPTIMUS S.A.) i powstata w owym okresie skumulowang strata z lat ubiegtych oraz oczekiwane
w oparciu o zatozenia programu motywacyjnego mozliwosci wygenerowania zyskow w okresie trwania programu motywacyjnego
potencjalnie pozwalajacych na realizacje przysztej polityki dywidendowej.
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B Zmiany przyznanych uprawnien w ramach programu motywacyjnego

31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegolnienie Liczba Cena Liczba Cena
przyznanych . przyznanych .
. realizacji w zt . realizacji w zt
uprawnien w szt. uprawnien w szt.
Niezrealizowane na poczqtek okresu 1 900 000 4,30 1 900 000 4,30
Przyznane w ciqgu okresu 100 000 4,30 - 4,30
Utracone w ciqgu okresu 50 000 4,30 250 000* 4,30
Zrealizowane w ciqgu okresu - - -
Wygaste w ciqgu okresu - - -
Niezrealizowane na koniec okresu 1 900 000 4,30 1 900 000 4,30

Wykonalne na koniec okresu o - R

B Ceny realizacji przyznanych uprawnien na dzien 31.12.2014r.

Liczba przyznanych uprawnien
Cena

Data wygashiecia programu motywacyjnego
realizacji
31.12.2014 31.12.2013
30.11.2016 4,30 1 300 000 1250 000
Razem - 1 300 000 1250 000

Nota 48. Transakcje z podmiotami powigzanymi

B Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji wewnatrzgrupowych zostaty ustalone w oparciu o regulacje zawarte w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
10 wrzesnia 2009 roku w sprawie sposobu i trybu okreslania dochodéw osob prawnych w drodze oszacowania oraz sposobu i trybu
eliminowania podwojnego opodatkowania osob prawnych w przypadku korekty zyskow podmiotow powiazanych (Dz. U. z 2009 r.
Nr 160, poz. 1268) z uwzglednieniem rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 17 czerwca 2013 r. zmieniajacego w/w rozporzadzenie
(Dz. U. z dnia 03 lipca 2013 r.).

W procesie ustalania cen w ramach transakcji wewnatrzgrupowych spotki z Grupy odwotuja sie do metod wymienionych
W powyzszym rozporzadzeniu (metody poréwnywalnej ceny niekontrolowanej, metody ceny odsprzedazy lub metody rozsadnej
marzy ,koszt plus”). Wybor odpowiedniej metody poprzedzony jest szczegdtowa analiza kazdej transakcji. Warunki ustalone
w ramach transakcji wewnatrzgrupowych uwzgledniaja takze rozktad funkcji pomiedzy strony transakcji, zaangazowane
przez nie aktywa, podziat ryzyk i kosztow, tak aby warunki ustalone w transakcjach pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej
CD PROJEKT odpowiadaty warunkom, jakie ustalityby niezalezne podmioty. W przypadku, gdy wartos¢ zawieranej transakcji spetnia
dyspozycje art. 9a ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych spotki sporzadzaja dokumentacje podatkowa.
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B Transakcje z podmiotami powigzanymi po wytaczeniach konsolidacyjnych

Podmiot powiazany

Sprzedaz na rzecz

podmiotéw powiazanych

Naleznosci

od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec

podmiotéw powiazanych

01.01.2014 - 01.01.2013 - 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
31.12.2014 31.12.2013
JEDNOSTKI ZALEZNE
Optibox sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej = = 20 20
ZARZAD SPOLEK GRUPY | PROKURENCI
Marcin Iwinski 7 6 9 4
Adam Kicinski 4 3 2 -
Piotr Nielubowicz 5 5 - 1
Michat Nowakowski 10 10 - -
Adam Badowski 1 1 - -
Edyta Wakuta* 3 4 - -
Robert Wesotowski - 3 - -
Michat Gembicki s = - -
Guillaume Rambourg - - 122 -
*prokurent
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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Nota 49. Wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej i Rady

Nadzorczej

B Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu Grupy Kapitatowej

w tvs. 7t 01.01.2014 - 01.01.2013 -

v 31.12.2014 31.12.2013
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2 366 3243
Razem 2 366 3243

B Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej

kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

¢ t 01.01.2014 - 01.01.2013 -

whys. z 31.12.2014 | 31.12.2013
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 282 222
Razem 282 222

B Swiadczenia wyptacone lub nalezne cztonkom Rady Nadzorczej

w tvs. 7t 01.01.2014 - 01.01.2013 -
ys. 31.12.2014 31.12.2013
Krétkoterminowe swiadczenia (wynagrodzenia i narzuty) 126 126
Razem 126 126
Nota 50. Zatrudnienie
B Przecietne zatrudnienie
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
y 8 31.12.2014 31.12.2013
Przecietne zatrudnienie 118 132
Razem 118 132
B Rotacja zatrudnienia
Wyszezegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
yszczes 31.12.2014 | 31.12.2013
Liczba pracownikéw przyjetych 39 41
Liczba pracownikéw zwolnionych 17 22
Razem 22 19
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Nota 51. Umowy leasingu operacyjnego

Nie dotyczy.

Nota 52. Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

Nie dotyczy.

Nota 53. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub
sporadycznie

Nie dotyczy.

Nota 54. Sprawy sadowe

W okresie objetym sprawozdaniem toczyty sie nastepujace postepowania (stan na dzien publikacji sprawozdania):

B Spory z wniosku lub z powddztwa CD PROJEKT S.A.

1. Sprawa z powodztwa CD PROJEKT S.A. (wczes$niej Optimus S.A.) przeciwko Skarbowi Panstwa

Zarzad Spotki Optimus S.A. w dniu 15 lutego 2006 roku ztozyt do Sadu Okregowego w Krakowie, | Wydziat Cywilny, pozew przeciwko
Skarbowi Panstwa o zaptate kwoty 35 650,6 tys. zt. Spotka domaga sie odszkodowania w zwiazku ze szkoda wyrzadzona poprzez
wydanie przez Inspektora Kontroli Skarbowej z Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie decyzji okreslajacych rzekome zalegtosci
podatkowe poprzednika prawnego Spotki dominujacej zwiazane z podatkiem VAT. Przedmiotowe decyzje zostaty uchylone wyrokiem
NSA w Warszawie z dnia 24 listopada 2003 roku, jako niezgodne z prawem.

Na rozprawie w dniu 9 grudnia 2008 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat na wniosek Spotki wyrok wstepny uznajac roszczenia
Optimus za zasadne, co do istoty. Wyrok ten odnosit sie do zasadnosci roszczenia odszkodowawczego Spotki. Zostat on uchylony
w dniu 19 maja 2009 roku przez Sad Apelacyjny w Krakowie, | Wydziat Cywilny, a sprawa zostata przekazana Sadowi Okregowemu
do ponownego rozpatrzenia.

W dniu 1 sierpnia 2014 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat w przedmiotowej sprawie wyrok konczacy postepowanie w ramach
pierwszej instancji, w ktorym zasadzit na rzecz Spotki powodowej kwote 1 090,5 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
15 listopada 2005 roku do dnia zaptaty, a w pozostatym zakresie powodztwo oddalit.

W dniu 9 pazdziernika 2014 roku Spotka ztozyta apelacje od wyroku w ramach ktorej zaskarzyta przedmiotowy wyrok w zakresie,
w ktorym Sad Okregowy w Krakowie oddalit powddztwo Spotki oraz w zakresie rozstrzygajacym o kosztach postepowania. Apelacje
od wyroku w czesci zasadzajacej powoddztwo ztozyt takze Skarb Panstwa. W dniu 18 marca 2015 roku miata miejsce pierwsza
rozprawa przed Sadem Apelacyjnym w Krakowie. Sad po wystuchaniu petnomocnikdw stron odroczyt rozprawe celem uzupetnienia
postepowania dowodowego o dodatkowa opinie biegtej. Termin kolejnej rozprawy nie zostat wyznaczony.

2. Sprawa z powodztwa CD PROJEKT S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Michatowi Lorencowi o zaptate

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Spotka Optimus S.A. ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Panu Michatowi
Lorencowi - bytemu Prezesowi Zarzadu. Spotka dominujaca domaga sie zaptaty odszkodowania w kwocie 507,3 tys. zt za straty, jakie
poniosta na skutek naruszenia obowiazkéw informacyjnych zwiazanych z funkcjonowaniem na GPW w zakresie emisji Akcji serii D
oraz zakupu akcji Zatra S.A. w czasie, gdy Michat Lorenc petnit obowiazki Prezesa Zarzadu. Rozprawa wyznaczona przez Sad na dzien
2 czerwca 2010 roku nie odbyta sie.

W potowie lutego 2011 roku ztozone zostato pismo z prosba o wyznaczenie terminu rozprawy. Spotka dominujaca oczekuje
na wyznaczenie kolejnego terminu. Sprawa pozostaje w zwiazku ze sprawa o sygn. akt XVIII K 126/09 (opisang ponizej).
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3. Sprawa w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwiazku z aportem

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Spotka Optimus S.A. ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge
w zakresie, btednej zdaniem Spotki, interpretacji indywidualnej przepisow prawa podatkowego wydanej przez Dyrektora lIzby
Skarbowej w Warszawie w imieniu Ministra Finansow, w przedmiocie zwrotu na rzecz Spotki dominujacej niestusznie pobranego,
w opinii Spotki, podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwiazku z wktadami niepienieznymi wniesionymi aportem do spoétki CD
Projekt Kicinski i Wspolnicy sp. k., ktérej nastepca prawnym jest CD PROJEKT S.A. W wydanym w dniu 15 marca 2012 roku wyroku
Sad przychylit sie do stanowiska Spotki, stwierdzajac, iz podatek od czynnosci cywilnoprawnych pobrany w momencie zawiazywania
Spotki CD Projekt Kicinski i Wspolnicy sp. k. w wysokosci 1 118 tys. zt pobrany zostat niestusznie.

W dniu 4 lipca 2012 roku Spétka dominujaca otrzymata odpis skargi kasacyjnej ztozonej do Naczelnego Sadu Administracyjnego
za posrednictwem Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, ktory dziata
z upowaznienia Ministra Finansow, ktory to zaskarza w catosci wyrok z dnia 15 marca 2012 roku. W dniu 4 lipca 2014 r. Naczelny Sad
Administracyjny oddalit skarge kasacyjna ze wzgledéw formalnych.

Jednoczesnie na podstawie powyzszego wyroku Spotka dominujaca wystapita z wnioskiem do organu podatkowego o stwierdzenie
nadptaty. W dniu 03 lipca 2012 roku Spotka dominujaca otrzymata negatywna decyzje, od ktorej w dniu 17 lipca 2012 roku ztozyta
odwotanie. W dniu 6 listopada 2012 roku Spétka dominujaca ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, utrzymujaca w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w sprawie odmowy stwierdzenia nadptaty w podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Wojewodzki Sad Administracyjny
na rozprawie w dniu 13 maja 2013 roku przychylit sie do stanowiska Spotki dominujacej, uchylajac decyzje Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie, ktory po otrzymaniu uzasadnienia wyroku nie skorzystat z przystugujacego mu prawa ztozenia skargi kasacyjnej
do Naczelnego Sadu Administracyjnego. W dniu 31 stycznia 2014 roku na mocy Decyzji Dyrektora lzby Skarbowej wydanej
w dniu 24 stycznia 2014 roku, Spotka otrzymata nadptate podatku od czynnosci cywilnoprawnych wraz z odsetkami - tacznie
1361,3 tys. zt.

4. Sprawa w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwiazku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 22 maja 2012 roku Spotka CD Projekt RED S.A. ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie dwie skargi
w przedmiocie zwrotu na rzecz Spotki dominujacej niestusznie pobranego, w opinii Spotki, podatku od czynnosci cywilnoprawnych
w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki dominujacej. Skargi zostaty ztozone na dwie decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie z dnia 20 kwietnia 2012 roku utrzymujace w mocy decyzje z dnia 26 stycznia 2012 roku Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, odmawiajace stwierdzenia nadptaty w podatku od czynnosci cywilnoprawnych
w kwocie 158,9 tys. zt oraz 113,2 tys. zt wraz z oprocentowaniem.

W dniu 14 lutego 2013 roku Wojewddzki Sad Administracyjny na potaczonej rozprawie sadowej, oddalit dwie skargi ztozone przez
Spotke dominujaca na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 20 kwietnia 2012 roku. Po otrzymaniu uzasadnienia
obu wyrokow wydanych przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie, Spotka w dniu 24 kwietnia 2013 roku ztozyta
w Naczelnym Sadzie Administracyjnym w Warszawie skargi kasacyjne. Dnia 7 sierpnia 2014 roku, Spotka dominujaca ztozyta wnioski
o wycofanie przedmiotowych skarg kasacyjnych. W dniu 28 sierpnia 2014 r., Wojewodzki Sad Administracyjny wydat postanowienia,
0 umorzeniu obu postepowan kasacyjnych.

5. Sprawa w przedmiocie skargi na indywidualng interpretacje przepisow prawa podatkowego

W dniu 18 marca 2014 roku Spotka CD PROJEKT S.A. po uprzednim pisemnym wezwaniu Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie
do usuniecia naruszenia prawa, ztozyta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge w zakresie, btednej zdaniem
Spotki, interpretacji indywidualnej przepisow prawa podatkowego wydanej przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie w imieniu
Ministra Finansow, w przedmiocie momentu odliczenia zryczattowanego podatku u zrodta od podatku dochodowego od osob
prawnych. Rozprawa odbyta sie 4 lutego 2015 r. W ogtoszonym wyroku dnia 18 lutego 2015 r., Wojewddzki Sad Administracyjny
oddalit skarge, przyjmujac iz zaskarzona interpretacja nie narusza prawa. Spotka oczekuje na uzasadnienie wyroku.

6. Sprawa w przedmiocie skargi na indywidualng interpretacje przepiséw prawa podatkowego

W dniu 19 wrzesnia 2014 roku Spoétka CD PROJEKT S.A. po uprzednim pisemnym wezwaniu Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie
do usuniecia naruszenia prawa, ztozyta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge w zakresie, btednej zdaniem
Spotki, interpretacji indywidualnej przepisow prawa podatkowego wydanej przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie w imieniu
Ministra Finansow, w przedmiocie obowiazku zwrotu ulgi na nowe technologie, odliczonej od podstawy opodatkowania w podatku
dochodowym od os6b prawnych w Podatkowej Grupie Kapitatowej, po rozwigzaniu Podatkowej Grupy Kapitatowej, przed uptywem
3 lat podatkowych, liczac od konca roku podatkowego, w ktorym Spotka wprowadzita nowa technologie do ewidencji $rodkow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych. Dnia 20 stycznia 2015 r., Wojewodzki Sad Administracyjny, wydat postanowienie
0 odrzuceniu niniejszej skargi z powodow formalnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Sprawy karne, w ktérych CD PROJEKT S.A. ma status
pokrzywdzonego

Sprawa przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu i Michatowi Debskiemu

W dniu 27 kwietnia 2009 roku Prokuratura Okregowa przestata akt oskarzenia do Sadu Okregowego w Warszawie przeciwko Michatowi
Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu oraz Michatowi Debskiemu, oskarzonym o popetnienie przestepstwa z art. 296 § 1 k.k.
iart. 296 § 3 k.k. i innych. Sprawa toczy sie za sygn. akt XVIII K 126/09. Spotka dominujaca dziata w charakterze oskarzyciela
positkowego. Do chwili publikacji sprawozdania odbyto sie szereg rozpraw, przestuchani zostali oskarzeni i wiekszos¢ swiadkow,
a takze czesciowo biegty.

W toczacym sie postepowaniu Spotka dominujaca zgtosita wniosek o zobowiazanie oskarzonych do naprawienia szkody w tacznej
kwocie 4 397 tys. zt.

Nota 55. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom prawa podatkowego moga byc¢ przedmiotem kontroli
organdéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji
prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata
podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

Dnia 1 stycznia 2014 roku, spotki CD PROJEKT S.A., jako spotka dominujaca oraz Brand Projekt sp. z o.0., utworzyty Podatkowa
Grupe Kapitatowa (dalej: PGK) w rozumieniu art. 1a ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, na podstawie umowy
zawartej w formie aktu notarialnego, ktora zostata zgtoszona do rejestracji przez wtasciwego naczelnika urzedu skarbowego. Zgodnie
z umowa, PGK zostata utworzona na okres trzech kolejnych lat podatkowych od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.
wtacznie albo do dnia utraty statusu podatnika przez PGK, jezeli nastapi to przed dniem 31 grudnia 2016 r.

Na gruncie ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych PGK traktowana jest jako odrebny podatnik podatku dochodowego
(CIT). W konsekwencji spotki wchodzace w sktad PGK na czas trwania PGK, traca odrebna podmiotowos¢ dla celow podatku CIT
a podmiotowos¢ te zyskuje PGK jako catos¢, zyskujac status podatnika podatku dochodowego od osob prawnych. Przedmiotem
opodatkowania w PGK jest dochod ustalony od tacznego dochodu spotek tworzacych PGK- obliczony jako nadwyzka sumy dochodow
spotek tworzacych PGK nad suma ich strat. Podmiotowa odrebnos¢ PGK istnieje wytacznie na gruncie podatku dochodowego od osob
prawnych. Spotki tworzace PGK, nadal sa odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych,
a takze ptatnikiem podatku dochodowego od osob fizycznych.

Spotki tworzace PGK zobligowane sa do spetnienia szeregu wymogow, obejmujacych miedzy innymi: udziat spotki dominujacej,
w kapitale spotki z nig tworzacej PGK na poziomie minimum 95%, brak zalegtosci podatkowych, osiagniecie udziatu dochodu
w przychodach na poziomie przynajmniej 3% (liczonego dla catej PGK) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK wytacznie
na warunkach rynkowych. Naruszenie powyzszych wymogow w konsekwencji spowoduje rozwiazanie PGK i utrate przez nig statusu
podatnika, przed uptywem trzyletniego okresu na jaki zostata zawarta umowa PGK. Od momentu rozwiazania kazda ze spotek
wchodzacych w sktad PGK staje sie samodzielnym podatnikiem dla podatku dochodowego od osob prawnych.

Nota 56. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

Zuzyty lub wycofany z uzytkowania sprzet elektryczny lub elektroniczny podlega sprzedazy lub przekazywany jest do utylizacji
uprawnionym podmiotom. Materiaty eksploatacyjne, w zakresie wymaganym przepisami, odbierane sa przez dostawcow
lub przekazywane do utylizacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 57. Zdarzenia po dacie bilansu

W raporcie biezacym nr 2/2015 z dnia 23 lutego 2015 roku Spotka poinformowata o otrzymanym zawiadomieniu , ztozonym przez
Pana Piotra Nielubowicza w imieniu wtasnym oraz pozostatych stron porozumienia, o ktorym CD PROJEKT S.A. informowato
w raporcie biezacym nr 54/2010 z dnia 2 wrzesnia 2010 roku, tj. Panéw Marcina Iwinskiego, Adama Kicinskiego, Michata Kicinskiego,
z ktorego wynikato, iz taczace tych akcjonariuszy porozumienie w przedmiocie nabywania akcji Spotki oraz zgodnego gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki ulegto rozwigzaniu z dniem 23 lutego 2015 roku. Zgodnie ze ztozonymi zapewnieniami,
pomimo formalnego rozwiazania porozumienia, ktorego powstanie zwiazane byto z realizacja procesu potaczenia Grupy Kapitatowej
CD PROJEKT ze spoOtka OPTIMUS S.A., nadrzednym celem wspomnianych akcjonariuszy pozostajacych we wtadzach Spotki jest
wspélne dziatanie na rzecz Spétki i jej Grupy Kapitatowej.

W raporcie biezacym nr 3/2015 z dnia 9 marca 2015 roku Spotka poinformowata o przedtuzeniu terminu obowiazywania
zabezpieczenia zawartej umowy ramowej dotyczacej zawierania transakcji terminowych i pochodnych z Raiffeisen Bank Polska S.A.
Zgodnie ze ztozonym przez Spotke zaktualizowanym oswiadczeniem o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, bank ma prawo wystapic¢
o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu w zakresie ewentualnych roszczen wynikajacych z umowy
do dnia 31 marca 2021 roku.

W raporcie biezacym nr 3/2015 z dnia 13 marca 2015 roku Spotka poinformowata o podpisaniu aneksu do umowy o kredyt
odnawialny, zawartej z mBank S.A. dnia 23 maja 2013 roku. Na mocy podpisanego aneksu wydtuzony zostat do dnia 2 czerwca 2016
roku okres w ktorym Spotka uprawniona jest do wykorzystania srodkow w ramach przyznanego limitu kredytowego, przy czym sptata
wszelkich zaciagnietych w jego ramach kwot nastapi nie pdzniej niz do dnia 30 wrzesnia 2016 roku.

Jednoczesnie strony postanowity zmieni¢ zakres zabezpieczen wynikajacych z taczacej je umowy, poprzez wytaczenie z nich
poreczenia ztozonego przez spotke cdp.pl sp. z 0.0. Tym samym strony postanowity uniewazni¢ wczesniej wystawiony weksel
In blanco bedacy dotychczasowym zabezpieczeniem umownym, a jednoczesnie Spotka wystawita na rzecz mBank S.A. nowy weksel
wtasny, awalowany przez spo6tki GOG Poland sp. z 0. 0. oraz GOG Ltd. Wraz z wystawieniem weksla Emitent jak i poreczyciele ztozyli
na rzecz mBank S.A. oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego
oraz upowaznity mBank S.A. do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego na wypadek niewywiazania sie przez nie ze zobowiazan
wynikajacych z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych w ramach umowy kredytowej oraz wystapienia do sadu z wnioskiem
o0 nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 30 wrzesnia 2017 roku.

Nota 58. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem
inflacji

Nie dotyczy.

Nota 59. Udziat spétek zaleznych nieobjetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Udziat w sumie Przychody ze Udziat w przychodach ze
wtys. 2t Suma bilansowa bilansctwej Grl.pr sprzedai.y./ i s?rzedaiy i operacji
Kapitatowej operacji finansowych Grupy
CD PROJEKT finansowych Kapitatowej CD PROJEKT
Stan na dzien 31.12.2014r.
Grupa Kapitatowa 248 937 100% 103 999 100%
Optibox sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej
Stan na dzien 31.12.2013r.
Grupa Kapitatowa 217 635 100% 148 587 100%

Optibox sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 60. Informacje o transakcjach z podmiotami dokonujacymi

badania sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy w tys. zt

- za badanie rocznych sprawozdarn finansowych i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za przeglqdy sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za pozostate ustugi

Razem

01.01.2014 -

31.12.2014
45
27
25
97

Nota 61. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow

pienieznych

w tys. zt

Srodki pieniezne w bilansie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogotem wykazane w RPP

w tys. zt

Amortyzacja:
amortyzacja wartosci niematerialnych
amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z:
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek
odsetki zaptacone od kredytow
odsetki otrzymane
odsetki od dtuznych papieréow wartosciowych
dywidendy otrzymane
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z:
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
wartosc¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych
wartosc¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych
aktualizacja wartosci aktywow trwatych
aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywow finansowych
przychody ze zbycia inwestycji
wycena udziatow w pozostatych jednostkach
zyski z walutowych transakcji terminowych
zysk ze zbycia jednostek funduszu inwestycyjnego
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji:
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowiqzania
zmiana stanu rezerw na podatek odroczony
bilansowa zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozycji:

31.12.2014

34 395
34 395

31.12.2014

3162
1014
2148
(652)

(23)

9

(537)
(45)
(56)
(2172)
(6 635)
5227
17

1

(34
1120
(475)
(1 385)
8

17

(2 845)
2812
50

(44 545)

01.01.2013 -

31.12.2013
60
39

99

31.12.2013

39 684
39 684

31.12.2013

3139
1032
2107
(262)

156
(418)

(43)
(62)
24
47

226

(279)

(127)
(3017)
2972
(82)

(18 600)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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bilansowa zmiana stanu zapasow
eliminacja zapaséw przekazanych na potrzeby wtasne jednostki
Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajqca z bilansu
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajqca z bilansu
stan naleznosci dotyczqcy ZFSS wytqczony
podatek dochodowy zwrécony/zaptacony
podatek dochodowy rozliczony z podatkiem u Zrédta
eliminacja z tytutu cash pool
eliminacja z sprzedazy marki korporacyjnej CD PROJEKT
Zmiana stanu zobowiazan wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowiqzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu
korekta o biezqcy podatek dochodowy
zmiana stanu zobowiqzan finansowych
korekta o sptacony kredyt
korekta o zmiane stanu kredytow i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywow wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajqca z bilansu
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw wynikajqca z bilansu
korekta o zmiane stanu aktywa na podatek odroczony
eliminacja nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych
otrzymane dotacje
Na warto$¢ pozycji ,inne korekty" sktadajg sie:

koszty programu motywacyjnego

korekta do przeptywow pienieznych na dzien utraty kontroli nad spotkq zaleznq

eliminacja niezrealizowanego przychodu ze sprzedazy czesci udziatéw w cdp.pl

pozostate korekty

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz

Prezes Zarzadu

Adam Badowski
Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu

(44 545)
9778
4443

8

(901)
(947)
(2 007)
9182
29 384
28 889
615
(137)

1

16
8133
3 501
4475
157

(11 686)
727
(13 094)

681

Michat Nowakowski
Cztonek Zarzadu

(18 599)
(1)

14 264
14 061
(36)

901
(662)

5 460
1821
(1086)
1
3425
1299
4047
4633
711

(1 225)
3)
(69)
688
438

504
(254)

Aneta Magiera
Gtowna Ksiegowa
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