CD PROJEKT

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU



"Kardynat Szkartatny (lub REDbird) uosabia te przymioty, ktére identyfikujg nas w branzy gier wideo i nadajg
naszej dziatalnosci charakter: niezalezno$c¢ i nieztomno$c. Staramy sie wznosi¢ na wyzyny, mierzymy za$
Jjeszcze wyzej. Kolor czerwony, z ktérym tak silnie jeste$Smy kojarzeni, wspotdzielimy z jeszcze jedng istotg:
rarogiem. Pojawiajgcym sie w stowianskich legendach ognistym ptakiem, majgcym przynosic¢ ludziom
szczescie oraz pomysinoSc. | tak jak w nim, i w nas drzemie ogien, zrédfo sity, pasji, kreatywno$ci.
Wszystkiego, co pozwala nam na tworzenie erpegoéw bedgcych sercem przys$wiecajgcej nam filozofii.”

Adam Badowski, Szef Studia CD Projekt RED i Cztonek Zarzadu CD PROJEKT S.A.



Informacje ogolne



I. Dane jednostki dominujacej

Nazwa: CD PROJEKT S.A.

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Jagiellonska 74, Warszawa 03-301

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: CD PROJEKT S.A. jest spotka holdingowa Grupy Kapitatowej CD PROJEKT dziatajacej

w segmencie produkcji gier wideo oraz dystrybucji gier i filmow

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 492707333

Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spotka dominujaca CD PROJEKT S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami érodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zawiera dane za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku i 31 marca 2013 roku dla srédrocznego skroconego skonsolidowanego i wybranych elementow
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku dla skonsolidowanego i wybranych
elementow jednostkowego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego i wybranych elementéw jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego i wybranych elementéw jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw jednostki dominujacej wg stanu na dzien
31.03.2014r.

B Zarzad

Prezes Zarzadu Adam Kicinski
Wiceprezes Zarzadu Marcin Iwinski
Wiceprezes Zarzadu Piotr Nielubowicz
Cztonek Zarzadu Adam Badowski
Cztonek Zarzadu Michat Nowakowski

B Zmiany w sktadzie Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity Zzadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spotki CD PROJEKT S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Rada Nadzorcza

Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Szwarc
Cezary Iwanski
Grzegorz Kujawski
Maciej Majewski

Piotr Pagowski

B Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie wystapity Zzadne zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki CD PROJEKT S.A.

V. Biegli rewidenci

PKF Consult Sp. z o.0.,
ul. Orzycka 6 lok 1B,

02-695 Warszawa

VI. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby
gtosOw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jednostki
dominujacej na dzien publikacji raportu kwartalnego

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jednostki dominujacej. Wedtug stanu na dzien publikacji raportu

akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Liczba akcji % udziat w kapitale Liczba gtosow % udziat gtosow na
zaktadowym na WZ wz

Porozumienie!" 33997 794 35,81% 33997 794 35,81%
Marcin Iwinski 12 607 501 13,28% 12 607 501 13,28%
Michat Kicinski 12 282 615 12,94% 12 282 615 12,94%

Piotr Nielubowicz 5985 197 6,30% 5985 197 6,30%
Adam Kicinski 3122 481 3,29% 3122 481 3,29%

PKO TFI S.A.® 9 000 000 9,48% 9 000 000 9,48%
AVIVA OFE © 4940 000 5,20% 4940 000 5,20%
Amplico PTE S.A. ¢ 5003 719 5,27% 5003 719 5,27%
Pozostaty akcjonariat 42 008 487 44,24% 42 008 487 44,24%

(1) Porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, tj. Pana Michata Kiciriskiego, Pana Marcina Iwinskiego, Pana Piotra Nielubowicza,

Pana Adama Kicinskiego.

(2) Stan zgodny z raportem biezqcym nr 19/2011 z dnia 25 lutego 2011 roku.
(3) Stan zgodny z raportem biezqcym nr 25/2012 z dnia 6 wrzesnia 2012 roku.

(4) Stan zgodny z raportem biezqcym nr 20/2013 z dnia 11 wrzesnia 2013 roku.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zmiany w strukturze akcjonariatu jednostki dominujacej

W prezentowanym okresie Spdtka nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze akcjonariatu.

VII. Zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu
i Cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
w pierwszym kwartale 2014 roku oraz do dnia publikacji

raportu

B Zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu

stan na 31.03.2014 zmniejszenie zwiekszenie stan na 01.01.2014
Marcin Iwinski 12 607 501 12 607 501
Piotr Nielubowicz 5985 197 5985 197
Adam Kicinski 3122 481 3122 481
Michat Nowakowski 1149 1149
Adam Badowski -

stan na 15.05.2014 zmniejszenie zwiekszenie stan na 01.01.2014

Marcin Iwiriski
Piotr Nielubowicz
Adam Kicinski
Michat Nowakowski

Adam Badowski

12 607 501
5985197
3122 481

1149

12 607 501
5985197
3122 481

1149

B Zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej

stan na 31.03.2014 zmniejszenie zwiekszenie stan na 01.01.2014
Katarzyna Szwarc 10 10
Cezary Iwariski - -
Grzegorz Kujawski - -
Maciej Majewski - -
Piotr Pggowski - -

stan na 15.05.2014 zmniejszenie zwiekszenie stan na 01.01.2014

Katarzyna Szwarc
Cezary Iwariski
Grzegorz Kujawski
Maciej Majewski

Piotr Pggowski

10

10
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VIIl. Spétki powigzane - prezentacja Grupy Kapitatowej

CD PROJEKT S.A.

CD PROJEKT®

cdp.pl Sp. z o.0. GOG Ltd.

Q@ cdppl gog

GOG Poland

Sp. z o.0.

IX. Odniesienie do publikowanych szacunkow

Grupa nie publikowata danych szacunkowych dotyczacych prezentowanego okresu.

X. Wybrane dane finansowe

Brand Projekt

Sp. z o.0.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR wyniosty w okresach objetych srodrocznym

skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs
Okres sprawozdawczy RS W

okresie*
01.01.2014 - 31.03.2014 4,1894
01.01.2013 - 31.12.2013 4,2110
01.01.2013 - 31.03.2013 4,1738

*srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesiqca w danym okresie

Minimalny kurs
w okresie

4,1450
4,0671
4,0671

Maksymalny
kurs w okresie

4,2375
4,3432
4,2028

Kurs na ostatni
dzien okresu

4,1713
4,1472

4,1774

Poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow srodkow
pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednia arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie sprawozdawczym.

w tys.

PLN

01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow

i materiatow 30 804 27814
Koszt wtasny sprzedazy 23 075 18 049
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 609 2 602
Zysk (strata) brutto 1831 3 306
Zysk (strata) netto przypisany podmiotowi dominujqgcemu 1498 4071
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 351 4977
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 070) (934)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (116) (4 038)
Przeptywy pieniezne netto razem 2 165 5

EUR
01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.03.2014 | 31.03.2013
7353 6 664
5508 4324
145 623
437 792
358 975
800 1192
(255) (224)
(28) (967)
517 1

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Liczba akcji w tysiqcach sztuk 94 950 94 950 94 950 94 950

Zysk (strata) netto przypisany podmiotowi dominujqcemu

0,016 0,043 0,004 0,010
na akcje zwyktq (PLN/EUR)
Rozv».'odﬁlony zysk {strata) pfzyplsany podmiotowi 0,016 0,043 0,004 0,010
dominujqcemu na jednq akcje zwyktq (PLN/EUR)
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 1,780 1,763 0,427 0,425
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (PLN/EUR) 1,780 1,763 0,427 0,425
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jednq akcje
(PLN/EUR)
PLN EUR
w tys.

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa razem 239 910 217 635 57 514 52 478
Zo'bow1qzama i rezerwy na zobowiqzania (bez rozliczen 69 425 48 680 16 643 11738
miedzyokresowych)
Zobowigzania dtugoterminowe 4 868 5276 1167 1272
Zobowigzania krétkoterminowe 66 036 44 991 15 831 10 849
Kapitat wtasny 169 006 167 368 40 516 40 357
Kapitat zaktadowy 94 950 94 950 22763 22 895

Xl. Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowiazujacymi Grupe Kapitatowa CD PROJEKT zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 poz. 330 z pdzn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od
1 stycznia do 31 marca 2014 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku.

Xll. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 15 maja 2014 roku.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 6



Srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej
CD PROJEKT

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
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I.  Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow

i strat

01.01.2014 - 01.01.2013 -
W tys. 2t 31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy 30 804 27 814
Przychody ze sprzedazy produktéw 4 801 4 060
Przychody ze sprzedazy ustug 13 426 12 863
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 12 577 10 891
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 23 075 18 049
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 11 241 9212
Wartosc¢ sprzedanych towaroéw i materiatow 11 834 8 837
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7729 9 765
Pozostate przychody operacyjne 1867 647
Koszty sprzedazy 5204 4633
Koszty ogdlnego zarzqdu 3 101 2 692
Pozostate koszty operacyjne 682 485
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 609 2 602
Przychody finansowe 1281 897
Koszty finansowe 59 193
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1831 3 306
Podatek dochodowy 445 (765)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1386 4071
Zysk (strata) netto 1386 4071

Zysk (strata) przypisana udziatom niekontrolujqgcym (112)
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu 1498 4071

Zysk (strata) netto przypisany podmiotowi dominujacemu na jedna akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,016 0,043
Rozwodniony za okres obrotowy 0,016 0,043

Zysk (strata) netto przypisany podmiotowi dominujacemu na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,016 0,043

Rozwodniony za okres obrotowy 0,016 0,043

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski ~ Michat Nowakowski  Katarzyna Janaszkiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu  Z-ca Gtownego Ksiegowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Il.  Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

wtys. 2t 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Zysk (strata) netto 1386 4 071
Inne catkowite dochody, ktére zostanq przekwalifikowane na zyski lub straty po )
spetnieniu okreslonych warunkow
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajqcych za granicq 102 219
Rdéznice z zaokragglen do petnych tysiecy ztotych - (1)
Inne catkowite dochody, ktore nie zostanq przekwalifikowane na zyski lub straty - -
Suma dochodéw catkowitych 1488 4 289
Suma dochodéw catkowitych przypisana udziatom niekontrolujacym (112) -
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 1 600 4 289

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski ~ Michat Nowakowski  Katarzyna Janaszkiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ~ Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu  Z-ca Gtoéwnego Ksiegowego

ll. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej

w tys. zt 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

AKTYWA TRWALE 95 586 95 047 94 448
Rzeczowe aktywa trwate 10 971 11187 10 849
Wartosci niematerialne 37 297 36 403 34 980
Wartosc firmy 46 417 46 417 46 417
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 578 755 1953
Pozostate aktywa trwate 323 285 249
AKTYWA OBROTOWE 144 324 122 588 98 567
Zapasy 58 170 51 966 36 411
Naleznosci handlowe 25 047 17 064 18 223
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 1851 901 651
Pozostate naleznosci 8 109 3 856 2784
Pozostate aktywa finansowe 908 805 859
Rozliczenia migedzyokresowe 8 390 8312 12 768

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 849 39 684 26 871
AKTYWA RAZEM 239 910 217 635 193 015

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski

Prezes Zarzadu

Marcin Iwinski

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Nielubowicz

Wiceprezes Zarzadu

Adam Badowski

Cztonek Zarzadu

Michat Nowakowski

Cztonek Zarzadu

Katarzyna Janaszkiewicz

Z-ca Gtownego Ksiegowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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w tys. zt

KAPITAL WLASNY

Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej

Kapitat zaktadowy

31.03.2014

169 006
168 250
94 950

Kapitat zapasowy i kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej

Pozostate kapitaty

Roéznice kursowe z przeliczenia

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezqcego okresu

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqcych
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

PASYWA RAZEM

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski

Prezes Zarzadu

Piotr Nielubowicz

Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu

119 730

1139
(688)
(48 379)
1498
756
4868
203
3351
1277

37

66 036
24

220
24248
433

40 746
202

97

66

239 910

Adam Badowski  Michat Nowakowski

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

31.12.2013

167 368
166 500
94 950

112 438

989
(790)
(55 987)
14 900
868
5276

177
3 686
1376
37

44 991
21

260
24738
1270

18 218
211

145

128

217 635

31.03.2013

155 992
155 992
94 950

112 438

724
(618)
(55 573)
4071

5430

164
4653
587
26

31593
888

254

25 187
2 096
2633
300

91

144

193 015

Katarzyna Janaszkiewicz

Z-ca Gtownego Ksiegowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

10



IV. Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

w tys. zt

01.01.2014 - 31.03.2014

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014
Kapitat wtasny po korektach

Koszty programu motywacyjnego

Podziat zysku netto

Suma dochodow catkowitych
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013
Kapitat wtasny po korektach

Koszty programu motywacyjnego

Podziat zysku netto

Réznice ze zmiany procentowej
udziatu w jednostce zaleznej

Suma dochodow catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski

Kapitat
zaktadowy

94 950
94 950

94 950

94 950
94 950

94 950

Marcin Iwinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kapitat zapasowy

i kapitat
Zapasowy ze Pozostate
sprzedazy akcji kapitaty
powyzej ceny
nominalnej

112 438 989

112 438 989

- 150

7292 -

119 730 1139

105 200 551

105 200 551

- 438

7238 -

112 438 989

Piotr Nielubowicz

Wiceprezes Zarzadu

Réznice Niepodzielony
kursowe z wynik
przeliczen finansowy

(790) (41 087)
(790) (41 087)
(7 292)

102 -
(688) (48 379)
(837) (48 334)
(837) (48 334)
(7 238)

(414)

47 (1)
(790) (55 987)

Adam Badowski

Cztonek Zarzadu

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

1498
1498

14 900
14 900

Michat Nowakowski

Cztonek Zarzadu

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

166 500
166 500
150

1600
168 250

151 530
151 530
438

(414)

14 946
166 500

Kapitat
akcjonariuszy
niekontro-
lujacych

868
868

(112)
756

917

(49)
868

Kapitat
wiasny
ogo6tem

167 368
167 368
150

1488
169 006

151 530
151 530
438

503

14 897
167 368

Katarzyna Janaszkiewicz

Z-ca Gtownego Ksiegowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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w tys. zt

01.01.2013 - 31.03.2013
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013
Kapitat wtasny po korektach
Podziat zysku netto/pokrycie straty
Koszty programu motywacyjnego
Suma dochodow catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2013

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski

Kapitat
zaktadowy

94 950
94 950

94 950

Marcin Iwinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kapitat zapasowy
i kapitat
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

105 200
105 200
7238

112 438

Pozostate
kapitaty

551
551

173

724

Piotr Nielubowicz

Wiceprezes Zarzadu

Réznice
kursowe z
przeliczen

(837)
(837)

219
(618)

Niepodzielony
wynik
finansowy

(48 334)
(48 334)
(7 238)
(1)

(55 573)

Adam Badowski

Cztonek Zarzadu

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

4071
4071

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

151 530
151 530

173
4289
155 992

Michat Nowakowski

Cztonek Zarzadu

Kapitat
akcjonariuszy
niekontro-
lujacych

Kapitat
wiasny
ogo6tem

151 530
151 530

173
4289
155 992

Katarzyna Janaszkiewicz

Z-ca Gtownego Ksiegowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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V. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych

01.01.2014 - 01.01.2013 -

wtys. zt 31.03.2014 | 31.03.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto 1386 4071

Korekty razem: 2963 1700
Amortyzacja 826 740
Odsetki i udziaty w zyskach (166) 63
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (269) (50)
Zmiana stanu rezerw (110) (175)
Zmiana stanu zapasow (6 204) (3044)
Zmiana stanu naleznosci (13 221) 14 954
Zmiana stanu zobowiqzan z wyjqtkiem pozyczek i kredytow 22 038 (10 145)
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow (185) (1038)
Inne korekty 254 395

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 4 349 5771

Podatek dochodowy od zysku (straty) przed opodatkowaniem 445 (765)

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (1443) (29)

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 351 4977
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy 405 107
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 91 6
Zbycie aktywow finansowych 29 46
Inne wptywy inwestycyjne 285 55

Wydatki 1 475 1 041
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1475 803
Inne wydatki inwestycyjne - 238

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 070) (934)
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 4 125
Kredyty i pozyczki 4 125
Inne wptywy finansowe -

Wydatki 120 4163
Sptaty kredytdw i pozyczek 1 3982
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu uméw leasingu finansowego 107 62
Odsetki 12 48
Inne wydatki finansowe - 71

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (116) (4 038)
D. Przeptywy pieniezne netto razem 2 165 5
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 2 165 5
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 39 684 26 866
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 41 849 26 871
Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski ~ Michat Nowakowski Katarzyna Janaszkiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Z-ca Gtownego Ksiegowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Objasnienia do skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywdw pienieznych

w tvs. zt 01.01.2014 - 01.01.2013 -
v 31.03.2014 | 31.03.2013
Na warto$¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 254 395
koszty programu motywacyjnego 150 173
pozostate korekty 104 222
Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski ~ Michat Nowakowski Katarzyna Janaszkiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Z-ca Gtoéwnego Ksiegowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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I. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty
w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Il. Podstawa sporzadzenie srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzone na dzien 31 marca 2014 roku zostato przygotowane zgodnie z MSR 34
»Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego prezentuje dane na dzien 31 marca 2014 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
wraz z danymi poréwnawczymi za odpowiednie okresy roku 2013.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostato przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa
w tysigcach ztotych.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami érodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie
obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
z rocznym sprawozdaniem finansowym za 2013 roku obejmujacym noty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Niniejsze S$rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie podlegato przegladowi.

lll. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe i Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 marca 2014 roku. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z wybranymi elementami
srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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W celu zapewnienia porownywalnosci danych finansowych w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji danych:

e za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku z pozycji Przychody ze sprzedazy produktéow przeniesiono do pozycji
Przychody ze sprzedazy ustug przychody w kwocie 12 029 tys. zt w zwiazku ze zmiang zasad prezentacji przychodow spotki
zaleznej GOG Ltd. wynikajaca z definicji ustug elektronicznych. Zmiana nie wptyneta na zmiane Wyniku finansowego oraz
Kapitatu wtasnego,

e za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku z pozycji Pozostate koszty operacyjne przeniesiono do pozycji Koszty
sprzedanych produktow, towaréw i materiatow koszty odpisow aktualizujacych zapasy w kwocie 396 tys. zt w zwiazku ze
zmiang zasad prezentacji kosztow spotki zaleznej cdp.pl Sp. z 0.0. poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku. Zmiana nie
wptyneta na zmiane Wyniku finansowego oraz Kapitatu wtasnego,

e za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku z pozycji Pozostate koszty operacyjne przeniesiono do pozycji Koszty
sprzedanych produktow, towardw i materiatow koszty przeceny zapasow w kwocie 446 tys. zt w zwiazku ze zmiang zasad
prezentacji kosztow spotki zaleznej cdp.pl Sp. z 0.0. poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku. Zmiana nie wptyneta na
zmiane Wyniku finansowego oraz Kapitatu wtasnego,

e za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku z pozycji Zapasy: Potprodukty i produkcja w toku przeniesiono do pozycji
Zapasy: Towary naktady poniesione na produkcje w toku w kwocie 123 tys. zt w zwiazku ze zmiang zasad prezentacji spotki
zaleznej cdp.pl Sp. z 0.0. od dnia 1 stycznia 2014 roku. Zmiana nie wptyneta na zmiane Wyniku finansowego oraz Kapitatu
wtasnego,

e  za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku z pozycji Srodki trwate w budowie przeniesiono do pozycji Inne wartosci
niematerialne naktady na budowe modutu - programu do licencji w kwocie 100 tys. zt w zwiazku ze zmiang zasad
prezentacji spotki zaleznej cdp.pl Sp. z 0.0. od dnia 1 stycznia 2014 roku. Zmiana nie wptyneta na zmiane Wyniku
finansowego oraz Kapitatu wtasnego.

IV. Zasady konsolidacji

B Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dana jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub
zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac
z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz zobowiazan zaciagnietych lub przejetych
na dzien wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowiazania warunkowe przejete w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od
wielkosci ewentualnych udziatow niekontrolujacych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Roznice spowodowane zmiang procentowego udziatu w spotkach zaleznych odnoszone sa na wynik lat ubiegtych.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 31 marca 2014 roku obejmuje
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

udziat w kapitale udziat w prawach gtosu metoda konsolidacji
CD PROJEKT S.A. jednostka dominujaca - petna
cdp.pl Sp. z o.0. 95% 95% petna
GOG Poland Sp. z o.0. 100% 100% petna
GOG Ltd. 100% 100% petna
Brand Projekt Sp. z o.o. 100% 100% petna

Grupa zaprzestata prezentacji Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej jako spotki zaleznej ze wzgledu na brak kontroli.

V. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

B Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w Grupie okreslony jest w oparciu o wymogi
MSSF 8. Wynik dla danego segmentu jest ustalany na poziomie zysku netto.

B Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej
Grupy, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajace z wptat akcjonariuszy.

Do przychodoéw naleza jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych jakie przypadaja Grupie. Przychodem ze
sprzedazy sa nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majatkowych i ustug, pomniejszone o nalezny podatek
od towardw i ustug. Wysokos¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac
kwoty rabatow handlowych przyznanych przez Grupe. Przychod ze sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia
towardw i przekazania prawa wtasnosci. Przychod ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi w oparciu
o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do
wykonania.

Koszty zuzytych materiatow, towardow i wyrobow gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie w jakim sa ujmowane przychody ze
sprzedazy tych sktadnikow zgodnie z zasada wspotmiernosci przychodéw i kosztow.

B Przychody i koszty dziatalnosci finansowej

Na przychody finansowe sktadaja sie gtownie odsetki od lokat wolnych srodkéw na rachunkach bankowych, prowizje i odsetki od
udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci, wielkos¢ rozwiazanych rezerw dotyczacych dziatalnosci
finansowej, przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych, dodatnie roznice kursowe, przywrdcenie utraconej wartosci
inwestycji, wartos¢ umorzonych kredytow i pozyczek.

Na koszty finansowe sktadaja sie gtownie odsetki od kredytow i pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie zobowiazan, utworzone
rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, wartos¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatow, akcji, papierow
wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, odpisy aktualizujace naleznosci odsetkowe, wartos¢ inwestycji krotkoterminowych,
dyskonto i réznice kursowe oraz w przypadku leasingu finansowego inne optaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Dotacje panstwowe

Dotacje nie sa ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze spotka z Grupy spetni konieczne warunki i otrzyma dotacje.
Dotacje panstwowe, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez spotke aktywow trwatych, ujmuje sie
w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw i odnosi w rachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany
okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

B Podatek biezacy oraz podatek odroczony

Na obowiazkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obciazenie podatkowe jest
obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk/strata podatkowa rézni sie
od ksiegowego zysku/straty netto w zwiazku z réznym momentem uznania przychoddw i kosztéw za zrealizowane dla celow
podatkowych i rachunkowych, a takze ze wzgledu na trwate roznice pomiedzy podatkowym i rachunkowym traktowaniem niektorych
pozycji przychodow i kosztow. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku
obrotowym. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio
w kapitale, a nie w rachunku zyskow i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na rdznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszyC przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywdow lub zobowiazanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych roznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji
w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowaé moment odwrocenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwraci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywac¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza
przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w Kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
rowniez rozliczany bezposrednio w Kapitaty wtasne.

B Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow i ustug, z wyjatkiem:

e  sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych - wowczas jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztow nabycia sktadnika aktywow lub jako
koszt,

e naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta
w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowiagzan.

B Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego
w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego
z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, sa doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do
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uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw, a zwiagzane
z powstawaniem srodkow trwatych, pomniejszaja wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkow trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci,
odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow trwatych sa okreslane jako roznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy, a wartoscia netto tych srodkow trwatych i sa ujmowane w Rachunku zyskow i strat.

B Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sa przedstawione wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa. Koszty prac badawczych nie
podlegaja aktywowaniu i sg prezentowane w Rachunku zyskow i strat jako koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione. Koszty prac
rozwojowych moga byc¢ kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:

e realizowany jest scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury),
e prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,

e  koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci lub rozliczane
w stosunku do ilosci sprzedanych produktow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej wykazana jest marka towarowa The Witcher (Wiedzmin) oraz
marka korporacyjna CD PROJEKT. Marki zostaty wycenione metoda kapitalizacji optat licencyjnych (Relief from Royalty)
reprezentujaca podejscie dochodowe, stanowiaca jedna z podstawowych metod wyceny marek oraz innych aktywow niematerialnych
na potrzeby rozliczenia potaczen jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF nr 3 Potaczenia jednostek. Wartos¢ marek podlega
corocznym testom na utrate wartosci.

B Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych (zwanego takze cena nabycia lub cena przejecia) nad
udziatem Spotki w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania na dzien przejecia aktywow, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych jednostki przejmowanej.

Wartos¢ firmy moze powstac nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z przejecia przedsiewziecia - zorganizowanej
jej czesci w postaci zbioru aktywow, do ktorych nalezy przypisac obcigzajace je zobowiazania i zobowigzania warunkowe.

Potaczenia Spotki z innymi jednostkami gospodarczymi sa rozliczane metoda nabycia, wedtug ktorej nastepuje alokowanie kosztu
potaczenia, ustalanego wedtug wartosci godziwej zaptaty poczynionej za przejecie kontroli nad przejmowana jednostka gospodarcza
lub jej czescia (przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowiazania i zobowiazania warunkowe przejmowanej jednostki.
Powstata z alokacji kosztu przejecia réznica o wartosci dodatniej jest uznawana za wartos¢ firmy. Ujemna roznica pomiedzy kosztem
przejecia i udziatem Spotki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywdw, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych przejmowanej jednostki jest uznawana za przychod i jest wykazywana niezwtocznie w Rachunku zyskow i strat.
Powstaty w ten sposob przychod jest zaliczany do Pozostatych przychoddw operacyjnych i tu wykazywany w odrebnej pozycji.

Wartos¢ firmy powstaje zaréwno w przypadku przejecia jednostki gospodarczej w wyniku potaczenia zarejestrowanego w rejestrze
sadowym, jak rowniez w przypadku przejecia udziatow kapitatowych w jednostkach zaleznych. W pierwszym przypadku wartos¢
firmy jest ujmowana zasadniczo w ksiegach rachunkowych i jest wykazywana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.
W drugim przypadku jest ujmowana na poziomie dokumentacji konsolidacyjnej i podlega wykazaniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

Wartos¢ firmy ustala sie takze w przypadku przejecia udziatow we wspolnie kontrolowanej jednostce lub w jednostce
stowarzyszonej. Jezeli udziaty we wspdlnie kontrolowanej jednostce sa obejmowane w drodze ich konsolidacji metoda
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proporcjonalna, to wartos¢ firmy jest ujmowana i wykazywana tak, jak w przypadku jednostek zaleznych. W przypadku obejmowania
udziatow metoda praw wtasnosci (dotyczy to zaréwno wspodlnie kontrolowanych jednostek, jak i jednostek stowarzyszonych) zasady
wyceny wartosci firmy sa takie same, jak w przypadku jednostek zaleznych, z tym ze metoda praw wtasnosci nie pozwala na
wykazywanie w bilansie nabytej wartosci firmy.

B Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy spotki wchodzace w sktad Grupy dokonuja przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktore sa
w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest corocznie
oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) wartos¢ ksiegowa jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za
wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwiekszana
jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest
w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrocenie utraty wartosci
odnoszone jest na Kapitat z aktualizacji wyceny.

B Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw, przyrost ich
wartosci lub obie te korzysci. W zwiazku z tym przeptywy srodkéw pienieznych, uzyskiwane dzieki nieruchomosci inwestycyjnej, sa
w duzej mierze niezalezne od pozostatych aktywow bedacych w posiadaniu Spotki z Grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne moga by¢ wyceniane wedtug modelu wartosci godziwej lub wedtug ceny nabycia.

B Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spotki wchodzace w sktad z Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji Zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czes¢ kapitatowa tak, by stopa
odsetek od pozostajacego zobowiazania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat. Optaty
leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzaja koszty metoda liniowa przez okres leasingu.
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B Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Na dzien powstania inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy inwestycje
w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

B Aktywa finansowe
Spotki wchodzace w sktad Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuja kazdy sktadnik aktywow finansowych jako:

o  sktadniki aktywow finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa ujmowane sa w bilansie Spotki z Grupy w momencie, gdy staja sie one strong wiazacej umowy. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywow wycenia sie wedtug wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego.

B Zobowigzania finansowe
Zobowiazanie finansowe to kazde zobowiazanie bedace:

e wynikajacym z umowy obowiazkiem wydania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych
warunkach,

e  kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki i jest
instrumentem niepochodnym, w zamian za ktory jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wydac¢ zmienna liczbe wtasnych
instrumentow kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze byc rozliczony w inny sposob
niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych na ustalona liczbe
wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty, umozliwiajace nabycie
ustalonej liczby wtasnych instrumentéow kapitatowych jednostki w zamian za ustalona kwote Srodkéw pienieznych
w dowolnej walucie, stanowia instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru, opcje i warranty pro rata
wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentéw kapitatowych tej jednostki, w tym
réwniez celu do wtasnych instrumentow kapitatowych jednostki.

Spotki z Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuja kazdy sktadnik zobowiazan finansowych jako:

e  sktadniki zobowiazan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

° pozostate zobowiazania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia zobowiazanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku
zobowiazania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy o koszty transakcji, ktore
moga byc¢ bezposrednio przypisane do zobowiazania finansowego.

B Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwiazku
z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasow obejmuje cene zakupu powiekszong o cta
importowe i inne podatki (niemozliwe do pozniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku
i inne koszty bezposrednio zwiazane z pozyskaniem zapasow, pomniejszana o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zapasy
wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktora
z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu
itp.). W odniesieniu do zapasow koszt ustala sie stosujac metode ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
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Produkcja w toku obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest o koszt wytworzenia, ktory obejmuje koszty pozostajace
w bezposrednim zwiazku z danym projektem oraz uzasadniona czes¢ kosztow posrednio zwigzanych z danym projektem.

W momencie zakonczenia prac i ujmowania naktadow zwiazanych z realizacja danego projektu nastepuje przeksiegowanie naktadow
z Produkcji w toku na Produkty gotowe.

W przypadku projektow, dla ktorych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkow dotyczacych przychodow ze sprzedazy okresla
sie wspotczynnik, na podstawie ktorego rozliczana jest wartos¢ tych projektow w koszty proporcjonalnie do ich sprzedazy.
Wspotczynnik obliczony jest na podstawie wartosci naktadow ukonczonego projektu (ujetych jako Produkty gotowe) w stosunku do
szacowanych przysztych przychodow ze sprzedazy.

W przypadku projektow, dla ktorych nie jest mozliwe okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczacych przychodow ze sprzedazy i na
tej podstawie okreslenie wspotczynnika do rozliczania kosztow - przychody i koszty rozliczane sa w stosunku 1:1.

B Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sa w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci watpliwych.

B Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuja koszty, ktore zostaty poniesione z gory, natomiast w catosci lub
czesci dotycza kolejnych okresow.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodow w celu zaliczenia tych przychodow do przysztych okresow
sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Wartos¢ wierzytelnosci odpowiadajaca przychodom ze sprzedazy produktow, ktore powstaty i zostaty ujete w okresie
sprawozdawczym, a zaraportowane zostaty po zakonczeniu tego okresu (zgodnie z zawartymi umowami), prezentowana jest
w naleznosciach handlowych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sa zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub
wykonane, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

cdp.pl Sp. z 0.0. (wczesniej CD Projekt Sp. z 0.0.) oraz GOG Ltd. nabywaja prawa licencyjne, ktore sa traktowane jako Rozliczenia
miedzyokresowe czynne kosztu. Po stronie WN ksiegowane sa optaty za tak zwane minimalne gwarancje - wynikajace z kontraktu. Po
rozpoczeciu sprzedazy po stronie MA ksiegowane sa naliczone koszty dotyczace sprzedazy towaru.

Wartos¢ naliczonych kosztow na podstawie zrealizowanej sprzedazy przewyzszajaca wysokos¢ zaksiegowanej minimalnej gwarancji
prezentowana jest jako zobowiazanie handlowe. Podstawa do obliczenia wysokosci rezerwy jest ilos¢ sprzedanych sztuk towaru lub
wysokos¢ osiagnietego przychodu.

B Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotowki w kasie oraz depozytow ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych sa
krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

B Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto) klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie
wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto
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przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow
jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

B Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutow i umow Spétek Grupy.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki dominujacej oraz wpisem do
rejestru sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest:

ez nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstawaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng akcji,

ez wypracowanych zyskow i prezentowany w pozycji Pozostate kapitaty.

B Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spdtce z Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowiazku spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajacych
korzysci ekonomiczne Spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte
straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka z Grupy ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom
szczegOtowy i formalny plan restrukturyzacji.

Rezerwy na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych sprzetu i podzespotéw Optimus

Rezerwa na naprawy gwarancyjne - ustugi serwisowe dotyczace napraw gwarancyjnych dla sprzetu i podzespotow Optimus zostaty
powierzone firmie zewnetrznej. Kwota rezerwy obejmuje caty okres obowigzywania umowy na $wiadczenia ustug serwisowych
adekwatnie do czasu trwania udzielonych gwarancji.

Rezerwy na bonusy marketingowe

cdp.pl Sp. z 0.0. zawiera umowy/porozumienia z odbiorcami hurtowymi, jakimi sa supermarkety i sieci handlowe okreslajace zasady
wspotpracy handlowej. Rezerwy na wynagrodzenie z tytutu ustug swiadczonych przez odbiorcow spotki zawiazywane sa w systemie
miesiecznym. Wysokos$¢ optat w umowach okreslono procentowo, w wiekszosci przypadkow - w zaleznosci od osiagnietego progu
obrotu. Obrot miesieczny, jako podstawa naliczenia rezerw, uwzglednia zwroty towardw przyjete w miesiacu, za ktory nalicza sie
rezerwy.

B Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwiazania stosunku pracy i swiadczen kapitatowych
ujmuje sie jako zobowiazanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze
swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow. Grupa nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych
programach dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia.

W dniu 16 grudnia 2011 roku zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CD Projekt RED S.A. (obecnie CD
PROJEKT S.A.) uchwata w sprawie wprowadzenia w Spotce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia catej Grupy
Kapitatowej Spotki osob, majacych decydujacy wptyw na rozwoj poszczegolnych dziedzin dziatalnosci Grupy. Zostaty okreslone cele,
w zwiazku z realizacja ktérych wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza Spotki osobom, przyznane zostana pod warunkiem
realizacji zatozonych celow wynikowych i rynkowych, warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji Spotki w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Szczegoty zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 73/2011 z dnia
17 grudnia 2011 roku.
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B Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sa w wartosci uzyskanych wptywow
powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub
umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody
memoriatowej i zwiekszaja wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie. Zasady dotyczace
kredytow stosuje sie odpowiednio do pozyczek. Udzielone pozyczki wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomoca efektywnej stopy procentowej.

B Zobowiagzania handlowe i pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w bilansie w wartosci nominalnej. Zobowiazania finansowe oraz instrumenty

kapitatowe sa klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitatowy to
umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowiazania.

B Licencje
Wartos¢ nabytych praw licencyjnych wykazywana jest na podstawie otrzymanych faktur jako saldo Rozliczen miedzyokresowych
czynnych kosztow. Wartos¢ ta podwyzszona jest o kwote niezafakturowanych czesci minimalnych gwarancji wynikajacych

z zawartych kontraktow. Wartos¢ nabytych praw licencyjnych rozliczana jest w koszty proporcjonalnie do sprzedazy, a po
przekroczeniu salda Rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztow odnoszona jest w Zobowiazania handlowe.

B Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwiazane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywow ujmowane
sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

B Wyptata dywidend

Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Spotki dominujacej do ich otrzymania.

VI. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

B Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym Grupa
prowadzi dziatalnos¢ (waluta funkcjonalna). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest waluta
funkcjonalna i waluta prezentacji Grupy i Spotki.

B Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w Rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w Kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.
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VII. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
i szacunkach

B Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotki z Grupy dokonuja klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie
na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

B Niepewnosé¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Testy na utrate wartosci firmy i wartosci marek wymagaja oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktorego naleza spotki zalezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na zaprognozowaniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania
w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow. Ostatni test marki korporacyjnej CD PROJEKT oraz produktowej The Witcher
przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2013 roku. Na dzien 31 marca 2014 roku nie stwierdzono przestanek utraty wartosci. Testy na
utrate wartosci udziatow w spotkach zaleznych przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2013 roku. Na dzien 31 marca 2014 roku nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci udziatow.

Wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe oraz program motywacyjny zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

Produkcja w toku

W przypadku projektow, dla ktorych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczacych przychodow ze sprzedazy Spotka
dominujaca okresla wspdtczynnik, na podstawie ktoérego rozliczana jest wartos¢ tych projektéw w koszty proporcjonalnie do ich
sprzedazy. Wspotczynnik obliczony jest na podstawie wartosci naktadow ukonczonego projektu (ujetych jako Produkty gotowe)
w stosunku do szacowanych przysztych przychodow ze sprzedazy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotki z Grupy rozpoznaja sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Spotki z Grupy rozpoznaja rezerwe z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci powstanie obowiazek
podatkowy z tytutu dodatnich roznic przejsciowych, doprowadzajacy do jej wykorzystania.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotki z Grupy kieruja sie profesjonalnym osadem.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotki z Grupy corocznie dokonuja weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

VIll. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, za wyjatkiem
zmian prezentacyjnych opisanych w czesci 3 rozdziat Il Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé
sprawozdan finansowych.

IX. Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez Grupe

B Standardy i interpretacje majace zastosowane dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2014 roku badz p6zniej

° MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

° MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach,

e Zmieniony MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe,

e  Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

e  Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiagzan finansowych,

e  Zmiana do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych
jednostkach i MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe - Spotki inwestycyjne,

e Zmiana do MSR 36 Utrata wartosci aktywow - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych,

e Zmiana do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Nowacja instrumentow pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen.

B Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe (z 12 listopada 2009 roku wraz z poOzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7
z 16 grudnia 2011 roku).

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do
jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sa nastepujace dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywéw wynikajacych z kontraktu oraz jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowiacych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym biezacego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
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catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci
ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pozniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do Rachunku zyskow i strat.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - Sktadki pracownicze - obowiazujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku.

Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikdow lub strony trzecie, powiazane wytacznie z praca
Swiadczong przez pracownikow w tym samym okresie, w ktorym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia i rozliczac przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza sie swiadczenia
brutto objete programem.

e  Poprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF - obowiazujace
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

e  Poprawki do MSSF (2011-2013) - zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF - obowiazujace
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

e  KIMSF 21: Optaty (z 20 maja 2013 roku) - obowiazujacy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku - op6zniony,

Interpretacja ta dotyczy MSR 37 Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe. Jednym z kryteriow rozpoznania
zobowiazania wg MSR 37 jest wymog wystepowania obecnego obowiazku w rezultacie przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie
obligujace).

Interpretacja wyjasnia, iz zdarzeniem obligujacym w przypadku optat naktadanych przez rzad jest prowadzenie dziatalnosci,
ktéra powoduje koniecznos¢ uregulowania optaty zgodnie z obowigzujacymi przepisami. Interpretacja ta nie dotyczy kar
wynikajacych ze ztamania prawa oraz optat uregulowanych przez inne MSSF/MSR (np. MSR 12 Podatek dochodowy).

e  MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych - obowiazujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego
porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszardw naleza czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla
zasady wykazywania pozycji stanowiacych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowiazujacych
przepisow w zakresie regulacji cen, a ktore w swietle innych MSSF nie spetniaja warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow
lub zobowiazania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objeta regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujace sie
do uznania za salda pozycji odroczonych.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania
z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe
i trwate i nie s okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego pozycje odroczone wykazywane w ramach aktywow sa
okreslane jako salda debetowe pozycji odroczonych, natomiast te, ktore sa wykazywane w ramach pasywow - jako salda
kredytowe pozycji odroczonych.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany netto w pozycjach
odroczonych odpowiednio w sekcji pozostatych dochodow catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskow lub strat).
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Nota 1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta
w okresie sprawozdawczym

W trakcie pierwszego kwartatu 2014 roku Grupa w ramach poszczegoélnych segmentow dziatalnosci zrealizowata nastepujace istotne
dokonania:

B Produkcja gier

0d strony dziatalnosci biznesowej poczatek 2014 roku w segmencie Produkcji gier uptynat przede wszystkim pod znakiem negocjacji
i podpisywania kolejnych umow dystrybucyjnych. W styczniu Spotka ogtosita zawarcie umowy z Namco Bandai Games na wytaczna
dystrybucje Wiedzmina 3 na terenie Australii i Nowej Zelandii. W lutym zawarta zostata umowa z Agora S.A., na mocy ktorej Agora
pozostanie polskim wspotwydawca gry Wiedzmin 3. Za dystrybucje gry na terenie Polski odpowiedzialna bedzie spotka zalezna cdp.pl
Sp. z 0.0. W marcu potwierdzono, iz na Bliskim Wschodzie za promocje oraz dystrybucje Wiedzmina 3 bedzie odpowiadat LS2 Pluto,
lider dystrybucji gier wideo w tym rejonie. Firma prowadzi dziatalno$¢ operacyjng m.in. na terenach Zjednoczonych Emiratow
Arabskich, Arabii Saudyjskiej, Kataru, Kuwejtu, Libanu, Bahrajnu, Jordanii oraz Egiptu. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Spotka poinformowata, iz na terenie RPA dystrybutorem gry zostat Megarom Interactive, czotowy importer i dystrybutor gier wideo na
tamtejszym rynku.

Na poczatku roku Spétka poinformowata, iz we wspotpracy z Fantasy Flight Games, $wiatowym liderem rynku produkcji oraz
dystrybucji gier planszowych, wyda gre planszowa The Witcher Adventure Game. Ponadto zapowiedziano, iz oprocz ,klasycznej”
wersji planszowej The Witcher Adventure Game zostanie rowniez udostepniona w wersji na tablety.

W marcu Spotka poinformowata o wyznaczeniu daty premiery Wiedzmina 3 Dziki Gon na luty 2015. W opinii Zarzadu jakos¢ jest
najwazniejszym czynnikiem wptywajacym na sukces gry, a wydtuzenie okresu produkcji podyktowane jest checig maksymalnego
dopracowania tytutu i uzyskania najwyzszej mozliwej jakosci realizowanej produkcji.

W marcu 2014 roku Spotka ogtosita, ze zgodnie z przyjeta strategia planuje debiut w segmencie rynku gier na urzadzenia mobilne.
Wspolnie z zewnetrznym studiem deweloperskim od ponad roku prowadzone sa prace nad multiplatformowa gra mobilna. Prace nad
projektem realizowane sa niezaleznie od dewelopmentu gier Wiedzmin 3 Dziki Gon i Cyberpunk 2077. Nowa gra jest jednym z dwoch
tytutdw majacych zadebiutowaé¢ w 2014 roku na platformach mobilnych wraz z cyfrowa wersja gry planszowej - The Witcher
Adventure Game.

Pod koniec pierwszego kwartatu zadebiutowat pierwszy numer komiksu wydawanego przez amerykanskie wydawnictwo Dark Horse
Comics, we wspotpracy ze studio CD Projekt RED. Dark Horse Comics to jeden z najwiekszych i najbardziej renomowanych wydawcow
komiksow na swiecie. Firma ta wydawata m.in. komiksy z serii Gwiezdne Wojny, Obcy, Predator, Conan czy Buffy: Postrach
Wampirow. Ma tez doswiadczenie w adaptacji gier komputerowych zdobyte m.in. przy wydaniu tytutow zwiazanych z markami Halo
czy Mass Effect. Na podstawie komiksow Dark Horse wyprodukowano tez takie filmy jak Maska, Virus, TimeCop, Mystery Men.

B Globalna cyfrowa dystrybucja gier

W pierwszym kwartale 2014 roku w ramach segmentu Globalnej cyfrowej dystrybucji gier rownolegle do realizowanej na biezaco
dziatalnosci handlowej kontynuowane byty prace nad przysztymi zmianami serwisu GOG.com i jego oferty. Premiera pierwszego
z dwoch rozwijanych projektow nastapi na czerwcowych targach E3 w Los Angeles. Wdrozenie nowej technologii powinno
w przysztosci umozliwi¢ serwisowi poszerzenie katalogu o najnowsze gry niedostepne w dotychczasowym modelu dziatania GOG.com
i przyciagniecie nowych klientow, dla ktorych obecny model GOG-a nie jest wystarczajaco atrakcyjny.

B Dystrybucja i dziatalnos¢ wydawnicza w Polsce

Dystrybucja cyfrowa

Poczatek roku w tej kategorii to tradycyjnie okres promocji i wyprzedazy. Najwiekszym wydarzeniem pierwszego kwartatu 2014 roku
w kategorii lokalnej cyfrowej dystrybucji byt Wielki Giermasz Cyfrowy, bedacy cyfrowym odpowiednikiem niezwykle popularnej
wyprzedazy zorganizowanej wspolnie z siecia sklepow Biedronka. O akcji napisaty najwazniejsze portale internetowe, takie jak:
Interia, Onet, Spidersweb czy CD Action, a spotka cdp.pl odnotowata blisko 50 tys. interakcji na portalach spotecznosciowych.
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W lutym spotka cdp.pl zawarta umowe dystrybucyjna z Warner Bros. Home Entertainment na cyfrowa dystrybucje filmow z katalogu
najwiekszego wydawcy filmow na swiecie. Na poczatek w ofercie filmowej cdp.pl pojawito sie 30 tytutow, w tym miedzy innymi tak
kultowe pozycje jak filmy z serii Matrix, Batman, Wtadca Pierscieni, Harry Potter oraz przedpremierowo, superprodukcja Grawitacja
(7 Oscaréw).

Juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego oferte serwisu poszerzono o gry na komputery firmy Apple. Na poczatek w specjalnej
»Strefie Mac” znalazto sie ponad 150 tytutow, w tym produkcje studio CD Projekt RED - Wiedzmin oraz Wiedzmin 2, a takze tytuty od
takich wydawcow jak Electronic Arts, Warner Bros. czy Paradox Interactive. Oferta bedzie systematycznie powiekszana, zaréwno
0 nowosci jak i popularne klasyki.

Dystrybucja fizyczna gier PC i wideo

W ofercie cdp.pl pojawity sie kolejne tytuty Konami: Castlevania: Lords of Shadow 2 i Metal Gear: Ground Zeroes. Od poczatku roku
portfolio dystrybucyjne cdp.pl powiekszyto sie réwniez o tytuty Focus Home Interactive (wydawca miedzy innymi Wargame: Red
Dragon i Bound By Flame) oraz Milestone (seria Moto GP oraz MXGP).

Oprocz sprzedazy premierowej bardzo dobre wyniki sprzedazowe generuje back catalogue spotki, ze szczegolnym uwzglednieniem
produktow Blizzarda oraz catej kategorii symulatorow. Spotka utworzyta takze w Strefie Marek Allegro sklep z produktami Blizzard
Entertainment oraz Disney.

W pierwszym kwartale 2014 roku spotka zorganizowata w sklepach sieci Biedronka Wielki Giermasz. Do sprzedazy w sklepach sieci
w catej Polsce trafito blisko 400 tys. kopii 300 roznych gier w promocyjnej cenie detalicznej 9,99 zt. Oferta cieszyta sie ogromnym
zainteresowaniem zaréwno ze strony mediow, jak i klientow. Juz pierwszego dnia sprzedazy klienci siegneli po 120 tys. pudetek,
ustanawiajac tym samym jeden z najlepszych wynikow w historii rodzimej branzy gier wideo.

Waznym wydarzeniem pierwszego kwartatu 2014 roku byt debiut rynkowy Diablo Ill: Reaper of Souls, oficjalnego rozszerzenia jednej
z najpopularniejszych gier na rodzimym rynku - Diablo Ill, ktorej sprzedaz w Polsce ksztattuje sie na poziomie 250 tys. egzemplarzy.
Nocna premiera Diablo lll: Reaper of Souls odbyta si¢ 24 marca w centrum handlowym Ztote Tarasy w Warszawie.

Nota 2. Opis pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat,
wynik finansowy netto oraz przeptywy srodkow
pienieznych, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ i wywierany wptyw

B Istothe zdarzenia

W raporcie biezacym nr 2/2014 z dnia 7 lutego 2014 roku Zarzad Spotki dominujacej poinformowat o zawarciu umowy licencyjnej
dotyczacej gry komputerowej Wiedzmin 3 Dziki Gon z Agora S.A. z siedziba w Warszawie.

Na podstawie zawartej umowy Spotka dominujaca udzielita Agorze licencji na korzystanie z polskiej wersji jezykowej gry na
komputery PC oraz platformy PlayStation 4 oraz Xbox One, w zakresie koniecznym do zapewnienia jej dystrybucji na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej, w wersji pudetkowej oraz cyfrowej. Na mocy zawartej umowy okreslone zostaty takze podstawowe warunki
i zasady dystrybucji gry, w tym roéwniez powierzenia jej dalszej dystrybucji na rzecz cdp.pl Sp. z 0.0., a takze zobowiazania stron
w zakresie prowadzenia kampanii marketingowej gry.

Wynagrodzenie Spotki dominujacej z tytutu udzielonej licencji wyliczane bedzie na podstawie sumy przychodow netto Agory z tytutu
dystrybucji gry pomniejszonych o wyptacone Spotce zaliczki oraz uzgodnione optaty dystrybucyjne. Rozliczenie pomiedzy stronami
nastepowac bedzie kwartalnie na podstawie raportow sprzedazy sporzadzanych przez cdp.pl.

Jednoczesnie wraz z umowa, o ktorej mowa powyzej, zawarta zostata umowa dystrybucyjna pomiedzy Agora a spotka zalezna od
CD PROJEKT S.A., tj. cdp.pl, na mocy ktorej Agora udzielita na rzecz cdp.pl sublicencji wytacznej na korzystanie z gry w zakresie
koniecznym do zapewnienia jej dystrybucji przez cdp.pl na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zgodnie z jej zapisami, Strony okreslity
podstawowe warunki i zasady prowadzenia dystrybucji gry na komputery PC oraz platformy Playstation 4 oraz Xbox One, w wersji
pudetkowej oraz cyfrowej.

Wynagrodzenie Agory z tytutu udzielonej sublicencji stanowi¢ bedzie okreslony udziat w przychodach cdp.pl z tytutu sprzedazy
w poszczegoblnych kanatach dystrybucji.
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Obie powyzsze umowy zawarte zostaty na okres 18 miesiecy liczonych od daty premiery gry.

Zabezpieczeniem naleznosci Agory wynikajacych z zawartych umoéw, o ktorych mowa powyzej, jest weksel in blanco wystawiony
przez Spotke dominujaca oraz notarialne o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

W opinii Zarzadu zawarcie powyzszych umoéw i oparcie wspotpracy na zasadach podobnych do uprzednio obowiazujacych umow
z Agora, dotyczacych wydania gry Wiedzmin 2 Zabojcy Krolow na terenie Polski, pozwoli poprzez uczynienie Agory wspotwydawca gry
znacznie zwiekszy¢ skutecznos¢ kampanii marketingowej tytutu, a co za tym idzie przyczyni sie do zwiekszenia jej rynkowego
sukcesu.

Nota 3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkow

B Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres
01.01.2014 - 31.03.2014 .
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Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2014 346 13 049 6 528 1481 287 131 21 822

Zwiekszenia, z tytutu: - - 489 90 - - 579
- nabycia - - 358 - - - 358
- wytworzenia we wtasnym zakresie - - - - - -
- zawartych uméw leasingu - - - 90 - - 90
- przekwalifikowania - - 131 - - - 131
- nieodptatnego otrzymania - - - - - -

Zmniejszenia, z tytutu: - - 20 243 - 131 394
- zbycia = = 15 243 - - 258
- likwidacji - - 5 - - = 5
- przekwalifikowania - - - - - 131 131
- inne = = = = s s

Wartos¢ bilansowa brutto na 31.03.2014 346 13 049 6 997 1328 287 = 22 007

Umorzenie na 01.01.2014 = 5 081 4 685 646 223 - 10 635

Zwiekszenia, z tytutu: - 170 368 65 3 - 606
- amortyzacji - 170 368 65 3 - 606

Zmniejszenia, z tytutu: = = 20 185 = = 205
- zbycia - - 15 185 - - 200
- likwidacji - - 5 - - = 5
- inne = = = = s s

Umorzenie na 31.03.2014 - 5 251 5033 526 226 - 11 036

Odpisy aktualizujgce na dzieri 01.01.2014 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.03.2014 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2014 346 7798 1964 802 61 0 10 971
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B Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw

rzeczowych aktywoéw trwatych

w tys. zt 31.03.2014 | 31.12.2013 31.03.2013

Leasing samochodow osobowych 586 575 502

Dotacja - Wdrozenie ZSI klasy ERP 1080 1127 1346
Dotacja - Modernizacja infrastruktury IT

Razem 1666 1702 1848

B Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01.01.2014-31.03.2014 .

o ]
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Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 15 105 2 654 12 084 46 417 295 17 292 93 847
Zwiekszenia, z tytutu: - 251 433 - 430 - 1114
- nabycia 251 433 s 105 s 789
- przekwalifikowania - - - -
- inne - - 325 - 325
Zmniejszenia, z tytutu: = = 78 = = = 78
- zbycia 78 - - - 78
- likwidacji - - - -
- przekwalifikowania - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.03.2014 15 105 2 905 12 439 46 417 725 17 292 94 883
Umorzenie na dzien 01.01.2014 1 2190 8770 = = 66 11 027
Zwiekszenia, z tytutu: - 20 198 - - 2 220
- amortyzacji 20 198 - - 2 220
- przekwalifikowania - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 78 - - - 78
- likwidacji - - - -
- zbycia 78 - - - 78
- przekwalifikowania - - - -
Umorzenie na dzien 31.03.2014 1 2210 8 890 = = 68 11 169
Odpisy aktualizujqce na dzien 01.01.2014 - - - -
Odpisy aktualizujqce na dzien 31.03.2014 - - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2014 15 104 695 3 549 46 417 725 17 224 83714
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B Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow

wartosci niematerialnych

w tys. zt 31.03.2014 | 31.12.2013 31.03.2013
Program do licencji 20
Program ZSI - Dynamics AX 246
Razem 246 - 20
B Zmiany szacunkowe wartosci firmy z konsolidacji
w tys. zt 31.03.2014 | 31.12.2013 31.03.2013
Spotki z Grupy CDP Investment 46 417 46 417 46 417
Razem 46 417 46 417 46 417
B Zmiany stanu wartosci firmy
w tys. zt 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 46 417 46 417 46 417
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostek -
Zmniejszenie stanu z tytutu potqczenia jednostek -
Wartos$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 46 417 46 417 46 417
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - -
Wartos¢ firmy netto 46 417 46 417 46 417
B Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw
w tys. zt 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
Pozostate materiaty - 66
Potprodukty i produkcja w toku 49 338 40 415 21436
Produkty gotowe 3 157 4193 8 365
Towary 5980 7749 6 944
Zapasy brutto 58 475 52 357 36 811
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 305 391 400
Zapasy netto 58 170 51 966 36 411
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B Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

OdFisY Odpisy Odpisy
w tys. zt a|§tua|lZUche' aktualizujace aktualizujace
polpro‘dukty ! towary razem
produkcje w toku
Stan na dzien 01.01.2014 10 381 391
Zwiekszenia, w tym: - 80 80
utworzenie odpiséw aktualizujqcych w korespondencji z kosztem i 80 80
wtasnym sprzedazy
Zmniejszenia, w tym: - 166 166
rozwiqzanie odpisow aktualizujqcych w korespondencji z kosztem i 166 166
wtasnym sprzedazy
Stan na dzien 31.03.2014 10 295 305
B Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci
w tys. zt 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
Naleznosci handlowe i pozostate 35 007 21 821 21 658
- od jednostek powigzanych 1 2
- od pozostatych jednostek 33 155 20 920 21 005
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1851 901 651
Odpisy aktualizujace 1715 2 255 2 350
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 36 722 24 076 24 008
B Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartosci naleznosci
w tys. zt Naleznosci Poz?sta’le.
handlowe naleznosci
JEDNOSTKI POWIAZANE
Stan odpisow aktualizujacych na 01.01.2014 116 =
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Stan odpisow aktualizujacych na 31.03.2014 116 =
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych na 01.01.2014 960 1179
Zwiekszenia, w tym: 2 -
- odpisy na naleznosci przeterminowane i sporne 2
Zmniejszenia, w tym: 542 -
- wykorzystanie odpiséw aktualizujqcych -
- rozwiqzanie odpiséw w zwiqzku ze sptatq naleznosci 54
- rozwiqzanie odpiséw aktualizujqgcych (spisanie) 488
Stan odpiséw na 31.03.2014 420 1179
Stan odpisow aktualizujacych ogétem na 31.03.2014 536 1179
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B Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.03.2014 .

Przeterminowanie w dniach

wtys. zt Razem 91-180 | 181-360
<0 dni 0-60dni | 61-90dni dni dni >360 dni

JEDNOSTKI POWIAZANE

naleznosci brutto 116 - - - - - 116

odpisy aktualizujqce 116 - - - - - 116
Naleznosci netto - - - - - - -
JEDNOSTKI POZOSTALE

naleznosci brutto 25 467 23133 294 164 432 969 475

odpisy aktualizujqgce 420 - - - - - 420
Naleznosci netto 25 047 23133 294 164 432 969 55
OGOLEM

naleznosci brutto 25 583 23133 294 164 432 969 591

odpisy aktualizujqgce 536 - - - - - 536
Naleznosci netto 25 047 23133 294 164 432 969 55

Na kwote naleznosci handlowych netto przeterminowanych powyzej 360 dni sktadaja sie:
- naleznosci cdp.pl Sp. z 0. 0. od sieci handlowych, rozliczajace sie w dtuzszym okresie czasu w kwocie 52 tys. zt,

- pozostate naleznosci cdp.pl Sp. z 0.0. w kwocie minus 3 tys. zt.

B Rozliczenia miedzyokresowe

w tys. zt 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
Ubezpieczenia majqtkowe i osobowe 59 40 51
Ubezpieczenia podrdzy stuzbowych 16 12 1
Koszty zakupionych licencji 7775 7 820 12 390
Dostep do portalu prawniczego on-line - 1
Koszt PCC od warunkowego podwyzszenia kapitatu 9 9 9
Oprogramowanie, licencje 77 44
Bilety lotnicze 9 18
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 445 368 317
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 8 390 8312 12768
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B Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa
z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 31.03.2014 zmniejszenia | zwiekszenia 31.12.2013
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 134 80 89 125
Pozostate rezerwy 105 219 33 291
Ujemne roznice kursowe 257 27 145 139

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne

w nastepnych okresach ! o1 0 62
Odpisy aktualizujqce zapasy 303 391 305 389
Odpisy aktualizujgce naleznosci 17 18 18 17
Licencje - 1326 - 1326
Rezerwy na koszty leasingu 100 - 13 87
Dyskonto kaucji 15 - - 15
Bonusy marketingowe i premiowe 1114 16 458 672
Program motywacyjny 1139 - 150 989
Kompensata rezerwy i aktywa (147) 147 139 (139)
Suma ujemnych réznic przejsciowych 3038 2285 1350 3973
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Stawka podatkowa Cypr 12,5% 12,5% 12,5% 12,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 578 434 257 755

B Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 31.03.2014 zmniejszenia | zwiekszenia 31.12.2013
Dodatnie réznice kursowe 206 532 94 644
Przeszacowanie naleznosci dtugoterminowych - odsetki i 39 i 39
nalezne
Przychody b.iez'qcego okresu zafakturowane w okresie 943 3415 1 156 3202
nastepnym i zwroty ze sprzedazy
Marka korporacyjna CD PROJEKT 1332 - 918 414
Znak towarowy The Witcher 15 104 - - 15 104
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia 100 ) 100 i
przeptywow pienieznych) do wartosci godziwej
Pozostate tytuty 98 140 102 136
Kompensata rezerwy i aktywa (147) 147 139 (139)
Suma dodatnich réznic przejsciowych 17 636 4273 2 509 19 400
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Stawka podatkowa Cypr 12,5% 12,5% 12,5% 12,5%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3 351 812 477 3 686
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B Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 578 755 1953
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ kontynuowana 3 351 3 686 4653
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (2 773) (2931) (2 700)
B Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
w tys. zt 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 39 39 28
Rezerwy na pozostate swiadczenia pracownicze (w tym premie) 95 143 89
Razem, w tym: 134 182 117
- dtugoterminowe 37 37 26
- krotkoterminowe 97 145 91
B Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na odprawy Rezerwy na pozostate
w tys. zt emerytalne Swiadczenia Razem
i rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2014 39 143 182
Utworzenie rezerwy - 69 69
Koszty wyptaconych swiadczen - 117 117
Rozwiqzanie rezerwy -
Stan na 31.03.2014, w tym: 39 95 134
- dtugoterminowe 37 37
- krotkoterminowe 2 95 97
Stan na 01.01.2013 28 236 264
Utworzenie rezerwy - 55 55
Koszty wyptaconych swiadczern - 201 201
Rozwiqzanie rezerwy = 1 1
Stan na 31.03.2013, w tym: 28 89 117
- dtugoterminowe 26 - 26
- krotkoterminowe 2 89 91
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B Pozostate rezerwy

w tys. zt 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - 6 75
Rezerwa na zobowiazania, w tym: 66 122 69

- rezerwa na koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych - 47

- rezerwa na koszty doradztwa 29 63

- rezerwa na koszty ustug obcych 31 6 48

- rezerwa na zobowiqzania licencyjne 6 6

- ustugi prawne - - 7

- koszty reklamy - - 14
Pozostate rezerwy - - -
Razem, w tym: 66 128 144

- dtugoterminowe - -

- krétkoterminowe 66 128 144
B Zmiana stanu pozostatych rezerw

w tys. zt R::Z::;Zcr;/aj:: erz‘:y Rezer.wa na‘n Razem
2wroty zobowigzania

Stan na 01.01.2014 6 122 128

Utworzenie rezerwy - 32 32

Wykorzystanie rezerwy 5 88 93

Rozwiqzanie rezerwy 1 1
Stan na 31.03.2014, w tym: - 66 66

- dtugoterminowe -

- krétkoterminowe - 66 66
Stan na 01.01.2013 77 96 173

Utworzenie rezerwy - 63 63

Wykorzystanie rezerwy 2 82 84

Rozwiqzanie rezerwy - 8 8
Stan na 31.03.2013, w tym: 75 69 144

- dtugoterminowe -

- krétkoterminowe 75 69 144
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Nota 4. Pozostate istotne informacje

B Koszty dziatalnosci operacyjnej

w tys. zt

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Podréze stuzbowe
Pozostate koszty, w tym:
- koszty rekrutacji i relokacji
- koszty targdw, wystaw i konferencji
- koszty uzywania samochoddéw stuzbowych
- reprezentacja i reklama
- rezerwy na koszty NKUP
- ubezpieczenia
- pozostate koszty
Zmiana stanu zapasow
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Réznice kursowe dotyczqgce dziatalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug
Razem
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzqdu
Koszt wtasny sprzedazy

Razem

B Pozostate przychody operacyjne

w tys. zt

Rozwigzanie odpiséw aktualizujqcych wartos¢ naleznosci
Dotacje
Odpisanie przedawnionych zobowigzari
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny
Dochody z refakturowania
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw na koszty
Pozostate przychody, w tym:
- wptaty od komornikow

- rozwiqzanie rezerw

01.01.2014 -
31.03.2014

791
433
7744
97

6 545
296
1163
56

54
921

39

47

46

(8 764)
11 678
769

10 628
31380
5 204
3 101
23075
31380

01.01.2014 -
31.03.2014

542
47

12

76

33

1
1148

01.01.2013 -
31.03.2013

708
302
3943
168
4871
219

1 400
163

38

51

997

38

58

55

(4 286)
9097
(123)
9075
25 374
4633
2692
18 049
25 374

01.01.2013 -
31.03.2013

277
46
1
104
71
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- nieodptatnie otrzymane towary i materiaty 4 27
- zwrot podatku PCC 1118 -
- inne pozostate przychody operacyjne 24 12
Pozostata sprzedaz 8 100
Razem 1867 647
B Pozostate koszty operacyjne
W tys. zt 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Aktualizacja wartosci naleznosci handlowych 2 45
Odpisanie przedawnionych naleznosci 521 262
Koszty dotyczqce refakturowania 74 69
Podatek u zrédta nie do odzyskania 2
Pozostate, w tym: 83 109
- koszty zutylizowanych materiatéw i towarow 83 94
- pozostate - 15
Razem 682 485
B Przychody finansowe
wtys. zt 01.01.2014- | 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Przychody z tytutu odsetek: 150 65
- od depozytéw bankowych 150 64
- od rozrachunkoéw handlowych - 1
Pozostate przychody finansowe, w tym: 1131 832
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych 642 777
- przychody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym 1 5
- wycena funduszu inwestycyjnego - 1
- zysk netto ze zbycia aktywodw finansowych wycenionych w wartosci godziwej i 48
przez wynik finansowy
- zysk ze zbycia inwestycji 36 s
- odsetki otrzymane 243 -
- przychody ze zbycia aktywdw finansowych 107 -
- wycena kontraktu forward 101 -
- pozostate 1 1
Razem przychody finansowe 1281 897
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
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B Koszty finansowe

wtys. zt 01.01.2014- | 01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013

Koszty z tytutu odsetek: 25 144

- od kredytéw bankowych 12 134

- od leasingu 13 10

Inne koszty finansowe, w tym: 34 49

- optaty bankowe 26 48

- walutowe transakcje terminowe 5 -

- odsetki od zobowiqzan budzetowych - 1

- aktualizacja wartosci inwestycji 3 -

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowiqzan finansowych wycenionych w wartosci i i
godziwej przez wynik finansowy

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finansowej - -

Razem koszty finansowe 59 193

Nota 5. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej CD PROJEKT prowadzona jest w czterech segmentach operacyjnych:

e  Dystrybucja i dziatalnos¢ wydawnicza w Polsce,
e  Produkcja gier,
e  Globalna cyfrowa dystrybucja gier,

° Inne.

B Dystrybucja i dziatalnos¢ wydawnicza w Polsce

Grupa Kapitatowa CD PROJEKT, poprzez swoja spotke zalezng cdp.pl Sp. z o.0. (dawniej CD Projekt Sp. z 0.0.) jest jednym
z czotowych wydawcow i dystrybutorow gier na komputery PC oraz konsole, a takze filmow na nosnikach DVD i Blu-ray w Polsce.
Produkty oferowane przez cdp.pl Sp. z 0.0. sa licencjonowane lub kupowane od zewnetrznych dostawcéw i wprowadzane
do krajowych kanatow sprzedazy detalicznej. Cdp.pl Sp. z o0.0. wprowadza do sprzedazy na terenie kraju zlokalizowane
(tj. przettumaczone na lokalny jezyk) wersje gier na komputery PC, konsole Xbox i PlayStation starej i nowej generacji od wielu
Swiatowych producentow i wydawcow. Dziatalnosc ta realizowana jest zwykle na zasadach wytacznosci. Spotka cdp.pl jest rowniez
wytacznym przedstawicielem firmy Wizard of The Coast oferujac kolekcjonerskie gry karciane i planszowe.

0d pazdziernika 2012 roku spotka cdp.pl za posrednictwem wtasnej platformy cyfrowej dystrybucji www.cdp.pl prowadzi
sprzedaz skierowang bezposrednio do krajowych klientow detalicznych. Na tle innych serwisow udostepniajacych tresci cyfrowe
w internecie platforma cdp.pl wyroznia sie oferta zawierajaca produkty z réznych grup asortymentowych (gry, filmy, e-booki,
e-komiksy oraz audiobooki) umozliwiajac klientom zakup i $ciagniecie na wtasne urzadzenie oferowanych produktow
(w odroznieniu np. od serwisdow typu VOD). Produkty oferowane na www.cdp.pl licencjonowane sg zaréwno od zagranicznych, jak
i krajowych dostawcow. W przewazajacej wiekszosci sa to produkty w petni zlokalizowane. Wsrdd kluczowych wartosci serwisu
znajduja sie miedzy innymi: brak ukrytych kosztow i optat, btyskawiczne zakupy i ich realizacja, najlepsza pomoc techniczna oraz
bezpieczenstwo transakcji.

B Produkcja gier

Produkcja gier komputerowych realizowana jest przez studio CD Projekt RED stanowiace wydzielony segment operacyjny w ramach
dziatalnosci spotki CD PROJEKT S.A. Dziatalnos¢ ta polega na tworzeniu gier wideo oraz sprzedazy licencji na ich dystrybucje, a takze
na produkcji i sprzedazy produktow towarzyszacych wykorzystujacych posiadane przez Spotke marki. Produkcja gier wideo zostata
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rozpoczeta w 2002 roku, kiedy wystartowaty prace nad debiutancka gra z gatunku RPG - Wiedzminem. Tytut oparty na prozie
Andrzeja Sapkowskiego zostat wydany w pazdzierniku 2007 roku i okazat sie wielkim sukcesem na skale swiatowa. W maju 2011 roku
ukazat sie drugi tytut - Wiedzmin 2 Zabojcy Krolow na komputery PC, a w kwietniu 2012 roku Wiedzmin 2 Edycja Rozszerzona na
konsole Xbox 360 oraz komputery PC. Od roku 2012 zaréwno pierwsza cze$¢ Wiedzmina, jak i Wiedzmin 2 Zabdjcy Krolow w Edycji
Rozszerzonej dostepne sa rowniez na komputery Apple.

Spotka prowadzi aktywna sprzedaz wyprodukowanych wczesniej gier Wiedzmin oraz Wiedzmin 2 w wersjach na poszczegdlne
platformy sprzetowe zaréwno w tradycyjnych kanatach dystrybucji, jak i za posrednictwem czotowych platform cyfrowej dystrybucji
gier komputerowych na swiecie. tacznie obie czesci Wiedzmina uzyskaty okoto 200 nagrod na catym swiecie, a catkowita sprzedaz
gier przekroczyta 7 milionéw egzemplarzy.

Dwa najwieksze projekty realizowane obecnie w studio to najwyzszej klasy duze gry RPG: Wiedzmin 3 Dziki Gon (Wild Hunt) oraz
Cyberpunk 2077. Kazda z gier ukaze sie¢ w momencie swojej rynkowej premiery rownoczesnie na komputery PC oraz na konsole
nowej generacji - Sony PlayStation 4 oraz Microsoft Xbox One. Od lipca 2013 roku studio obecne jest rowniez w Krakowie, gdzie
dziatajacy na terenie Krakowskiego Parku Technologicznego zespot pracuje nad kolejnymi produkcjami Spotki.

B Globalna cyfrowa dystrybucja gier

Globalna cyfrowa dystrybucja gier komputerowych (sprzedaz gier komputerowych za posrednictwem internetu klientom z catego
Swiata umozliwiajaca dokonanie zakupu gry, zaptate za gre oraz jej pobranie na wtasny komputer) realizowana jest przez spotke
GOG Ltd., ktora jest wtascicielem platformy cyfrowej dystrybucji oraz strony internetowej GOG.com.

Platforma zostata uruchomiona we wrzesniu 2008 roku. Pierwotna misja GOG.com byta rewitalizacja, czyli ponowne ozywienie
i zaoferowanie najbardziej kultowych gier PC klientom z catego Swiata, ze szczegbélnym naciskiem na kraje angielskojezyczne,
tj. Stany Zjednoczone, Kanade, Wielka Brytanie i Australie. Od pazdziernika 2012 roku na platformie GOG.com dostepne sa rowniez
gry na komputery Apple.

Obecnie w serwisie dostepnych jest przeszto 700 tytutéw od ponad 180 wydawcow i producentow gier, w tym miedzy innymi tak
rozpoznawalnych jak Electronic Arts, Activision, Ubisoft czy Atari-Hasbro.

Jedna z kluczowych przewag odrdzniajacych GOG.com od gtownych konkurentéw (takich jak inne niezalezne platformy: Steam,
Gamersgate, GameStop) jest zbior wartosci, ktorymi kieruje sie GOG Ltd. Spotka przyjeta rozwigzanie, na bazie ktérego moze
zagwarantowac klientom, ze wszystkie gry oferowane sa w tzw. modelu DRM-free (bez ktopotliwych zabezpieczen). Produkty
oferowane na platformie GOG.com sa mozliwie najszerszymi dostepnymi wersjami zawierajacymi dodatkowe, darmowe materiaty
bonusowe, takie jak sciezki dzwiekowe, mapy, plakaty itp. Ponadto GOG Ltd. zapewnia petna kompatybilnos¢ gier z popularnymi
wersjami systemow operacyjnych MS Windows, na ktore gra jest dostepna, a w razie ktopotow z uruchomieniem zapewnia wsparcie
i pomoc techniczna. GOG, stale dazac do podwyzszania standardow obstugi kupujacych, zaoferowat swoim klientom w grudniu 2013
roku nowatorska polityke zwrotow.

Za posrednictwem serwisu GOG.com Grupa sprzedaje rowniez bezposrednio klientom detalicznym wtasne produkty w wersji na
komputery PC i Apple, tj. gry Wiedzmin i WiedZzmin 2 Zabdjcy Krolow.
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B Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych

wystepujacych w okresie 01.01.2014 - 31.03.2014 r.

Sprzedaz
Przychody Sprzedaz do miedzy . Zysk/strata Sum?
w tys. zt . zewnetrznych segmentami aktywow
ze sprzedazy L . segmentu
klientow i obroty segmentu
wewnetrzne
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 30 804 30 804 - 1498 239 910
Dystrybucja i dziatalnos¢ wydawnicza w Polsce 13 471 13 471 - (2 257) 35 986
Produkcja gier 5 005 4842 163 774 84 164
Globalna cyfrowa dystrybucja gier 14 172 12 234 1938 1880 25173
Inne* 1720 257 1463 1022 122 956
ia k i j korek
Wytqczen‘la onsolidacyjne (w tym korekty z (3 564) i (3 564) 79 (28 369)
potaczenia)
DZIALALNOSC ZANIECHANA - - -
RAZEM 30 804 30 804 - 1498 239 910

*Na wynik segmentu Inne sktada sie czes¢ jednostkowego zysku CD PROJEKT S.A. w kwocie 1 022 tys. zt odpowiadajaca dziatalnosci

departamentu inwestycyjnego.
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B Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej z podziatem na segmenty na dzien 31.03.2014 r.

Dystrybucja Wytaczenia
wtys. zt i dziaialr?oé(: Produkcja Globalna cyfro‘wa Inne konsolidacyjne Ogélem
wydawnicza gier dystrybucja gier (w tym korekty
w Polsce z potaczenia)

AKTYWA TRWALE 2 401 6 369 1707 111 678 (26 569) 95 586
Rzeczowe aktywa trwate 1033 3068 897 5973 - 10 971
Wartosci niematerialne 1 060 3 208 809 57 955 (25 735) 37 297
Wartos¢ firmy - - - - 46 417 46 417
Inwestycje w jednostkach podporzqdkowanych - - - 47 251 (47 251)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 281 38 1 258 - 578
Pozostate aktywa trwate 27 55 - 241 - 323

AKTYWA OBROTOWE 33 585 77 795 23 466 11278 (1 800) 144 324
Zapasy 5929 52 241 - - - 58 170
Naleznosci handlowe 13 956 9452 2 454 58 (873) 25047
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 821 1029 - 1 - 1851
Pozostate naleznosci 344 6 264 610 1818 (927) 8 109
Pozostate aktywa finansowe - 100 - 808 - 908
Rozliczenia miedzyokresowe 5509 411 2 379 91 - 8 390
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 026 8298 18 023 8 502 - 41 849

AKTYWA RAZEM 35986 84 164 25173 122 956 (28 369) 239910

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
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w tys. zt

KAPITAL WLASNY

Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy i kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej

Pozostate kapitaty

Réznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy
Wynik finansowy biezqcego okresu

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqgcych

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Pozostate zobowiqgzania finansowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiqgzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

PASYWA RAZEM

Dystrybucja

i dziatalnosc

wydawnicza
w Polsce

15 113
15113
10 076

7 294

(2 257)
501
117

30
345

20 372
20
117
16 089

4 066
76

1

5]
35986

Produkcja

gier

45 656
45 656
7 050

37 832
774

778

69
213
490

37 730

50
2152

35422
64
20
22
84 164

Globalna cyfrowa
dystrybucja gier

16 223
16 223
86

1188

(227)
13 29
1880

21

16

8929

6 699

433

1769
28

25173

Inne

121 232
121 232
94 955

110 936

1139

(86 820)
1022
954

17

494

426

17

770

53
146

416
34
76
41
122 956

Wytaczenia
konsolidacyjne
(w tym korekty

z potaczenia)

(29 218)
(29 974)
(17 217)

312

(461)
(12 687)
79

756

2 614

2614

(1 765)

(838)

(927)

(28 369)

Ogotem

169 006
168 250
94 950

119 730

1139
(688)
(48 379)
1498
756
43868
203
3351
1277

37

66 036
24

220
24248
433

40 746
202

97

66

239 910
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B Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat z podziatem na segmenty za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 .

w tys. zt

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktoéw, towaréw i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzqdu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) przypisana udziatom niekontrolujacym

Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujacemu

Dystrybucja
i dziatalnosc Produkcja
wydawnicza gier
w Polsce
13 471 5 005
= 4 946
935
12 536 59
12 519 1675
699 1643
11 820 32
952 3330
60 621
2 607 1419
986 1553
100 556
(2 681) 423
216 622
74 7
(2 539) 1038
(282) 264
(2 257) 774
(2 257) 774

Globalna cyfrowa
dystrybucja gier

14 172

14 172

9124
9124

5048
12

2 668
331

2 054
108

2159

279
1880

1880

Inne

1720

1720

207
207

1513
1195
452
1368
40
848
365

1208

186
1022

1022

Wytaczenia
konsolidacyjne
(w tym korekty

z potaczenia)

(3 564)
(145)
(3 401)
(18)
(450)
(432)
(18)

(3 114)
(21)
(1942)
(1137)
(21)
(35)
(30)
(30)
(35)
(2)
(33)
(112)
79

Ogotem

30 804
4 801
13 426
12 577
23 075
11 241
11 834
7729
1867
5204
3101
682
609
1281
59
1831
445
1386

(112)
1498
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B Opis roznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentéw lub
wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystapity zmiany w prezentacji segmentow operacyjnych w stosunku do rocznego sprawozdania skonsolidowanego za 2013 rok.

B Uzgodnienie tacznej sumy zyskéw lub straty segmentu
sprawozdawczego z zyskiem lub stratg Grupy przed uwzglednieniem
kosztu podatkowego i dziatalnosci zaniechanej

Nie dotyczy.

B Informacja dotyczaca gtdownych klientow

Grupa Kapitatowa CD PROJEKT wspotpracuje z zewnetrznymi pojedynczymi odbiorcami, ktérych udziat w przychodach przekracza 10
lub wiecej procent skonsolidowanych przychodow Grupy Kapitatowej zgodnie z informacja zawarta ponizej.

W ramach segmentu Dystrybucji i dziatalnosci wydawniczej w Polsce najwiekszy odbiorca spotki zaleznej cdp.pl Sp. z o.o.
wygenerowat w trakcie pierwszego kwartatu 2014 roku przychody w wysokosci 3 940 tys. zt, co stanowito 12,79% tacznych
skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy Grupy.

W ramach segmentu Produkcji gier dziatalnos¢ handlowa realizowana przez CD PROJEKT S.A. we wspotpracy z jednym odbiorca
wygenerowata w trakcie pierwszego kwartatu 2014 roku sprzedaz w wysokosci 3 829 tys. zt, co stanowito 12,43% tacznych
skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej CD PROJEKT.

Wskazani odbiorcy nie s3 podmiotami powigzanymi z CD PROJEKT S.A. ani z jej spotkami zaleznymi.

W pozostatych segmentach dziatalnosci zaden z zewnetrznych pojedynczych klientdéw nie przekroczyt progu 10% skonsolidowanych
przychodow Grupy Kapitatowej.

Nota 6. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci
dziatalnosci

Branza dystrybucji gier i filmow charakteryzuje sie sezonowoscia przychodow. W skali roku zwykle najwyzsze przychody wykazywane
sq w czwartym kwartale, a najnizsze w trzecim kwartale roku. Reguta ta moze ulega¢ zmianom w zaleznosci od planu wydawniczego
w poszczegolnych kwartatach. Standardowy spadek przychodow ze sprzedazy w pierwszym kwartale skorelowany jest gtownie
z sezonem wyprzedazy towaru pozostatego po ,,$wiagtecznym szczycie”. Zwykle sytuacja zaczyna sie normalizowac od potowy lutego,
kiedy na rynku zaczynaja sie pojawiac premiery z katalogow réznych wydawcow. Sezonowy spadek przychoddéw z dystrybucji gier
i filméw w trzecim kwartale zwigzany jest z kolei z okresem wakacyjnym i urlopowym. Plany wydawnicze wigkszosci $wiatowych
wydawcow nie zaktadaja w tym okresie zadnych istotnych premier. Sytuacja zaczyna sie poprawia¢ od konca trzeciego kwartatu
(wrzesien) i w czwartym kwartale. Zachowanie takie ze strony wydawcow zwigzane jest z checia unikniecia straty czesci potencjatu
poszczegolnych tytutow z powodu premiery w stabym sprzedazowo okresie roku. Sprzedaz w drugim i czwartym kwartale wzmacniana
jest okresowo przez rozne okresy Swiateczne, kiedy gry i filmy kupowane sa w charakterze prezentow. Ostatecznie jednak poziom
sprzedazy zalezy w duzej mierze od faktycznego katalogu wydawniczego nowych premier i reedycji. Cykl produkcji gier
komputerowych realizowanej przez CD PROJEKT S.A. wynosi zwykle od 2 do 4 lat. Standardowo pierwsze prace produkcyjne nad
koleja gra rozpoczynane sa jeszcze przed zakonczeniem produkcji i premiera rynkowa poprzedniej gry. Premiera gry Wiedzmin 2 na
komputery PC miata miejsce w maju 2011 roku, natomiast premiera gry Wiedzmin 2 na konsole Xbox 360 odbyta sie 17 kwietnia 2012
roku. Debiut najnowszej produkcji studio CD Projekt RED - Wiedzmina 3 Dziki Gon planowany jest na luty 2015 roku.

W przysztosci, ze wzgledu na uruchomienie produkcji w ramach drugiej marki i linii produktowej - Cyberpunk 2077 - sredni czas
pomiedzy premierami tytutow Spotki powinien ulec skroceniu.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
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Nota 7. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych

papieréw wartosciowych

B Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

B Emisja kapitatowych papieréow wartosciowych

31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013

Liczba akcji w tys. szt. 94 950 94 950 94 950
Wartos¢ nominalna akcji w zt 1 1 1
Kapitat zaktadowy w tys. zt 94 950 94 950 94 950

Nota 8. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W okresach prezentowanych dywidenda dla akcjonariuszy spotki dominujacej nie byta wyptacana.

Nota 9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

B Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji wewnatrzgrupowych zostaty ustalone w oparciu o regulacje zawarte w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
10 wrzesnia 2009 roku w sprawie sposobu i trybu okreslania dochodéw osdb prawnych w drodze oszacowania oraz sposobu i trybu
eliminowania podwojnego opodatkowania osob prawnych w przypadku korekty zyskow podmiotéow powiazanych (Dz. U. z 2009 r.
Nr 160, poz. 1268) z uwzglednieniem rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 17 czerwca 2013 roku zmieniajacego w/w
rozporzadzenie (Dz. U. z dnia 03 lipca 2013 r.).

W procesie ustalania cen w ramach transakcji wewnatrzgrupowych spdtki z Grupy odwotuja sie do metod wymienionych
W powyzszym rozporzadzeniu (metody porownywalnej ceny niekontrolowanej, metody ceny odsprzedazy lub metody rozsadnej marzy
»koszt plus”). Wybor odpowiedniej metody poprzedzony jest szczegotowa analiza kazdej transakcji. Warunki ustalone w ramach
transakcji wewnatrzgrupowych uwzgledniaja takze rozktad funkcji pomiedzy strony transakcji, zaangazowane przez nie aktywa,
podziat ryzyk i kosztow, tak aby warunki ustalone w transakcjach pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej CD PROJEKT odpowiadaty
warunkom, jakie ustalityby niezalezne podmioty. W przypadku, gdy wartos¢ zawieranej transakcji spetnia dyspozycje art. 9a ust. 2
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych spotki sporzadzaja dokumentacje podatkowa.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
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B Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i innych podmiotéw powiazanych

Podmiot powiagzany

Sprzedaz na rzecz

podmiotéw powigzanych

Naleznosci

od podmiotéw powiazanych

Zobowiazania wobec

podmiotéw powigzanych

01.01.2014 -

01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
JEDNOSTKI ZALEZNE
Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - - 20 20 20
ZARZAD SPOLEK GRUPY | PROKURENCI
Marcin Iwinski 2 1 - = 10 4 11
Adam Kiciniski 1 1 - = - - 2
Piotr Nielubowicz 1 1 = = 2 1 1
Michat Nowakowski 2 2 1 - - . -
Adam Badowski - - - . - 2
Edyta Wakuta* 1 1 - - . - -
Robert Wesotowski 1 1 - - . . -
Michat Gembicki - - - . . -
Guillaume Rambourg - - 2 . - -

*prokurent

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
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Nota 10. Niesptacone pozyczki lub naruszenia postanowien
umow pozyczkowych, w sprawach w ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do dnia
bilansowego

B Udzielone pozyczki

Nie dotyczy.

B Udzielone pozyczki wg stanu na 31.03.2014 r., w tym dla Zarzadu

Nie dotyczy.

Nota 11. Zmiana zobowiazan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

B Zobowiazania wekslowe z tytutu otrzymanych pozyczek

Nie dotyczy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zobowiagzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

w tys.

Agora S.A.

Zobowigzanie wekslowe
Zobowigzanie wekslowe
Poreczenie wekslowe
Deklaracja wekslowa

Notarialne poddanie sig egzekucji
mBank S.A.

Deklaracja wekslowa

Deklaracja wekslowa

Deklaracja wekslowa

Poreczenia wekslowe umow kredytu
Dobrowolne poddanie sie egzekucji
Hipoteka umowna na nieruchomosci

Umowa cesji wierzytelnosci

Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znak

towarowy The Witcher

Deklaracja wekslowa
Deklaracja wekslowa
Dobrowolne poddanie sie egzekucji
Deklaracja wekslowa
Dobrowolne poddanie sie egzekucji

Dobrowolne poddanie sie egzekucji

Tytutem

Zabezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej
Zabezpieczenie wykonania umowy licencyjnej
Poreczenie umowy licencyjnej i umowy dystrybucyjnej
Zabezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej

Zabezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej

Umowa kredytu
Umowa kredytu
Umowa kredytu
Zabezpieczenie kredytu
Zabezpieczenie kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Zabezpieczenie kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Zabezpieczenie bankowej gwarancji ptatnosci nr 02099ZPA12
Zabezpieczenie bankowej gwarancji ptatnosci nr 02035KPA13
Zabezpieczenie bankowej gwarancji ptatnosci nr 02035KPA13
Zabezpieczenie bankowej gwarancji ptatnosci nr 02111KPA14
Zabezpieczenie bankowej gwarancji ptatnosci nr 02111KPA14

Umowa o limit nr 02/447/11/L/UR

Waluta

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

31.03.2014

11 931
11 931

16 500
30 000
15 000
61500
61500
60 000

5000

45 000

3000
3000
1100

31.12.2013

16 500
30 000
15 000
61500
61500
60 000

5000

45 000

6 600
6 600

1100

31.03.2013

6 332
6 070
6 332

30 000
15 000
45 000
45 000
45 000

5000

30 000

6 600
6 600

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

52



mLeasing Sp. z 0.0.

Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/123286/2011 PLN 150
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/ 135724/2012 PLN 141
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/20832/2011 PLN 90
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/123240/2011 PLN 54
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128425/2011 PLN 51
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/132776/2011 PLN 69
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/132780/2011 PLN 59
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/136047/2012 PLN 57
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/136061/2012 PLN 57

Global Collect Services BV
Poreczenie umowne Poreczenie zobowiqgzan GOG Ltd. EUR 155

Mazowiecka Jednostka Wdrazania Programéw Unijnych

Umowa o dofinansowanie RPMA.02.03.00-14-012/09
Deklaracja wekslowa PLN 1105
w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 2.3

Umowa o dofinansowanie RPMA.01.05.00 - 14-638/08

Deklaracja wekslowa PLN 429
w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5
Umowa o dofinansowanie RPMA.01.05.00 -14-639/08

Deklaracja wekslowa PLN 302
w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5
Umowa o dofinansowanie RPMA.01.07.00 -14-010/ 11

Deklaracja wekslowa PLN 148
w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.7

Ministerstwo Gospodarki
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIG.06.05.02-00-146/ 13-00 PLN 350
Deklaracja wekslowa Umowa o dofinansowanie POIG.06.05.02-00-148/13-00 PLN 326

Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci

Umowa o dofinansowanie UDA-POIG.08.02.00- 14-524/ 13-00
Deklaracja wekslowa PLN 941
w ramach POIG dziatanie 8.2

150
141
90
54
51
69
59
57
57

155

1105

429

302

148

941

150
141
90
54
51
69
59
57
57

180

1105

429

302

148
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Raiffeisen Bank Polska S.A

Poreczenie sptaty zobowiqzar z umowy cash pool Poreczenie cash pool PLN 15 000 15 000
RBS Bank (Polska) S.A.
Poreczenie sptaty zobowiqzan przez GOG Poland Sp. z o.0.,

Umowa cash pool PLN 810
CD PROJEKT S.A., GOG Ltd. o
Zastaw finansowy na srodkach pienieznych Umowa cash pool PLN 810
SEGA Europe
Poreczenie umowne Poreczenie zobowiqzari cdp.pl Sp. z o.0. GBP 150 150 150
Konami Digital Entertainment B.V.
Poreczenie umowne Poreczenie zobowiqgzarn cdp.pl Sp. z o.o. EUR 100

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
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Nota 12. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek
gospodarczych wchodzacych w jej sktad dokonane
w ciggu kwartatu

Nie dotyczy.

Nota 13. Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych
przez akcjonariuszy i obligatariuszy

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 grudnia 2011 roku Spétka dominujaca wprowadzita
program motywacyjny dla kluczowych pracownikow opisany w innej sekcji niniejszego sprawozdania. Dokonane w zwiazku
z wprowadzeniem programu motywacyjnego warunkowe podwyzszenie kapitatu do kwoty nie wyzszej niz 1,9 mln zt odpowiada 2%
obecnego kapitatu zaktadowego Spotki dominujacej. W wyniku realizacji programu moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w proporcjach
akcji posiadanych przez akcjonariuszy.

Nota 14. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga byc
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata
podatku.

Nota 15. Sprawy sadowe

W okresie objetym sprawozdaniem toczyty sie nastepujace postepowania (stan na dzien publikacji sprawozdania):

B Spory z wniosku lub z powddztwa CD PROJEKT S.A.

1. Sprawa z powodztwa CD PROJEKT S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Skarbowi Panstwa

Zarzad Spotki Optimus S.A. w dniu 15 lutego 2006 roku ztozyt do Sadu Okregowego w Krakowie, | Wydziat Cywilny, pozew przeciwko
Skarbowi Panstwa o zaptate kwoty 35 650,6 tys. zt. Spotka dominujaca domaga sie odszkodowania w zwiazku z wydaniem przez
Inspektora Kontroli Skarbowej z Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie decyzji z dnia 27 grudnia 2001 roku okreslajacej
zobowiazania Spotki dominujacej zwiazane z podatkiem VAT, na taczna kwote 16 367,4 tys. zt. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy
decyzja Izby Skarbowej w Krakowie z dnia 3 kwietnia 2002 roku oraz decyzja Urzedu Skarbowego z dnia 21 listopada 2002 roku
w sprawie orzeczenia odpowiedzialnosci Spotki, jako osoby trzeciej (na zasadzie sukcesji uniwersalnej) za zalegtosci podatkowe
poprzednika prawnego Spotki dominujacej. Przedmiotowe decyzje zostaty uchylone wyrokiem NSA w Warszawie z dnia 24 listopada
2003 roku, jako niezgodne z prawem.

Na rozprawie w dniu 9 grudnia 2008 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat na wniosek Spotki dominujacej wyrok wstepny uznajac
roszczenia Optimus za zasadne, co do istoty. Wyrok ten odnosit sie do zasadnosci roszczenia odszkodowawczego Spotki dominujacej.
Zostat on uchylony w dniu 19 maja 2009 roku przez Sad Apelacyjny w Krakowie, | Wydziat Cywilny, a sprawa zostata przekazana
Sadowi Okregowemu do ponownego rozpatrzenia. Na date publikacji sprawozdania Sad Okregowy w Krakowie ponownie rozpoznaje
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te sprawe. W dniu 19 listopada 2009 roku Sad Okregowy postanowit o powotaniu biegtego celem zbadania zwiazku przyczynowego
pomiedzy szkoda wyrzadzong Optimus, a wydaniem niezgodnych z prawem decyzji podatkowych oraz skutkow majatkowych wydania
wyzej wymienionych decyzji po stronie Optimus. Biegty wydat opinie w sprawie, doreczona petnomocnikowi Spdtki dominujacej
w styczniu 2011 roku oraz opinie uzupetniajaca, doreczona petnomocnikowi Spotki w dniu 21 pazdziernika 2013 roku. Petnomocnik
ztozyt pisma procesowe z zastrzezeniami do opinii biegtego. W sprawie przestuchano wszystkich swiadkéw, ktorych przestuchanie
byto wyznaczone.

Na dzien 10 marca 2014 roku zostata wyznaczona kolejna rozprawa. Rozprawa ta nie odbyta sie, kolejny termin zostat wyznaczony
z urzedu na dzien 11 czerwca 2014 roku.

Spor ten moze miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ CD PROJEKT S.A., jednakze skutkujacy wytacznie poprawa
jej sytuacji finansowej w przypadku uzyskania wyroku zasadzajacego.

2. Sprawa z powoédztwa CD PROJEKT S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Michatowi Lorencowi o zaptate

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Spotka Optimus S.A. ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Panu Michatowi
Lorencowi - bytemu Prezesowi Zarzadu. Spotka dominujaca domaga sie zaptaty odszkodowania w kwocie 507,3 tys. zt za straty, jakie
poniosta na skutek naruszenia obowiazkow informacyjnych zwiazanych z funkcjonowaniem na GPW w zakresie emisji Akcji serii D
oraz zakupu akcji Zatra S.A. w czasie, gdy Michat Lorenc petnit obowiazki Prezesa Zarzadu. Rozprawa wyznaczona przez Sad na dzien
2 czerwca 2010 roku nie odbyta sie.

W potowie lutego 2011 roku ztozone zostato pismo z prosba o wyznaczenie terminu rozprawy. Spotka dominujaca oczekuje na
wyznaczenie kolejnego terminu. Sprawa pozostaje w zwiazku ze sprawa o sygn. akt XVIII K 126/09 (opisana ponizej).

3. Sprawa w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwiazku z aportem

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Spotka Optimus S.A. ztozyta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge
w zakresie, btednej zdaniem Spotki, interpretacji indywidualnej przepisow prawa podatkowego wydanej przez Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie w imieniu Ministra Finansoéw, w przedmiocie zwrotu na rzecz Spotki dominujacej niestusznie pobranego,
w opinii Spotki, podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwiazku z wktadami niepienigznymi wniesionymi aportem do spotki
CD Projekt Kicinski i Wspolnicy Sp. k., ktorej nastepca prawnym jest CD PROJEKT S.A. W wydanym w dniu 15 marca 2012 roku
wyroku Sad przychylit sie do stanowiska Spotki, stwierdzajac, iz podatek od czynnosci cywilnoprawnych pobrany w momencie
zawiazywania Spotki CD Projekt Kicinski i Wspolnicy Sp. k. w wysokosci 1 118 tys. zt pobrany zostat niestusznie.

W dniu 4 lipca 2012 roku Spétka dominujaca otrzymata odpis skargi kasacyjnej ztozonej do Naczelnego Sadu Administracyjnego za
posrednictwem Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, ktory dziata
Z upowaznienia Ministra Finansow, ktory to zaskarza w catosci wyrok z dnia 15 marca 2012 roku. Spotka dominujaca oczekuje na
wyznaczenie terminu rozprawy sadowej przed Naczelnym Sadem Administracyjnym.

Jednoczesnie na podstawie powyzszego wyroku Spotka dominujaca wystapita z wnioskiem do organu podatkowego o stwierdzenie
nadptaty. W dniu 03 lipca 2012 roku Spdtka dominujaca otrzymata negatywna decyzje, od ktorej w dniu 17 lipca 2012 roku ztozyta
odwotanie. W dniu 6 listopada 2012 roku Spétka dominujaca ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, utrzymujaca w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w sprawie odmowy stwierdzenia nadptaty w podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Wojewddzki Sad Administracyjny na
rozprawie w dniu 13 maja 2013 roku przychylit sie do stanowiska Spotki dominujacej, uchylajac decyzje Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie, ktory po otrzymaniu uzasadnienia wyroku nie skorzystat z przystugujacego mu prawa ztozenia skargi kasacyjnej do
Naczelnego Sadu Administracyjnego. W dniu 31 stycznia 2014 roku na mocy Decyzji Dyrektora Izby Skarbowej wydanej w dniu
24 stycznia 2014 roku, Spotka otrzymata nadptate podatku od czynnosci cywilnoprawnych wraz z odsetkami - tacznie 1 361,3 tys. zt.

4. Sprawa w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwiazku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 22 maja 2012 roku Spotka CD Projekt RED S.A. ztozyta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie dwie skargi
w przedmiocie zwrotu na rzecz Spotki dominujacej niestusznie pobranego, w opinii Spotki, podatku od czynnosci cywilnoprawnych
w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki dominujacej. Skargi zostaty ztozone na dwie decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie z dnia 20 kwietnia 2012 roku utrzymujace w mocy decyzje z dnia 26 stycznia 2012 roku Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, odmawiajace stwierdzenia nadptaty w podatku od czynnosci cywilnoprawnych
w kwocie 158,9 tys. zt oraz 113,2 tys. zt wraz z oprocentowaniem.

W dniu 14 lutego 2013 roku Wojewodzki Sad Administracyjny na potaczonej rozprawie sadowej, oddalit dwie skargi ztozone przez
Spotke dominujaca na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 20 kwietnia 2012 roku. Po otrzymaniu uzasadnienia obu
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wyrokéw wydanych przez Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie, Spotka w dniu 24 kwietnia 2013 roku ztozyta w Naczelnym
Sadzie Administracyjnym w Warszawie skargi kasacyjne i obecnie oczekuje na wyznaczenie terminu rozpraw.

5. Sprawa w przedmiocie skargi na indywidualng interpretacje przepiséw prawa podatkowego

W dniu 18 marca 2014 roku Spotka CD PROJEKT S.A. po uprzednim pisemnym wezwaniu Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do
usuniecia naruszenia prawa, ztozyta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge w zakresie, btednej zdaniem
Spotki, interpretacji indywidualnej przepisow prawa podatkowego wydanej przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie w imieniu
Ministra Finansow, w przedmiocie momentu odliczenia zryczattowanego podatku u zrdodta od podatku dochodowego od osob
prawnych. Obecnie Spotka czeka na wyznaczenie terminu rozprawy.

B Sprawy karne, w ktérych CD PROJEKT S.A. ma status
pokrzywdzonego

Sprawa przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu i Michatowi Debskiemu

W dniu 27 kwietnia 2009 roku Prokuratura Okregowa przestata akt oskarzenia do Sadu Okregowego w Warszawie przeciwko Michatowi
Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu oraz Michatowi Debskiemu, oskarzonym o popetnienie przestepstwa z art. 296 § 1 k.k.
iart. 296 § 3 k.k. i innych. Sprawa toczy sie za sygn. akt XVIII K 126/09. Spotka dominujaca dziata w charakterze oskarzyciela
positkowego. Do chwili publikacji sprawozdania odbyto sie szereg rozpraw, przestuchani zostali oskarzeni i wiekszos¢ swiadkow,
a takze czesciowo biegty. Kolejny termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

W toczacym sie postepowaniu Spotka dominujaca zgtosita wniosek o zobowigzanie oskarzonych do naprawienia szkody w tacznej
kwocie 4 397 tys. zt. Ocena, czy szkoda taka zostata wyrzadzona bedzie przedmiotem kolejnej opinii biegtego.

B Spory z wniosku lub z powédztwa spotek zaleznych Emitenta

1. Sprawa z powodztwa cdp.pl Sp. z 0. o. przeciwko Empik Sp. z o.0.

Sprawa o zaptate kwoty 9 049 tys. zt (wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 14 grudnia 2013 roku do dnia zaptaty) tytutem zwrotu
przez Empik Sp. z 0.0. korzysci uzyskanych w wyniku popetnionego czynu nieuczciwej konkurencji okreslonego w art. 15 ust. 1 pkt. 4
ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji, polegajacego na pobieraniu innych niz marza handlowa optat z tytutu dopuszczenia
towaréw do sprzedazy. Pozew w sprawie ztozony zostat w dniu 16 grudnia 2013 roku do Sadu Okregowego w Warszawie, w wyniku
czego w dniu 31 stycznia 2014 roku wydany zostat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym przeciwko Empik Sp. z 0.0. Na dzien
przekazania sprawozdania strona powodowa oczekuje na dostarczenie odpisu sprzeciwu od wydanego nakazu zaptaty, ztozonego
przez Empik Sp. z 0.0. w dniu 28 lutego 2014 roku.

2. Sprawa z powoddztwa cdp.pl Sp. z o. o. przeciwko Empik Sp. z o.o0.

Sprawa o zaptate kwoty 1 356 tys. zt (wraz z ustawowymi odsetkami) za towar dostarczony w ramach taczacej cdp.pl Sp. z o.o.
i Empik Sp. z 0.0. umowy o wspodtprace. Pozew ztozono w dniu 17 grudnia 2013 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie. Na dzien
przekazania sprawozdania spotka zalezna od Emitenta oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.
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Nota 16. Czynniki majace wptyw na wyniki Grupy w przysztosci

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej CD PROJEKT podlega dziataniu zewnetrznych czynnikow takich jak np. zmiana sytuacji mikro
i makroekonomicznej, regulacji prawnych czy podatkowych analogicznie jak w przypadku innych podmiotow prowadzacych
dziatalnos¢ gospodarcza na lokalnym lub miedzynarodowym rynku.

W kwartale nastepujacym po okresie sprawozdawczym, najwazniejsze specyficzne czynniki, ktore moga wptywac na osiagane przez
Grupe wyniki to:

B Produkcja gier

W najblizszych kwartatach w ramach dziatalnosci segmentu Produkcja gier rownoczesnie do realizowanych prac deweloperskich
prowadzone beda wzmozone dziatania marketingowe zwiazane z promocja zapowiadanego na luty 2015 roku tytutu Wiedzmin 3 Dziki
Gon. Dziatania te moga rowniez wptywac na sprzedaz poprzednich czesci gry. W najblizszym kwartale Spétka planuje m.in. obecnos¢
na najwiekszych branzowych targach E3 w Los Angeles, gdzie bedzie prezentowaé nowe materiaty dotyczace Wiedzmina 3, ktorych
popularno$¢ powinna przektadac sie na wzmozona obecno$¢ w miedzynarodowych mediach i zainteresowanie spotecznosci graczy
produktami Spotki.

B Globalna cyfrowa dystrybucja gier

W segmencie Globalnej cyfrowej dystrybucji w najblizszych kwartatach planowany jest szereg dziatan majacych prowadzi¢ do
zwiekszenia ilosci oferowanych produktow oraz grona aktywnych uzytkownikow serwisu a w konsekwencji dalszy wzrost sprzedazy
GOG Ltd. Serwis GOG.com planuje wprowadzic¢ sprzedaz w lokalnych walutach (EUR, GBP, AUD, RUB) z wykorzystaniem lokalnych
metod ptatnosci wynikajacych ze specyfiki danego rynku, m.in. Giropay (Niemcy i Francja), Sofort (Niemcy), Ideal (Holandia),
MoneyBookers (caty $wiat), Qiwi (Rosja), Webmoney (Rosja), Yandex (Rosja). Powyzsze dziatania, wraz z wdrozeniem nowej
technologii, ktéra zadebiutuje na targach E3 w Los Angeles, powinny pozwoli¢ spotce na poszerzenie katalogu oferowanych
produktow o nowe gry oraz dotarcie do nowej grupy klientow.

B Dystrybucja i dziatalnos¢ wydawnicza w Polsce

W ramach dziatalnosci segmentu Dystrybucja i dziatalnos¢ wydawnicza w Polsce w drugim kwartale biezacego roku kluczowe dla
osiaganych wynikow beda wyniki sprzedazy takich tytutow jak Bound by Flame - Focus Home Interactive, Divinity: Original Sin - Larian
Studios, WildStar - NCSOFT, SPINTIRES - IMGN.PRO.

Na przyszte wyniki wptyw moze miec takze dalsze dynamiczne poszerzanie oferty sklepu cyfrowego www.cdp.pl oraz wprowadzenie
dodatkowych funkcjonalnosci platformy.

B Inne

Na przyszte wyniki moga mie¢ wptyw rozwazana sprzedaz nieruchomosci znajdujacej sie w Nowym Saczu oraz rozstrzygniecia spraw
sadowych opisanych w Nocie 15 niniejszego sprawozdania.

Nota 17. Zdarzenia po dacie bilansu

W raporcie biezacym nr 6/2014 z dnia 28 kwietnia 2014 roku Zarzad spdtki poinformowat o zawarciu w dniu 28 kwietnia 2014 roku,
ramowej umowy w zakresie zawierania transakcji terminowych i pochodnych z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,
w tym takze umowy dodatkowej okreslajacej zasady transakcji walutowych pomiedzy Spotka a bankiem.

Umowy zawarte zostaty na czas nieokreslony, a wysokos¢ zawieranych na ich podstawie transakcji ograniczona zostata limitem
wynoszacym 10 000 tys. zt.

Tytutem zabezpieczenia roszczen mogacych powsta¢ w zwiazku z zawarta umowa ramowa i umowa dodatkowa, Spotka ztozyta
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 15 000 tys. zt, przy czym bank ma prawo wystapi¢ o nadanie klauzuli
wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu w zakresie ewentualnych roszczen do dnia 8 sierpnia 2019 roku.
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W raporcie biezacym nr 9/2014 z dnia 6 maja 2014 roku Zarzad CD PROJEKT S.A. poinformowat, iz zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i normami zawodowymi podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza Spotki, w dniu 6 maja 2014 roku dokonata wyboru
biegtego rewidenta przeprowadzajacego przeglad i badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych CD PROJEKT
S.A. w 2014 roku. Wybrana do petnienia tej funkcji zostata spotka PKF Consult Sp. z 0.0. (wczesniej dziatajaca jako PKF Audyt Sp.
Z 0.0.).

W dniu 12 maja 2014 roku Spdtka dokonata zbycia na rzecz spotki zaleznej cdp.pl Sp. z o0.0. 9 000 udziatdbw w spotce
cdp.pl Sp. z 0.0. w celu ich umorzenia. Tego samego dnia Zgromadzenie wspolnikow cdp.pl Sp. z 0.0. dokonato umorzenia nabytych
udziatow bez obnizania kapitatu zaktadowego z czystego zysku spotki w trybie art. 199 Kodeksu Spotek Handlowych.
W wyniku umorzenia struktura kapitatu zaktadowego cdp.pl Sp. z 0.0. ulegta zmianie w nastepujacy sposob:

. 50,2% udziatow nalezy do CD PROJEKT S.A.

e  pozostate 49,8% nalezy w rownych czesciach do obecnych cztonkéw zarzadu spotki cdp.pl.

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski ~ Michat Nowakowski  Katarzyna Janaszkiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ~ Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu  Z-ca Gtoéwnego Ksiegowego
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I.  Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat

01.01.2014 - 01.01.2013 -

wys. zt 31.03.2014 | 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 5 850 5276
Przychody ze sprzedazy produktow 4946 4377
Przychody ze sprzedazy ustug 845 823
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 59 76

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 1882 1364
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 1850 1343
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow 32 21

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3968 3912
Pozostate przychody operacyjne 1816 589

Koszty sprzedazy 1871 1584

Koszty ogdlnego zarzqdu 2044 1843
Pozostate koszty operacyjne 596 367

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1273 707
Przychody finansowe 987 14 065

Koszty finansowe 11 115

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 249 14 657
Podatek dochodowy 451 (443)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1798 15 100

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej = =
Zysk (strata) netto 1798 15 100
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,019 0,159

Rozwodniony za okres obrotowy 0,019 0,159
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,019 0,159

Rozwodniony za okres obrotowy 0,019 0,159

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski ~ Michat Nowakowski  Katarzyna Janaszkiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu  Z-ca Gtownego Ksiegowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 61



ll. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodéw

w tys. zt 01.01.2014 -
31.03.2014

Zysk (strata) netto 1798
Inne catkowite dochody, ktore zostanq przekwalifikowane na zyski lub straty po i
spetnieniu okreslonych warunkow
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajqcych za granicq
Réznice z zaokraggler do petnych tysiecy ztotych
Inne catkowite dochody, ktore nie zostanq przekwalifikowane na zyski lub straty -
Suma dochodéw catkowitych 1798
Suma dochodéw catkowitych przypisana udziatom niekontrolujacym -
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 1798

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski ~ Michat Nowakowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

01.01.2013 -
31.03.2013

15 100

15 100

15 100

Katarzyna Janaszkiewicz

Z-ca Gtownego Ksiegowego

ll. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej

w tys. zt 31.03.2014 31.12.2013

AKTYWA TRWALE 110 304 110 188
Rzeczowe aktywa trwate 9 041 9 204
Wartosci niematerialne 75 843 75 648
Inwestycje w jednostkach podporzqdkowanych 24 828 24 828
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 296 250
Pozostate aktywa trwate 296 258
AKTYWA OBROTOWE 88 882 75 840
Zapasy 52 242 44 514
Naleznosci handlowe 9510 3 556
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 1029 900
Pozostate naleznosci 7 895 5681
Pozostate aktywa finansowe 908 804
Rozliczenia migedzyokresowe 502 383

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 796 20 002
AKTYWA RAZEM 199 186 186 028

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski  Michat Nowakowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

31.03.2013

100 189
8937
65 206
25620
204

222

58 998
29 698
3 004

7 527
859

288

17 622
159 187

Katarzyna Janaszkiewicz

Z-ca Gtownego Ksiegowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Adam Kicinski

Prezes Zarzadu

w tys. zt

KAPITAL WLASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy i kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezqcego okresu

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Pozostate zobowiqgzania finansowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiqgzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego
Pozostate zobowiqgzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

PASYWA RAZEM

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz

Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu

31.03.2014

156 273
94 950

110 936

1139
(52 550)
1798
4601
86
3577
915

23

38 312

103
2298

35 651
98

96

63

199 186

Adam Badowski

Cztonek Zarzadu

Michat Nowakowski

Cztonek Zarzadu

31.12.2013

154 325
94 950

110 936

989
(71228)
18 678
5026
100
3899
1004
23

26 677

128
10 257

15 991
106

88

106

186 028

31.03.2013

150 481
94 950

110 936

724
(71229)
15 100
3397
98
3147
134

18

5309
760

134

871
1559
1612
153

90

130

159 187

Katarzyna Janaszkiewicz

Z-ca Gtownego Ksiegowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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V.

Kapitaty zapasowy
i kapitat zapasowy

w tys. zt

Kapitat zaktadowy

01.01.2014 - 31.03.2014

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014
Kapitat wtasny po korektach
Koszty programu motywacyjnego
Suma dochodow catkowitych
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2014
01.01.2013 - 31.12.2013

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013
Kapitat wtasny po korektach
Koszty programu motywacyjnego
Suma dochodow catkowitych
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013
01.01.2013 - 31.03.2013

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013
Kapitat wtasny po korektach
Koszty programu motywacyjnego
Suma dochodow catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2013

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski

Prezes Zarzadu

Marcin Iwinski

Wiceprezes Zarzadu

94 950
94 950

94 950

94 950
94 950

94 950

94 950
94 950

94 950

ze sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

110 936
110 936

110 936

110 936
110 936

110 936

110 936
110 936

110 936

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik

Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

Wynik finansowy

Kapitat wtasny

989
989
150

139

551
551
438

989

551
551
173

724

Piotr Nielubowicz

Wiceprezes Zarzadu

Adam Badowski

Cztonek Zarzadu

finansowy

(52 550)

(52 550)

(71 229)
(71 229)

1
(71 228)

(71 229)
(71 229)

(71 229)

Michat Nowakowski

Cztonek Zarzadu

biezacego okresu ogotem
- 154 325
150
1798 1798
1798 156 273
- 135 208
- 135 208
438
18 678 18 679
18 678 154 325
- 135 208
- 135 208
173
15 100 15 100
15 100 150 481

Katarzyna Janaszkiewicz

Z-ca Gtownego Ksiegowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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V. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych

01.01.2014 - | 01.01.2013 -

wys. zt 31.03.2014 | 31.03.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 1798 15 100
Korekty razem: 1846 (6 915)
Amortyzacja 628 569
Odsetki i udziaty w zyskach (162) (13 440)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (156) (49)
Zmiana stanu rezerw (34) (7)
Zmiana stanu zapasow (7 728) (3 337)
Zmiana stanu naleznosci (11 181) 11 464
Zmiana stanu zobowiqzan z wyjqtkiem pozyczek i kredytow 20 546 (2 250)
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow (217) (38)
Inne korekty 150 173
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 3 644 8 185
Podatek dochodowy od zysku (straty) przed opodatkowaniem 451 (443)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony - -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4095 7742
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 215 13 564
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 23 5
Zbycie aktywdw finansowych 29 46
Inne wptywy inwestycyjne (dywidenda i odsetki) 163 13513
Wydatki 9 842 9 992
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9 842 9 754
Inne wydatki inwestycyjne (w tym cash pool) - 238
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 627) 3572
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 2 366 10
Kredyty i pozyczki 2 10
Inne wptywy finansowe 2 364 -
Wydatki 40 5 877
Sptaty kredytdw i pozyczek - 549
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu uméw leasingu finansowego 39 33
Odsetki 1 74
Inne wydatki finansowe (w tym cash pool) - 5221
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 326 (5 867)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (3 206) 5 447
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (3 206) 5 447
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 002 12 175
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 16 796 17 622

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski ~ Michat Nowakowski  Katarzyna Janaszkiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu  Z-ca Gtoéwnego Ksiegowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 65



B Informacje dodatkowe dotyczace sprawozdania jednostkowego
CD PROJEKT S.A.

Zmiany odpisow i rezerw w $rodrocznym skroconym  jednostkowym  sprawozdaniu finansowym CD PROJEKT
w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

e 57 tys. zt - rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwiazku ze sptata naleznosci,

e 488 tys. zt - rozwiazanie odpisoéw aktualizujacych w zwiazku ze spisaniem naleznosci,

e 1 tys. zt - dokonanie odpisow na naleznosci przeterminowane,

e 5 tys. zt - zmniejszenie rezerw w zwiazku z wykorzystaniem rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty,
e 1 tys. zt - rozwiazanie niewykorzystanych rezerw na naprawy gwarancyjne i zwroty,

e 69 tys. zt - utworzenie rezerwy na pozostate swiadczenia pracownicze,

e 61 tys. zt - wykorzystanie rezerwy na pozostate $wiadczenia pracownicze,

e 32 tys. zt - utworzenie innych rezerw,

e 69 tys. zt - zmniejszenie innych rezerw w zwiazku z ich wykorzystaniem.

S.A.

B Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa

z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 31.03.2014 | zmniejszenia zwiekszenia 31.12.2013

Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 129 80 89 120
Pozostate rezerwy 63 75 33 105
Ujemne réznice kursowe 142 21 141 22
Rezerwy na koszty leasingu 100 - 13 87
Dyskonto, kaucje 15 - 15
Odsetki od cash pool - - 1 (1)
Program motywacyjny 1139 - 150 989
Kompensaty (28) 28 21 (21)
Suma ujemnych réznic przejsciowych 1560 204 448 1316
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 296 39 85 250

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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B Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia

rezerwy z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 31.03.2014 | zmniejszenia zwiekszenia 31.12.2013
Dodatnie réznice kursowe 28 483 28 483
Przychody b.iez'qcego okresu zaf.akturowane w okresie 1020 3338 1091 3267
nastepnym i zwroty ze sprzedazy
Marka korporacyjna CD PROJEKT 2 601 - 918 1683
Znak towarowy The Witcher 15 104 - - 15 104
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia 100 i 100 i
przeptywow pienieznych) do wartosci godziwej
Pozostate tytuty 9 5 4
Odsetki od cash pool - 1 (1)
Kompensaty (28) 28 21 (21)
Suma dodatnich réznic przejsciowych 18 825 3858 2 164 20 519
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 3577 733 411 3899

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu

Adam Badowski

Cztonek Zarzadu

Michat Nowakowski

Cztonek Zarzadu

Katarzyna Janaszkiewicz

Z-ca Gtownego Ksiegowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zataczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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