OPINIA [ RAPORT NIEZALEZNEGQO
BIEGEEGO REWIDENTA
dotyczaca sprawozdania finansowego

CD PROJEKT S.A.

W

Warszawie

za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupeiniajacy opinig zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
oraz raport uzupetniajgcy opinie
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2013 r.




CD PROJEKT S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2013 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGL.EGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia CD PROJEKT S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego CD PROJEKT S.A.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Jagiellonskiej 74 (,Spoétka”), na ktére skiada sig sprawozdanie
z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 r., rachunek zyskow i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$é Zarzadu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng  prezentacje  przedmiotowego  sprawozdania  finansowego  zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska jak réwniez wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentow papierow
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjainych notowan gieldowych i innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzgd Spdiki jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bleddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzagd Spélki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalno$ci spelniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwoéci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystagpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialari lub bledéw. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci
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stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dziert 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy
oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjainych notowar gietdowych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spolki oraz zostalo  sporzadzone na  podstawie  prawidlowo  prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnoéci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

6. T@( 7%

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa
PKF CONSULT sp. z 0.0.
(2-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18

Warszawa, 18 marca 2014 r. tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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1
1.1-
141,

1.1:2.

1.1.4.

1.4.5.

Czesé ogolna raportu

Dane identyfikujgce badana jednostke

Nazwa Spotki

CD ROJEKT S.A.
Siedziba Spotki

03-301 Warszawa, ul. Jagielloriska 74

Sad rejestrowy:

Data:

Numer rejestru:

REGON:
NIP:

.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad Rejonowy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

13.03.2013
0000006865
492707333
7342867148

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci badanej Spdiki jest: produkcja gier komputerowych

oraz dzialalnosé holdingowa.

Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31 grudnia 2013 r. struktura wiasnosci kapitatu zakltadowego Spétki w wysokosci
94 950 000 zt przedstawia sie nastepujgco:

Udzial w

Wartosc¢ kapitale

llos¢ akcji llosé glosow nominalna zakladowym

Akcjonariusze w szt w % w zt w %
Marcin lwiriski 12 607 501 13,28% 12 607 501,00 13,28%
Michat Kiciriski 12 282 615 12,94% 12 282 615,00 12,94%
Piotr Nielubowicz 5985 197 6,30% 5985 197,00 6,30%
Adam Kicirski 3122 481 3,29% 3122 481,00 3,29%
PKO TFI 9 000 000 9,48% 9 000 000,00 9,48%
AVIVA OFE 4 940 000 5,20% 4 940 000,00 5,20%
Amplico PTE S.A. 5003719 5,27% 5003 719,00 5,27%
Pozostaly akcjonariat 42 008 487 44,24% 42 008 487,00 44,24%
RAZEM 94 950 000 100,00% 94 950 000,00 100,00%

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu jest spétkg dominujaca dla:

- cdp.pl Sp. z 0.0., w ktérej posiada 95% udziatu w kapitale i 95% w prawach gtosu,
- GOG Ltd, GOG Poland Sp. z o.0. oraz Brand Projekt Sp. z 0.0., w ktorych posiada 100%
udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzieri 31 grudnia 2013 r. wehodzili:
— Prezes Zarzadu,

e Adam Kicirski
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1.2

14.1:

1.2.4.

1.3.

1.4.

e Marcin Iwinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Nielubowicz — Wiceprezes Zarzadu,
e Adam Badowski — Czlonek Zarzadu,
o Michat Nowakowski — Czionek Zarzgdu.

W dniu 7 maja 2013 r. Rada Nadzorcza powolata Zarzad w dotychczasowym skladzie
powierzajac jednoczeénie funkcje wiceprezesow Zarzgdu Panom: Piotrowi Nielubowiczowi i
Marcinowi lwiriskemu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdarn finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Zbigniew Telega
Numer w rejestrze: 10935

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakladowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 16 lipca
2013 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 3 z dnia 17 maja 2013 r.
odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spolki
w okresie od 24 lutego do 28 lutego 2014 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. speiniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spoétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2012 r. i za okres koriczacy sig
tego dnia zostalo zbadane przez PRO Audit Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.o.
i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 7 maja 2013 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 23 870 211,83
ziotych bedzie przeznaczony na pokrycie straty z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 14 maja 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia CD Project S.A,, z siedzibg
w Warszawie przy ul. Jagielloriskiej 74, i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skiada
sie sprawozdanie z sytuac]i finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2013 r., rachunek
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zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2005r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci
- Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg
jak réwniez wymogami odnoszacymi sig do emitentow papieréw warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych
oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnoéci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opini
i sporzadzenie raportu uzupelniajgcego, odnos$nie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowoéci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki zozyt w dniu wydania ninigjszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnoéci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposob znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentaci
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2. Cze$¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2012-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zt '000 bilansowej z1'000 bilansowej procentowa
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa liwate 8829 5,64% 9204 4,95% 4,24%
Wartoéci niematerialne 65 101 41,59% 75648 40,66% 16,20%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 25620 16,37% 24 828 13,35% -3,09%
Aklywa z tytulu cdroczonego podatku
dochodowego 166 0,11% 250 0,13% 50,19%
Pozostale aktywa trwate 222 0,14% 258 0,14% 16,11%
99 938 63,85% 110 188 59,23% 10,26%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 26 361 16,84% 44 514 23,93% 68,86%
Naleznosci handlowe 13 386 8,55% 3 556 1,91% -73,44%
Naleznoéci z tylulu biezgcego podatku
dochodowego 0,00% 900 0,48% 100,00%
Pozostate naleznoéci 3537 2,26% 5681 3,05% 60,64%
Pozostale akiywa finansowe 855 0,55% 804 0,43% -5,92%
Rozliczenia miedzyokresowe 280 0,18% 383 0,21% 36,64%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12175 7,78% 20 002 10,75% 64,28%
56 594 36,15% 75 840 40,77% 34,01%
AKTYWA RAZEM 156 532 100,00% 186 028 100,00% 18,84%
2012-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zt ‘000 bilansowej zt '000 bilansowej procentowa
KAPITAL WELASNY
Kapitat zaktadowy 94 950 60,66% 94 950 51,04% 0,00%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej 110 936 70,87% 110 936 59,63% 0,00%
Pozostate kapitaly 551 0,35% 989 0,53% 79,62%
Niepodzielony wynik finansowy -95 089 -60,75% -71228 -38,29% -25,10%
Wynik finansowy biezacego okresu 23870 15,25% 18 678 10,04% -21,75%
135 208 86,38% 154 325 82,96% 14,14%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Pozostale zobowigzania finansowe 139 0,09% 100 0,05% -27,66%
Rezenwy 2 tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5119 3,27% 3899 2,10% -23,84%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 204 0,13% 1004 0,54% 392,23%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 0,01% 23 0,01% 30,49%
Pozostale rezenwy 6 0,00% 0,00% -100,00%
5846 3,73% 5026 2,70% -14,02%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 1301 0,83% 1 0,00% -99,93%
Pozostale zobowigzania finansowe 157 0,10% 128 0,07% -18,66%
Zobowigzania handlowe 12 434 7,94% 10 257 5,51% -17,50%
Pozostale zobowiazania 1614 1,03% 15 991 8,60% 890,75%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 111 0,07% 106 0,06% -4,16%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 81 0,05% 88 0,05% 8,88%
Pozostale rezerwy 140 0,08% 106 0,06% -24,19%
15838 10,12% 26 677 14,34% 68,44%
PASYWA RAZEM 156 532 100,00% 186 028 100,00% 18,84%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

2012 % przychododw 2013 % przychodow Zmiana

21 '000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy procentowa
Przychody ze sprzedazy 51 388 100,00% 27 071 100,00% -47,32%
Przychody ze sprzedazy produktéw 44 246 86,10% 23208 85,73% -47,55%
Przychody ze sprzedazy ustug 4072 7,92% 3489 12,89% -14,33%
Przychody ze sprzedazy towarbw i materialéw 3070 5,97% 374 1,38% -87,83%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 070 31,27% 6991 25,82% -56,50%
Koszly wylworzenia sprzedanych produkidw i ustug 13673 26,61% 6784 25,06% -50,38%
Waro$¢ sprzedanych towarow i materialéw 2 397 4,67% 207 0,76% -91,36%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 35318 68,73% 20 080 74,18% -43,15%
Pozostale przychody operacyjne 2032 3,95% 1609 5,94% -20,80%
Koszty sprzedazy 4 491 8,74% 7775 28,712% 73,11%
Koszly ogélnego zarzadu 9317 18,13% 8398 31,02% -9,86%
Pozostale koszly operacyjne 2057 4,00% 768 2,84% -62,66%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 21485 41,81% 4748 17,54% -17,90%
Przychody finansowe 5084 11,64% 15 860 58,59% 165,05%
Koszty finansowe 923 1,80% 705 2,60% -23,68%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 546 51,66% 19 903 73,52% -25,03%
Podatek dochodowy 2 676 5,21% 1225 4,52% -54,24%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 23 870 46,45% 18 678 69,00% -21,75%
Zysk (strata) z dziatalnodci zaniechanej 0,00% 0,00% 0,00%
Zysk (strata) netto 23 870 46,45% 18 678 69,00% -21,75%

2012 % przychodow 2013 % przychodow Zmiana

z{ "000 ze sprzedaiy zi '000 ze sprzedazy procentowa
Zysk (strata) netto 23 870 46,45% 18 678 69,00% -21,75%
Inne calkowite dochody, ktdre zostang
przekwalifikowane na zyski lub straty po spelnieniu
okreslonych warunkdw 0,00% 0,00% 0,00%
Inne caltkowite dochody, ktdre nie zostang
przekwalifikowane na zyski lub straly 0,00% 0,00% 0,00%
Suma dochoddéw catkowitych 23 870 46,45% 18 678 69,00% -21,75%

7

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok.1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63




CD PROJEKT S.A.

Raport uzupetniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdinienie j.m. 2012 2013
1. Rento.wr!osc sprzedazy produktéw, towardéw i % 68.7% 74.2%
materiatéw
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentownosé kapitatow wiasnych (ROE) % 20,6% 13,9%
(wynik netto / przecigtny stan kapitalow wiasnych)
*100
3 Szybkosé obrotu nalezno$ci z tyt. dostaw i |Ioé'c‘. 80,8 14,2
ustuy dni
(przecietny stan nalezno$ci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4, Wskaznik ogélnego zadluzenia % 15,7% 17,0%
(zobowigzania ogdlem / aktywa ogélem) *100
3,6 28

5. Wskaznik phynnosci |
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)
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3.

3.1.

3.2

3.3.

Czes¢ szczegotowa raportu
Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spoélka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowo$ci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgacych nieprawidiowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnoé&ci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisdw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowoéci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisoéw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spélka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowo$ci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres koriczacy sig tego dnia wydaliémy opinie bez zastrzezen.

4L <77/

16 Nelpo
Zbigniew Te[e\éa
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

PKF CONSULT Sp. z 0.0.

02-695 Warszawa, ul, Orzycka 6 iok. 1B
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 580 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10

Warszawa, 18 marca 2014 r.
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