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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CD PROJEKT S.A.
ZA ROK 2012






Informacje ogolne



I. Dane jednostki

Nazwa: CD PROJEKT S.A.

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Jagiellonska 74, Warszawa 03-301

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: CD PROJEKT S.A. jest spotka holdingowa Grupy Kapitatowej CD PROJEKT dziatajacej w
segmencie produkcji gier komputerowych oraz dystrybucji gier komputerowych i
filmow

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 492707333

Il. Czas trwania jednostki

Spotka CD PROJEKT S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku i 1 stycznia 2011 roku (z uwagi na korekte rozliczenia potaczenia ze
spotka CD Projekt RED Sp. z 0.0.) dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku dla
rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw jednostki wg stanu na dzien 31.12.2012 .

B Zarzad

Prezes Zarzadu Adam Michat Kicinski
Cztonek Zarzadu Marcin Piotr Iwinski
Cztonek Zarzadu Piotr Marcin Nielubowicz
Cztonek Zarzadu Adam Konrad Badowski
Cztonek Zarzadu Michat Andrzej Nowakowski

B Zmiany w sktadzie Zarzadu

W prezentowanym okresie nie wystapity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spotki CD PROJEKT S.A.

B Rada Nadzorcza

Przewodniczaca Rady Nadzorczej Katarzyna Weronika Ziotek
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Piotr Stefan Pagowski
Sekretarz Rady Nadzorczej Maciej Grzegorz Majewski
Cztonek Rady Nadzorczej Cezary Iwanski

Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Mateusz Kujawski
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B Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W raporcie biezacym 32/2012 z dnia 23 listopada 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, ze w dniu 23 listopada 2012
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato na cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Cezarego Iwanskiego. Jednoczesnie
Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz otrzymat w dniu 23 listopada 2012 roku pisemna rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej ztozona przez Pana Adama Swietlickiego vel Wegorek. W zwiazku ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Adam Swietlicki
vel Wegorek przestat z dniem 23 listopada 2012 roku petnic funkcje cztonka Rady Nadzorczej CD Projekt RED S.A.

V. Biegli rewidenci

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o.o0.
Al. 3 maja 9,
30-062 Krakow

W raporcie biezacym 17/2012 z dnia 28 maja 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i normami zawodowymi podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza Spotki, w dniu 28 maja 2012 roku dokonata wyboru

biegtego rewidenta przeprowadzajacego przeglad i badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2012 rok.
Wybrana do petnienia tej funkcji zostata spotka PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z o.0., z siedziba w Krakowie.

VI. Notowania na rynku regulowanym

B Informacje ogélne

Gietda Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW CDR

Sektor na GPW Informatyka

B System depozytowo rozliczeniowy

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

B Kontakty z inwestorami

Relacja inwestorskie gielda@cdprojektred.com

VIl. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtos6w na walnym zgromadzeniu jednostki na dzien
przekazania raportu rocznego

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu jednostki. Wedtug stanu na dzien przekazania raportu akcjonariuszami posiadajacymi
ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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% udziat w kapitale

Liczba gtoséw na

% udziat gtosow na

liczba akcji zaktadowym wz wz
Porozumienie!" 39 573 679 41,68% 39 573 679 41,68%
Michat Kiciriski 15 958 500 16,81% 15 958 500 16,81%
Marcin Iwiriski 14 507 501 15,28% 14 507 501 15,28%
Piotr Nielubowicz 5985 197 6,30% 5985 197 6,30%
Adam Kicinski 3122 481 3,29% 3122 481 3,29%
PKO TFI S.A.@ 9 000 000 9,48% 9 000 000 9,48%
AVIVA OFE © 4940 000 5,20% 4940 000 5,20%
Pozostaty akcjonariat 41 436 321 43,64% 41 436 321 43,64%

(1) Porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, tj. Pana Michata Kiciriskiego, Pana Marcina Iwiriskiego,
Pana Piotra Nielubowicza, Pana Adama Kiciriskiego.

(2) Stan zgodny z raportem biezgcym nr 19/2011 z dnia 25 lutego 2011 roku.
(3) Stan zgodny z raportem biezacym nr 25/2012 z dnia 6 wrzesnia 2012 roku.

B Zmiany w strukturze akcjonariatu jednostki

W raporcie biezacym nr 13/2012 z dnia 2 maja 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od
TFI Allianz Polska S.A. (dalej ,,TFI Allianz”), z ktérego wynikato, iz w efekcie zbycia akcji dokonanego w dniu 26 kwietnia 2012 roku
przez zarzadzane przez TFI Allianz fundusze Allianz Platinium FIZ, Allianz FIO oraz Bezpieczna Jesien SFIO ilos¢ akcji posiadanych
przez TFI Allianz spadta ponizej poziomu 5% ogolnej liczby gtosow w kapitale zaktadowym Spotki.

W raporcie biezacym 16/2012 z dnia 22 maja 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu 22 maja 2012 roku
otrzymat zawiadomienie od Pana Piotra Nielubowicza, dziatajacego w imieniu wtasnym, Pana Michata Kicinskiego, Pana Marcina
Iwinskiego oraz Pana Adama Kicinskiego, jako osob dziatajacych w porozumieniu o dokonanych w dniu 17 maja 2012 roku
transakcjach, w wyniku realizacji opcji kupna wynikajacych z umoéw zawartych w dniu 21 pazdziernika 2010 roku z Pania Edyta
Wakuta, Panem Adamem Badowskim, Panem Piotrem Nielubowiczem oraz Panem Robertem Wesotowskim (dalej rowniez
»,Uprawnieni”), z ktorych prawa przeniesione zostaty na spotke, w ktorej Uprawnieni sg udziatowcami (dalej ,,Podmiot Uprawniony”).
Podmiot Uprawniony nabyt na podstawie czterech uméw sprzedazy od zawiadamiajacych akcjonariuszy dziatajacych w porozumieniu,
tj.:

od Pana Piotra Nielubowicza 106.875 akcji,

od Pana Adama Kicinskiego 37.500 akcji,

od Pana Marcina Iwinskiego 1.302.812 akcji,

od Pana Michata Kicinskiego 302.813 akcji,

tj. tacznie 1.750.000 akcji po cenie 1 zt za kazda akcje.

W raporcie biezacym 20/2012 z dnia 15 czerwca 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu 15 czerwca 2012
roku otrzymat zawiadomienia ztozone przez Pana Adama Kicinskiego - Prezesa Zarzadu Spoétki, bedacego jednoczesnie strong
porozumienia znaczacych akcjonariuszy Spotki, o dokonanej w dniu 13 czerwca 2012 roku transakcji nabycia 22.380 akcji Emitenta,
po cenie wynoszacej 4,47 zt za kazda akcje, na rynku regulowanym - Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

W raporcie biezacym 25/2012 z dnia 6 wrzesnia 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu 6 wrzesnia 2012 roku
otrzymat zawiadomienia ztozone przez Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A. z ktorego wynikato, iz w
wyniku transakcji nabycia akcji Spotki, zawartych w dniu 29 sierpnia 2012 roku, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
(,,Aviva OFE”) zwiekszyt udziat w ogolnej liczbie gtosow w Spotce powyzej 5%, stajac sie w wyniku zawartych transakcji posiadaczem
4.490.000 akcji Spotki, stanowiacych 5,20% kapitatu zaktadowego (liczby wyemitowanych akcji) Spotki i uprawniajacych do 4.940.000
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,20% ogolnej liczby gtosow.
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VIll. Zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i

Cztonkdéw Rady Nadzorczej jednostki w 2012 roku i do dnia
publikacji raportu

B Zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu

stan na 31.12.2012 zmniejszenie zwigkszenie stan na 01.01.2012
Marcin Piotr Iwiriski 14 507 501 1302 812 - 15 810 313
Adam Michat Kiciriski 3122 481 37 500 22 380 3137 601
Piotr Marcin Nielubowicz 5985 197 106 875 - 6 092 072
Michat Andrzej Nowakowski 1149 100 000 - 101 149
Adam Konrad Badowski -

stan na 21.03.2013 zmniejszenie zwigkszenie stan na 01.01.2012
Marcin Piotr Iwiriski 14 507 501 1302 812 15810 313
Adam Michat Kiciriski 3122 481 37 500 22 380 3137 601
Piotr Marcin Nielubowicz 5985 197 106 875 6 092 072
Michat Andrzej Nowakowski 1149 100 000 101 149

Adam Konrad Badowski

B Zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej

stan na 31.12.2012 zmniejszenie zwiekszenie stan na 01.01.2012
Katarzyna Weronika Ziotek 10 - - 10
Piotr Stefan Pagowski s - - R
Maciej Grzegorz Majewski = - - -
Grzegorz Mateusz Kujawski = 5 . R
Cezary Ilwanski 5 - - R
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek* . - - B

stan na 21.03.2013 zmniejszenie zwiekszenie stan na 01.01.2012
Katarzyna Weronika Ziotek 10 - - 10
Piotr Stefan Pagowski s - - R
Maciej Grzegorz Majewski = - - -
Grzegorz Mateusz Kujawski = 5 . R
Cezary Ilwanski . - - R
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek* - B - B}
* Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 23.11.2012 r.

Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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IX. Spoétki powigzane - prezentacja Grupy Kapitatowej

CD PROJEKT S.A.

CDPRCJEKT

CDP.pl Sp. z o.0. GOG Ltd. GOG Poland Sp. z o.0.

Q@ cdppl gog

W raporcie biezacym nr 26/2012 z 21 wrzesnia 2012 roku Zarzad Spotki poinformowat o dokonanej w dniu 20 wrze$nia 2012 roku
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego rejestracji zmiany statutu spotki
zaleznej od Emitenta, polegajacej na zmianie jej firmy z dotychczasowej: CD Projekt Sp. z 0.0. na CDP.pl Sp. z 0.0. Powyzsza
zmiana zwiazana byta z wdrazanym unowoczesnieniem modelu biznesowego spotki zaleznej.

W raporcie biezacym nr 35/2012 z 21 grudnia 2012 roku Zarzad Spotki poinformowat o dokonanej w dniu 14 grudnia 2012 roku przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego rejestracji zmiany statutu spotki
dominujacej, polegajacej na zmianie firmy Spotki z dotychczasowej CD Projekt RED S.A. na CD PROJEKT S.A. Przyjecie przez Spotke
dominujaca Grupy Kapitatowej firmy w brzmieniu stanowiacym historycznie trzon dziatalnosci prowadzonej w ramach Grupy, byto
naturalnym zwienczeniem reorganizacji jej struktur rozpoczetej z chwilg potaczenia Grupy CD PROJEKT z Optimus S.A. Skrocona i
uproszczona W wyniku przeprowadzenia opisywanej zmiany nowa firma Spotki jest zbiezna z ogolnym postrzeganiem Spotki i jej
powszechnym odbiorem.

Spotka zaprzestata prezentacji Optibox Sp. z 0.0. w likwidacji jako spotki zaleznej ze wzgledu na brak kontroli.

X. Odniesienie do publikowanych szacunkow

Spotka nie publikowata danych szacunkowych dotyczacych prezentowanego okresu.

Xl. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi CD PROJEKT S.A. zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 nr 152 poz. 1223 z
pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 roku i okres
porownywalny od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Xll. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 marca 2013 roku.
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Jednostkowe sprawozdanie
finansowe CD PROJEKT S.A.

Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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I. Rachunek zyskoéw i strat

w tys. zt

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzqdu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kont. (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Il. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

w tys. zt
Zysk (strata) netto
Suma dochodéw catkowitych
Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Michat Nowakowski
Cztonek Zarzadu

Adam Badowski
Cztonek Zarzadu

01.01.2012 -
31.12.2012

51 388
44 246
4072
3070
16 070
13 673
2397
35318
2032
4491
9317
2057
21 485
5984
923

26 546
2676
23 870

23 870

0,25
0,25

0,25
0,25

01.01.2012 -
31.12.2012

23 870
23 870

01.01.2011 -
31.12.2011

53 282
46 407
4 609
2 266
14 478
13 008
1470
38 804
8163
5495
10 499
6 661
24 312
894
1416
23790
3 106
20 684

20 684

0,22
0,22

0,22
0,22

01.01.2011 -
31.12.2011

20 684
20 684

Aneta Magiera
Gtowna Ksiegowa
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lll. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tys. zt
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach podporzqdkowanych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

w tys. zt
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
Wynik finansowy biezqcego okresu
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowiqgzania finansowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowiqgzania finansowe
Zobowigzania handlowe
Pozostate zobowiqgzania
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

PASYWA RAZEM

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Nota
12
13
15
6
16
20
22
23

19,38
24
25

Nota

26
27

29
30

31
32,38

39
40
41

31
32,38
34
35
39
40
41

Adam Badowski
Cztonek Zarzadu

31.12.2012
99 938
8829

65 101

25 620

166

222

56 594

26 361

13 386

3537
855

280

12 175
156 532

31.12.2012
135 208
94 950

110 936

551
(95 099)
23 870
5 486
139
5119
204

18

15 838
1301
157

12 434
1614
111

81

140

156 532

Michat Nowakowski
Cztonek Zarzadu

31.12.2011
89 248
7 808
55022
25 620
557

241

41 946
22 800
9 360
1570
1674
4229
290
2023
131 194

31.12.2011
110 787
94 950

110 936

(115 783)
20 684
3849

67

3586
175

12

16 558
8798
91
2297
5217
49

41

65

131 194

01.01.2011
94 266

6 501

8

87 613

139
11 761
298
477

287

102

10 594
106 027

01.01.2011
80 059
82 837

101 321

(104 099)
2252
2200

30
12

23716
16 796
12

983
5518

6

401

106 027

Aneta Magiera
Gtowna Ksiegowa
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V.

w tys. zt

01.01.2012 - 31.12.2012
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012
Kapitat wtasny po korektach
Koszty programu motywacyjnego
Suma dochoddw catkowitych
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012
01.01.2011 - 31.12.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011
Kapitat wtasny po korektach
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Niepodzielony wynik finansowy jednostki przejetej
Suma dochodow catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Kapitat zaktadowy

Piotr Nielubowicz

Cztonek Zarzadu

94 950

94 950

94 950

82 837

82 837
12 113

94 950

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej

ceny nominalnej

Adam Badowski

Cztonek Zarzadu

110 936
110 936

110 936

101 321

101 321

9690
(75)

110 936

Pozostate
kapitaty

551

551

Michat Nowakowski

Cztonek Zarzadu

Niepodzielony
wynik finansowy

(95 099)
(95 099)

(95 099)

(104 099)
(104 099)

(11 684)

(115 783)

Wynik finansowy
biezacego okresu

23 870
23 870

20 684
20 684

Aneta Magiera

Gtowna Ksiegowa

Kapitat
wtasny ogotem

110 787
110 787
551

23 870
135 208

80 059
80 059
21803
(75)

(11 684)
20 684
110 787
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V. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2012- | 01.01.2011 -

wtys. zt 31.12.2012 | 31.12.2011
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 26 546 23790
Korekty razem: (16 240) (24 748)
Amortyzacja 1623 1158
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (4 161) 942
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (504) (310)
Zmiana stanu rezerw 118 414
Zmiana stanu zapasow (3 562) (754)
Zmiana stanu naleznosci (7 908) (6 782)
Zmiana stanu zobowiqzarn z wyjqtkiem pozyczek i kredytéw (2 455) (17 800)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 11 (1777)
Zmiana stanu pozostatych pasywow 47 78
Inne korekty 551 83
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej 10 306 (958)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 1508 (1976)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 814 (2 934)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 8 411 6 360
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 112 19
Zbycie aktywdéw finansowych 3 500 6 000
Inne wptywy inwestycyjne (w tym otrzymana dywidenda) 4799 341
Wydatki 3275 11724
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 877 1724
Wydatki na aktywa finansowe - 10 000
Inne wydatki inwestycyjne 398
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5136 (5 364)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 2 406 21788

Wptywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitat. oraz

doptat do kapitatu | 8985
Kredyty i pozyczki 1250 8798
Inne wptywy finansowe (w tym cash pool) 1156 4 005
Wydatki 9 204 22 061
Sptaty kredytow i pozyczek 8747 11418
Ptatnosci zobowiqzan z tyt. um. leasingu finansowego 124 143
Odsetki 333 1421
Inne wydatki finansowe (w tym cash pool) - 9 079
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 798) (273)
D. Przeptywy pieniezne netto razem 10 152 (8 571)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 10 152 (8 571)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2023 10 594
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12 175 2023
Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski  Aneta Magiera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa

Zataczone informacje stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 11



Informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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I. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na
mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”. MSSF UE obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE. W 2012 roku Spotka przyjeta wszystkie
nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowiazujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012 roku. Przyjecie nowych
i zatwierdzonych przez UE standardow i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spotki wptywajacych na
wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2012 oraz 2011 rok. Spdtka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego
zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i
porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2012 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Wystapity istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych. Spotka dokonata zmiany podejscia do rozliczenia potaczen prawnych ze spotkami
zaleznymi jakie miaty miejsce w 2010 i 2011 roku. Przedmiotem nabycia przez Optimus S.A. (w 2010 roku) byta Grupa Kapitatowa
CDP Investment sktadajaca sie z szesciu podmiotow prawnych (tacznie z jednostka dominujaca Grupy). Pierwotnie dokonano
rozliczenia nabycia kalkulujac wartos¢ firmy powstata na nabyciu catej Grupy bez alokowania jej na poszczegdlne podmioty/osrodki
wypracowujace srodki pienigzne. Zgodnie z paragrafem 80 MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw w celu przeprowadzenia testu na
utrate wartosci”, wartos¢ firmy przejeta w wyniku potaczenia przedsiewzie¢ zostaje w chwili przejecia przypisana do
poszczegolnych osrodkow lub zespotow osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne jednostki przejmujacej, ktore zgodnie z
oczekiwaniami, maja odnies¢ korzysci z tytutu synergii uzyskanej w wyniku takiego potaczenia.

Spotka w swoich skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych identyfikowata nastepujace segmenty operacyjne:
e Dziatalnos¢ wydawnicza oraz dystrybucja gier i filméw DVD/Blu-ray (dziatalnos¢ prowadzona przez CD Projekt Sp. z 0.0.)
e  Produkcja gier (dziatalnos¢ prowadzona przez CD Projekt RED Sp. z 0.0.)

e  Cyfrowa dystrybucja gier (dziatalnos¢ prowadzona przez GOG Ltd.)

Spotki byty jednoczesnie osrodkami wypracowujacymi s$rodki pieniezne w rozumieniu MSR 36. Pozostata dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej byta agregowana w sprawozdawczosci segmentow w pozycji Inne. CDP Investment Sp. z 0.0. byta w momencie nabycia
przez Optimus S.A. spotka holdingowa nie prowadzaca innej dziatalnosci operacyjnej niz holdingowa. Uzasadnione byto zatem
zdaniem Zarzadu alokowanie wystepujacej wartosci firmy na poszczegdlne spotki, dla ktorych taka alokacja byta bardziej celowa.

Spotka przeprowadzita zmiane podejscia do alokacji wartosci firmy dla poszczegdlnych spotek zaleznych i odniosta wyzej wymienione
zmiany w swoim jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poprzez reklasyfikacje pozycji w bilansie pomiedzy
Wartoscia firmy a Inwestycjami w spotki zalezne.

Opisana powyzej zmiana podejscia do rozliczenia potaczen zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych finansowych w nastepujacych pozycjach:
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- za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zmniejszeniu ulegty Wartosci niematerialne o kwote 39 570 tys. zt oraz wzrosty
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych o kwote 39 570 tys. zt (rozliczenie potaczenia ze spotka zalezng CDP Investment Sp. z
0.0., ktore nastapito w dniu 28 grudnia 2010 roku);

- za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zmniejszeniu ulegty Wartosci niematerialne o kwote 5 268 tys. zt oraz zmniejszyty
sie Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych o kwote 1 301 tys. zt (rozliczenie potaczenia ze spotka zalezna CD Projekt Red Sp.
Z 0.0., ktore nastapito w dniu 30 wrzesnia 2011). Zmiana wptyneta na Wynik finansowy z lat ubiegtych oraz Kapitat wtasny.

Ponadto w celu zapewnienia porownywalnosci danych finansowych w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji danych:

- za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku niezafakturowane przychody i zwroty ze sprzedazy w kwocie 3 450 tys. zt
przeniesiono z pozycji Rozliczenia miedzyokresowe i zaprezentowano w pozycji Naleznosci handlowe. Spotka uznata, ze ujete kwoty
maja charakter naleznosci handlowych. Zmiana nie wptyneta na Wynik finansowy oraz Kapitat wtasny;

- za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku - Spotka dokonata korekty rozliczenia deklaracji CIT-8 za 2011 rok. W zwiazku z
uzyskaniem od zagranicznych kontrahentow potwierdzen zaptaty podatku Spoétka rozliczyta podatek u zrodta w kwocie 397 tys. zt
zamiast odliczenia straty podatkowej. Pozycja Pozostate naleznosci ulegta zmniejszeniu o 397 tys. zt. Zmiana wptyneta na Wynik
finansowy z lat ubiegtych oraz Kapitat wtasny.

lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

B Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej
Spotki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Do przychodéw naleza jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych jakie przypadaja Spotce. Przychodem ze
sprzedazy sa nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow majatkowych i ustug, pomniejszone o nalezny podatek
od towardw i ustug. Wysokos¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac
kwoty rabatow handlowych przyznanych przez Spotke. Przychod ze sprzedazy towarow ujmowany jest w momencie dostarczenia
towaréw i przekazania prawa wtasnosci. Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do
wykonania.

Koszty zuzytych materiatow, towarow i wyrobow gotowych Spotka ujmuje w tym samym okresie w jakim sa ujmowane przychody ze
sprzedazy tych sktadnikow zgodnie z zasada wspotmiernosci przychodow i kosztow.

B Przychody i koszty dziatalnosci finansowej

Na przychody finansowe sktadaja sie gtownie odsetki od lokat wolnych srodkow na rachunkach bankowych, prowizje i odsetki od
udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci, wielkos¢ rozwiazanych rezerw dotyczacych dziatalnosci
finansowej, przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych, dodatnie roznice kursowe, przywrdocenie utraconej wartosci
inwestycji, wartos¢ umorzonych kredytow i pozyczek.

Na koszty finansowe sktadaja sie gtownie odsetki od kredytow i pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie zobowiazan, utworzone
rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, wartos¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatow, akcji, papierow
wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, odpisy aktualizujace naleznosci odsetkowe oraz wartos¢ inwestycji
krétkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe oraz w przypadku leasingu finansowego inne optaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

B Dotacje panstwowe

Dotacje nie sa ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni konieczne warunki i otrzyma dotacje. Dotacje
panstwowe, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow trwatych, ujmuje sie w bilansie w
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pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw i odnosi w rachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres
uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

B Podatek biezacy oraz podatek odroczony

Na obowiazkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obciazenie podatkowe jest
obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk / strata podatkowa rézni sie
od ksiegowego zysku /straty netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych
koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym. Biezacy
podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w
rachunku zyskow i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w
podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspélne przedsiewziecia, chyba, ze Spotka jest zdolna kontrolowaé moment odwrocenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza
przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

B Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow i ustug, z wyjatkiem:

e  sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych - wowczas jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztow nabycia sktadnika aktywow lub jako
koszt;

e naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w
bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

B Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w
kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z
nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, sa doliczane do kosztow wytworzenia takich Srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkow trwatych do
uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow a zwiazane z
powstawaniem srodkow trwatych pomniejszaja wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkow trwatych, z pominieciem gruntéow oraz srodkow trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej.
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Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci,
odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sa okreslane jako rdznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkow trwatych i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

B Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne s przedstawione wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa. Koszty prac rozwojowych moga byc
kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:

e realizowany jest scisle okreslony projekt;
e prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;

e  koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci lub rozliczane
w stosunku do ilosci sprzedanych produktow.

B Wartosc firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych (zwanego takze cena nabycia lub ceng przejecia) nad
udziatem Spotki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanego na dzien przejecia aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych
jednostki przejmowanej.

Wartos¢ firmy moze powstac nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z przejecia przedsiewziecia - zorganizowanej
jej czesci w postaci zbioru aktywow, do ktorych nalezy przypisac obciazajace je zobowiazania i zobowiazania warunkowe.

Potaczenia Spotki z innymi jednostkami gospodarczymi sa rozliczane metoda nabycia, wedtug ktorej nastepuje alokowanie kosztu
potaczenia, ustalanego wedtug wartosci godziwej zaptaty poczynionej za przejecie kontroli nad przejmowanga jednostka gospodarcza
lub jej czescia (przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowiazania i zobowigzania warunkowe przejmowanej jednostki.
Powstata z alokacji kosztu przejecia rdznica o wartosci dodatniej jest uznawana za wartosc firmy. Ujemna roznica pomiedzy kosztem
przejecia i udziatem Spotki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywow, zobowiazan i zobowiagzan
warunkowych przejmowanej jednostki jest uznawana za przychdd i jest wykazywana niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.
Powstaty w ten sposob przychdd jest zaliczany do pozostatych przychodow operacyjnych i tu wykazywany w odrebnej pozycji.

Wartosc firmy powstaje zarowno w przypadku przejecia jednostki gospodarczej w wyniku potaczenia zarejestrowanego w rejestrze
sadowym, jak rowniez w przypadku przejecia udziatow kapitatowych w jednostkach zaleznych. W pierwszym przypadku wartosc¢
firmy jest ujmowana zasadniczo w ksiegach rachunkowych i jest wykazywana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki. W
drugim przypadku jest ujmowana na poziomie dokumentacji konsolidacyjnej i podlega wykazaniu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej.

Wartos¢ firmy ustala sie takze w przypadku przejecia udziatbw we wspolnie kontrolowanej jednostce lub w jednostce
stowarzyszonej. Jezeli udziaty we wspdlnie kontrolowanej jednostce sa obejmowane w drodze ich konsolidacji metoda
proporcjonalna, to wartos¢ firmy jest ujmowana i wykazywana tak, jak w przypadku jednostek zaleznych. W przypadku obejmowania
udziatow metoda praw wtasnosci (dotyczy to zarowno wspolnie kontrolowanych jednostek, jak i jednostek stowarzyszonych) zasady
wyceny wartosci firmy sa takie same, jak w przypadku jednostek zaleznych, z tym Ze metoda praw wtasnosci nie pozwala na
wykazywanie w bilansie nabytej wartosci firmy.

B Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia czy nie
wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosc utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktore sa w
znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest corocznie
oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli warto$c¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) wartos¢ ksiegowa jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za
wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwiekszana jest
do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona,
gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat
z aktualizacji wyceny.

B Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszow, przyrost ich
wartosci lub obie te korzysci. W zwiazku z tym przeptywy srodkow pienieznych uzyskiwane dzieki nieruchomosci inwestycyjnej sa w
duzej mierze niezalezne od pozostatych aktywow bedacych w posiadaniu Spotki.

Nieruchomosci inwestycyjne moga by¢ wyceniane wedtug modelu wartosci godziwej lub wedtug ceny nabycia.

B Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spotki i sa wyceniane w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego
tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.
Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czes¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego
zobowiazania byta wielkoscia stata. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat. Optaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego obcigzaja koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

B Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Na dzien powstania inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, zgodnie z MSR 27. Na dzien
bilansowy inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

B Aktywa finansowe

Spotka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywow finansowych jako:

e  sktadniki aktywow finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa ujmowane sa w bilansie Spotki w momencie, gdy staje sie ona strong wiazacej umowy. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywow wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowiazania
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finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy o koszty transakcji, ktore moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego.

B Zobowiazania finansowe

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowiazanie, bedace:

e wynikajacym z umowy obowiazkiem wydania Srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inna jednostka na potencjalnie niekorzystnych
warunkach;

e  kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki i jest
instrumentem niepochodnym, w zamian za ktory jednostka jest lub moze by¢ obowiazana wyda¢ zmienna liczbe
wtasnych instrumentow kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w
inny sposob niz przez wymiane ustalonej kwoty Srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych na
ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty
umozliwiajace nabycie ustalonej liczby wtasnych instrumentéow kapitatowych jednostki w zamian za ustalona kwote
srodkow pienieznych w dowolnej walucie stanowia instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru,
opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentow
kapitatowych tej jednostki w tym rowniez celu do wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki.

Spotka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan finansowych jako:

e  sktadniki zobowiazan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e  pozostate zobowiazania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia zobowiazanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku
zobowiazania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore
moga byc¢ bezposrednio przypisane do zobowiazania finansowego.

B Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie naktady (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwiazku z
doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasow obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta
importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i
inne koszty bezposrednio zwiazane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zapasy
wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktora
Z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu
itp.). W odniesieniu do zapasow koszt ustala sie stosujac metode ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkcja w toku obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest wedtug kosztu wytworzenia, ktory obejmuje: koszty
pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym projektem oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednio zwiazanych z danym projektem.

W momencie zakonczenia prac i ujmowania naktadoéw zwiazanych z realizacja danego projektu, nastepuje przeksiegowanie naktadow
z Produkcji w toku na Produkty gotowe.

W przypadku projektow, dla ktorych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkow dotyczacych przychodow ze sprzedazy okresla
sie wspotczynnik, na podstawie ktorego rozliczana jest wartos¢ tych projektow w koszty w momencie ich sprzedazy. Wspotczynnik
obliczony jest na podstawie wartosci naktadow ukonczonego projektu (ujetych jako Produkty gotowe) w stosunku do planowanych
przychodow ze sprzedazy.

W przypadku projektow, dla ktorych nie jest mozliwe okreslenie wiarygodnych szacunkow dotyczacych przychodow ze sprzedazy i na
tej podstawie okreslenie wspotczynnika do rozliczania kosztow - przychody i koszty rozliczane sa w stosunku 1:1.
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B Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci watpliwych.

B Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje koszty, ktore zostaty poniesione z gory, natomiast w catosci lub czesci
dotycza kolejnych okresow.

Spotka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodow w celu =zaliczenia tych przychodéw do przysztych okresow
sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Wartos¢ wierzytelnosci odpowiadajaca przychodom ze sprzedazy produktow, ktore powstaty i zostaty ujete w okresie
sprawozdawczym, a zaraportowane zostaty po zakonczeniu tego okresu (zgodnie z zawartymi umowami), prezentowana jest w
naleznosciach handlowych do czasu wystawienia faktury. Zmiana prezentacyjna dotyczaca 2011 roku opisana zostata w czesci 3
rozdziat Il.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowiazaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub
wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

B Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotoéwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych sa
krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazonymi
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

B Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sa po
nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie
wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto
przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow
jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

B Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami statutow Spotki.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodniej ze statutem Spotki dominujacej oraz wpisem do
rejestru sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest:

ez nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstawaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng akcji;

ez wypracowanych zyskow i prezentowany w pozycji Pozostate kapitaty.
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B Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z
przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowiazku spowoduje zmniejszenie zasobdw ucielesniajacych korzysci
ekonomiczne Spotki oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty zobowiazania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty
operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spétka ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegétowy
i formalny plan restrukturyzacji.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne - ustugi serwisowe dotyczace napraw gwarancyjnych dla sprzetu i podzespotow Optimus zostaty
powierzone firmie zewnetrznej. Kwota rezerwy obejmuje caty okres obowigzywania umowy na $wiadczenia ustug serwisowych
adekwatnie do czasu trwania udzielonych gwarancji.

B Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwiazania stosunku pracy i swiadczen kapitatowych
ujmuje sie jako zobowiazanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze
$wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow. Spétka nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych
programach dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia.

W dniu 16 grudnia 2011 roku zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CD Projekt RED S.A. uchwata w sprawie
wprowadzenia w Spétce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia catej Grupy Kapitatowej Spotki osob, majacych
decydujacy wptyw na rozwdj poszczegdlnych dziedzin dziatalnosci Grupy. Zostaty okreslone cele, w zwiazku z realizacja ktorych
wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza Spotki osobom, przyznane zostana pod warunkiem realizacji zatozonych celow
wynikowych i rynkowych, warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki. Szczegdty zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 73/2011 z dnia 17 grudnia 2011 roku oraz
zaprezentowane w nocie 45.

B Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sa w wartosci uzyskanych wptywow
powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub
umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody
memoriatowej i zwigekszaja wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie. Zasady dotyczace
kredytow stosuje sie odpowiednio do pozyczek. Udzielone pozyczki wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocya efektywnej stopy procentowej.

B Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w bilansie w wartosci nominalnej. Zobowiazania finansowe oraz instrumenty
kapitatowe sa klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to
umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Spétki pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

B Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwiazane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywow ujmowane
sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

B Wyptata dywidend

Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Spotki do ich otrzymania.
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IV. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

B Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka
prowadzi dziatalnos¢ (waluta funkcjonalna). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest waluta
funkcjonalna i waluta prezentacji Spotki.

B Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i
szacunkach

B Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

B Niepewnosé¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy oraz wartosci marek. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego naleza spotki zalezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na zaprognozowaniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow. Ostatni test marki korporacyjnej CD PROJEKT
oraz produktowej The Witcher przeprowadzono na dzien 31 pazdziernika 2012 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie stwierdzono
przestanek utraty wartosci. Testy na utrate wartosci udziatow w spotkach zaleznych przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe oraz program motywacyjny zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 40 i 45.

Produkcja w toku

W przypadku projektow, dla ktorych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczacych przychodoéw ze sprzedazy Spotka
okresla wspotczynnik, na podstawie ktorego rozliczana jest wartos¢ tych projektow w koszty w momencie ich sprzedazy.
Wspotczynnik obliczony jest na podstawie wartosci naktadow ukonczonego projektu (ujetych jako Produkty gotowe) w stosunku do
planowanych przychodow ze sprzedazy.
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W przypadku projektow, dla ktorych nie jest mozliwe okreslenie wiarygodnych szacunkow dotyczacych przychodéw ze sprzedazy i na
tej podstawie okreslenie wspotczynnika do rozliczania kosztow - przychody i koszty rozliczane sa w stosunku 1:1.

Sktadnik aktywodw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Spotka obecnej sytuacji finansowej rozpoznaje rezerwe z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
powstanie obowiazek podatkowy z tytutu dodatnich roznic przejsciowych, doprowadzajacy do jej wykorzystania.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, za wyjatkiem zmiany prezentacyjnej opisanej w
czesci 3 rozdziat Il Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych.

VII. Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez jednostke

B Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz
zatwierdzone przez UE weszty w zycie w roku 2012:

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - przeniesienia aktywow finansowych, zatwierdzone w UE w dniu
22 listopada 2011 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).
Zmiany zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 7 pazdziernika 2010 roku. Celem zmian jest zwigkszenie przejrzystosci informacji
dotyczacych ryzyka transakcji, w ktorych sktadnik aktywow finansowych zostat przekazany, ale strona przekazujaca zachowuje
pewien poziom zaangazowania w ten sktadnik. Zmiany wymagaja réwniez ujawnienia przypadkow, kiedy transfery aktywow
finansowych nie sa rownomiernie roztozone w okresie sprawozdawczym.

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowana polityke
rachunkowosci jednostki.

B Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujacych standardow, zmian standardow i
interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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e  MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 12 Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 13 Ustalenie wartosci godziwej, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e  MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy - Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla
stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy - Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w UE w dniu 4 marca 2013 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - kompensowanie aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - prezentacja sktadnikow innych catkowitych dochodow,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - poprawki do rachunkowosci éwiadczen po okresie zatrudnienia,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie).

B Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do standardow i interpretacji,
ktore wedtug stanu na dzien 21 marca 2013 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - obowigzkowa
data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne oraz MSSF 12
Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach - objasnienia na temat przepisow przejsciowych
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe MSSF 12 Ujawnienie informacji na temat udziatow w
innych jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe - jednostki inwestycyjne (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardow Poprawki do MSSF (2012) - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34)
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ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

Wedtug szacunkéw jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowiazan
finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowiazan finansowych wedtug MSR
39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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Dodatkowe noty i objasnienia
do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 1. Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na
kupujacego.

01.01.2012 - 01.01.2011 -

wys. zt 31122012 31.12.2011

Przychodéw ze sprzedazy 51 388 53 282
Sprzedaz towaréw i materiatéw 3070 2 266
Sprzedaz produktéw 44 246 46 407
Sprzedaz ustug 4072 4 609
Pozostate przychody 8016 9 057
Pozostate przychody operacyjne 2032 8163
Przychody finansowe 5984 894
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 59 404 62 339
Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
Suma przychodéw ogotem 59 404 62 339

Nota 2. Segmenty operacyjne

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci zostaty zamieszczone z Nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Nota 3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

Amortyzacja 1623 1158
Zuzycie materiatow i energii 716 512
Ustugi obce 9311 14 388
Podatki i optaty 321 288
Wynagrodzenia 14 057 9 686
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 918 669
Pozostate koszty rodzajowe, w tym: 2 191 3034
- podroze stuzbowe 479 322

- reprezentacja i reklama 395 775

- koszty uzywania samochoddéw stuzbowych 134 136

- ubezpieczenia 68 60

- koszty targdw, wystaw i konferencji 497 802

- koszty rekrutacji 322 101

- rezerwy na koszty NKUP 62 57

- optaty licencyjne 32 582

- inne koszty 202 199
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Zmiana stanu zapasow (15 329) (826)
Réznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej 1401 20
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 14 669 1543
Koszty wedtug rodzaju ogétem, w tym: 29 878 30 472
Koszty sprzedazy 4 491 5495
Koszty ogdlnego zarzqdu 9317 10 499
Koszt wtasny sprzedazy 2 397 1470
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 13 673 13 008
Razem 29 878 30 472
B Koszty amortyzacji i odpiséw aktualizujacych ujete w RZiS
w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 4 36
Amortyzacja srodkow trwatych 4 33
Amortyzacja wartosci niematerialnych - 3
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 626 386
Amortyzacja srodkow trwatych 549 375
Amortyzacja wartosci niematerialnych 77 11
Pozycje ujete w produkcji w toku 993 736
Amortyzacja srodkow trwatych 460 371
Amortyzacja wartosci niematerialnych 533 365
B Koszty swiadczen pracowniczych
wtys. 7t 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Wynagrodzenia 14 057 9 686
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 670 475
Pozostate swiadczenia pracownicze 248 193
Suma kosztow swiadczen pracowniczych: 14 975 10 354
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1668 1450
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzqdu 5 852 3098
Pozycje ujete w produkcji w toku 7 455 5 806
Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne
B Pozostate przychody operacyjne
w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Zysk ze zbycia majqtku trwatego 108 35
Rozwiqzanie rezerw 1038 54
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Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 139 276
Dotacje 246 67
Dochody z refakturowania 312 1724
Rozwigzanie rezerw na licencje - 1255
Rozwigzanie odpiséw aktualizujqcych wartos¢ naleznosci 11 1225
Odpisanie przedawnionych zobowiqzari 60 487
Pozostate przychody, w tym: 118 3 040
- spisanie przedawnionych zobowiqzan - 1897
- inne pozostate przychody operacyjne 49 308
- korekta kosztow w korespondencji z odpisem na naleznosci - 600
- zwrot PCC = 94
- wptaty od komornikow 8 19
- polisy zakoriczone przed czasem 4 8
- srodki trwate (ujawnienia/ likwidacje) - 3
- otrzymane odszkodowania - 12
- niewykorzystane rezerwy - 83
- nieodptatnie otrzymane towary i materiaty 57 16
Razem 2032 8163
B Pozostate koszty operacyjne

w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Strata ze zbycia majqtku trwatego - 39
Zawiqzanie rezerw = 2718
Koszty refakturowania 307 729
Podatek u zrédta nie do odzyskania 644 630
Aktualizacja wartosci naleznosci handlowych 682 105
Aktualizacja wartosci naleznosci pozostatych 12 669
Odpisanie przedawnionych naleznosci 65 1289
Pozostate, w tym: 347 482
- koszty procesu i optat sqdowych (Namco) - 337
- koszty podatku u Zrodta poniesionego przez spotke 11 2
- wykup z leasingu - 22

- spisanie VAT 35

- koszty zutylizowanych materiatow i towaréw 136
- sprostowanie ujecia dotacji - 42

- spisane licencje 150
- pozostate 15 79
Razem 2 057 6 661
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B Utworzenie odpisow aktualizujacych wartosé

w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Aktywa finansowe 50 170
Naleznosci 694 774
Razem 744 944
Nota 5. Przychody i koszty finansowe
B Przychody finansowe
W tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Przychody z tytutu odsetek 324 223
Zysk ze zbycia akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych - 55
Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik 562 59
finansowy
Dywidendy otrzymane 4168
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 867 362
Przychody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym 7 13
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 170
Poreczenia 56
Pozostate - 12
Razem 5984 894
B Koszty finansowe
w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Koszty z tytutu odsetek 334 1301
Aktualizacja wartos¢ inwestycji 166
Zyski i straty z tytutu roznic kursowych netto z dziatalnosci finansowej - 45
Optaty bankowe 347 50
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych - 20
Poreczenia 51
Pozostate 25
Razem 923 1416
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B Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskéw lub strat w podziale na

kategorie instrumentéw finansowych

01.01.2012 - 31.12.2012

w tys. zt

Przychody/koszty z tyt. wyceny do wartosci
godziwej

Przychody/koszty z tytutu odsetek
Utworzenie odpisow aktualizujqcych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujqcych
Zyski/straty ze zbycia instrumentoéw fin.

Razem zysk/strata

01.01.2011 - 31.12.2011

w tys. zt

Przychody/koszty z tyt. wyceny do wartosci
godziwej

Przychody/koszty z tytutu odsetek
Utworzenie odpisow aktualizujqcych
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych
Zyski/straty ze zbycia instrumentoéw fin.

Razem zysk/strata

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy

562

569

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy

170

13

59
242

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne

324
(694)
11

(359)

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wtasne

223
(774)
1225

674

Pozostate
zobowiazania
finansowe

(334)

(334)

Pozostate
zobowiazania
finansowe

(1301)

(1 301)

Razem wycena
instrumentow
finansowych

3)
(694)
11
562

(124)

Razem wycena
instrumentow
finansowych

170

(1.065)
(774)
1225

59
(385)

NOTA 6. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

B Podatek dochodowy wykazany w RZiS

w tys. zt 01.01.2012 -

31.12.2012

Biezacy podatek dochodowy 752

Dotyczqcy roku obrotowego 752
Dotyczqcy roku obrotowego spotki przejetej

Odroczony podatek dochodowy 1924

Zwiqzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic przejsciowych 1924

Obciagzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2 676

01.01.2011 -
31.12.2011

2 504
2 504
602
602
3106

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi roznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.
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B Biezacy podatek dochodowy

w tys. zt

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk jednostki przejetej - wytqczenie z podstawy opodatkowania
Przychody lat ubiegtych zwiekszajqce podstawe opodatkowania
Przychody wytqczone z opodatkowania
Koszty lat ubiegtych zmniejszajqce podstawe opodatkowania
Koszty niebedqce kosztami uzyskania przychodéw

Dochéd do opodatkowania
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata

Podstawa opodatkowania
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku

01.01.2012 -
31.12.2012

26 546

4701
17 408
13 001

3122
3960

3960
752
0,03

01.01.2011 -
31.12.2011

23 790
22 557
3485
5 803
507

6 256
4 664
2575
2089
397

0,02

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

B Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa

z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 31.12.2012 | zmniejszenia zwigkszenia 31.12.2011
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 101 167 209 59
Pozostate rezerwy 145 221 292 74
Ujemne réznice kursowe 44 69 44 69
(\:gr;ii;:dzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych i 2255 2255
Rezerwa koszty porozumienia THQ = 2718 = 2718
Rezerwy na koszty leasingu 35 21 14
Dyskonto, kaucje 42 28 2 68
Odsetki od cash pool 5 2 5 2
Program motywacyjny 551 11 562
Kompensaty (46) (71) (46) (71)
Suma ujemnych réznic przejsciowych 877 5 400 3 344 2933
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 166 1026 635 557
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B Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia

rezerwy z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 31.12.2012 | zmniejszenia zwiekszenia
Dodatnie réznice kursowe 110 215 110
Znak towarowy The Witcher 15 104 - -
Przychody b.iez'qcego okresu zafakturowane w okresie 11767 3 444 11 767
nastepnym i zwroty ze sprzedazy
Odsetki od cash pool - 12 -
Pozostate tytuty 6 171 6
Kompensaty (46) (71) (46)
Suma dodatnich réznic przejsciowych 26 941 3771 11 837
Stawka podatkowa 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 5119 716 2 249
B Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
w tys. 2t 01.01.2012 -
31.12.2012
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 166
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ kontynuowana 5119
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (4 953)

Nota 7. Dziatalnos¢ zaniechana

Nie dotyczy.

Nota 8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

31.12.2011

215
15 104

3444

12

171
(71)
18 875
19%

3 586

01.01.2011 -
31.12.2011

557
3586
(3 029)

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu. Zysk rozwodniony
przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po
potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez s$rednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte). Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 23 870 20 684

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 23 870 20 684

Zysk netto do wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje 23 870 20 684
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B Liczba wyemitowanych akcji

w szt 01.01.2012 - 01.01.2011 -

' 31.12.2012 31.12.2011

Srednia wazona liczba akcji do wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedna akcje w szt. 94 950 000 93 594 596
Srednia wazona liczba akcji do wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt. 94 950 000 93 594 596

Nota 9. Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia

zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W okresach prezentowanych Spotka nie wyptacata dywidendy.

Nota 10. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodow

catkowitych
tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
.z
Wy 31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto 23 870 20 684
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajqcych za granicq -
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigc
rozliczanych zgodnie z metodq praw wtasnosci
Suma dochodéw catkowitych 23 870 20 684

Nota 11. Efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych

Nie dotyczy.

Nota 12. Rzeczowe aktywa trwate

B Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywoéow trwatych

w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Wtasne 8492 7 653 6 495
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 337 155 6
umowy leasingu
Razem 8 829 7 808 6 501
B Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega
ograniczeniom oraz stanowiace zabezpleczeme zobow1qzan
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Stanowiqce zabezpieczenie kredytow i pozyczek obcych 45 000 15 000 6 700
Uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 337 155 6
Srodki trwate dofinansowane z UE 464 330
Wartos¢ h aktywow trwatych podlegajacych iczeni
artos¢ rzetfzowyc a vaow rwatyc !JO eg‘ajqcyc ograniczeniu w 45 801 15 485 6706
dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie
Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych

aktywow trwatych

w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Leasing samochoddéw osobowych 337 155 12
Dotacja - Modernizacja infrastruktury IT - 294 208
Razem 337 449 220
B Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres
01.01.2012 - 31.12.2012r.
z £t  z§ =5 Yve %2 £
w tys. zt § _%. s 5‘>" -'.':J '§ g % g 58 ﬁ
° &3 25 Y& 7 3i& ¢
g &
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2012 346 10 195 3513 546 69 = 14 669
Zwiekszenia, z tytutu: - 424 1062 263 28 362 2139
- nabycia srodkéw trwatych 323 1018 28 362 1731
- zawartych uméw leasingu 263 263
- przekwalifikowanie 101 101
- nieodptatne otrzymanie 44 44
Zmniejszenia, z tytutu: - - 98 38 - 101 237
- zbycia 83 38 121
- likwidacji 14 14
- przekwalifikowanie 101 101
- inne 1 1
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2012 346 10 619 4 477 771 97 261 16 571
Umorzenie na 01.01.2012 = 3622 2 807 367 65 - 6 861
Zwiekszenia, z tytutu: - 406 512 88 7 - 1013
- amortyzacji 406 512 88 7 1013
Zmniejszenia, z tytutu: - - 94 38 - - 132
- likwidacji 14 14
- sprzedazy 79 38 117
- inne 1 1
Umorzenie na 31.12.2012 - 4028 3225 417 72 - 7 742
Odpisy aktualizujqgce na dzieri 01.01.2012 -
Odpisy aktualizujqgce na dzien 31.12.2012 -
Wartos$¢ bilansowa netto na 31.12.2012 346 6 591 1252 354 25 261 8 829
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B Zmiany sSrodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 r.

= 2
] - 'g 2 -§ % (]
z T3 23 5 w g S £
w tys. zt § _% _§ T 'g % £ g § é %
& 23 £§ SE g5 g3 &
=] - N o
o et
o 7
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2011 346 9 151 2 265 262 54 - 12 078
Zwiekszenia, z tytutu: - 1044 1825 332 52 330 3583
- nabycia srodkéw trwatych - 71 133 - 4 132 340
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow 5 5
trwatych
- potqczenia jednostek gospodarczych - 973 1357 120 37 198 2 685
- zawartych uméw leasingu - - - 212 - - 212
- przekwalifikowania - - 330 - 7 - 337
- inne - - - - 4 - 4
Zmniejszenia, z tytutu: = = 577 48 37 330 992
- zbycia - - 60 44 3 - 107
- likwidacji - - 510 - 34 - 544
- przekwalifikowania - - 7 - - 330 337
- inne = = = 4 = = 4
Wartos$¢ bilansowa brutto na 31.12.2011 346 10 195 3513 546 69 - 14 669
Umorzenie na 01.01.2011 - 3063 2 264 219 51 - 5577
Zwiekszenia, z tytutu: - 559 1140 192 51 - 1942
- amortyzacji - 319 85 72 6 - 482
- potqczenia jednostek gospodarczych - 240 1055 120 34 - 1449
- przekwalifikowania - - - - 7 - 7
- inne - - - - 4 - 4
Zmniejszenia, z tytutu: = = 577 44 37 = 685
- likwidacji - - 510 - 34 - 544
- sprzedazy - - 60 44 3 - 107
- inne - - 7 = = - 7
Umorzenie na 31.12.2011 - 3622 2 807 367 65 - 6 861
Odpisy aktualizujqgce na dzien 01.01.2011 - - - - - -
Odpisy aktualizujqgce na dzien 31.12.2011 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2011 346 6 573 706 179 4 - 7708
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B Srodki trwate w budowie

Poniesione Przekwalifiko Rozliczenie
w tys. zt 01.01.2012 | naktady w roku K . | 31.12.2012
wanie kosztow naktadow
obrotowym
Budowa studia motion capture, biuro
. . 362 101 261
nowa powierzchnia
Poniesione ipe . .
Przekwalifiko- Rozliczenie
w tys. zt 01.01.2011 | naktady w roku . , J 31.12.2011
wanie kosztow naktadow
obrotowym
Modernizacja infrastruktury IT 330 330 -
B Wartosc¢ i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczyscie
Powierzchnia Wartoic¢ Powierzchnia Wartosé
Adres Nr ksiegi dziatki w tys. dziatki w tys.
. L. . 8 . Nr dziatki 4 w tys. zt ¥ w tys. zt
nieruchomosci wieczystej m2 na m2 na
31.12.2012 na 31.12.2012 31.12.2011 na 31.12.2011
111
113/1
NS1S/00015666/7 113/2
NS15/00051837/1 116/1
33.300 Nowy Sacz, NS1S/00063005/7 116/2
: e 1 NS15/00046176/1 115/1 20 346 20 346
ul. Nawojowska 118 | \45/00060531/2 115/2
NS15/00061790/2 110/5
NS15/00088720/6 110/6
113/5
114
Ogo6tem 20 346 20 346
B Srodki trwate w leasingu
w tys. zt Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Stan na 31.12.2012
Srodki transportu 437 100 337
Stan na 31.12.2011
Srodki transportu 179 24 155
Stan na 01.01.2011
Srodki transportu 105 99 6
Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 13. Wartosci niematerialne

B Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01.01.2012-31.12.2012r.

w tys. zt

Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2012
Zwiekszenia, z tytutu:
- nabycia
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2012
Umorzenie na dzien 01.01.2012
Zwiekszenia, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji
Umorzenie na dzien 31.12.2012
Odpisy aktualizujgce na dzieri 01.01.2012
Odpisy aktualizujqgce na dzien 31.12.2012

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012

B Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01

Znaki towarowe

15 104
9 182
9182

24 286

24 286

Patenty i licencje

1

380
841
841

221
289
157
157

446

775

Oprogramowanie
komputerowe

7 852
451
451
495
495

7 808

7 211
424
424
495
495

7 140

667

Wartos¢ firmy

39 147

39 147

39 147

Inne

102
216
216

318
63
29
29

226

Razem

62 585
10 690
10 690
495
495
72780
7 563
610
610
495
495

7 678

65 101

.01.2011-31.12.2011 r.

o 2 g -
3 2 c
o g g 3 £
© = o = = £
2 = [} . o 9]
w tys. zt ) - E s 2 g P
s z & 2 £ = &
= c ¥ E =
g 2 & 2 =
N A_“ o
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 - 1 6 310 - 52 6 363
Zwiekszenia, z tytutu: 15 104 379 1926 39 147 51 56 607
- nabycia 3 434 - 437
- potgczenia jednostek gospodarczych 15 104 376 1492 39 147 51 56 170
Zmniejszenia, z tytutu: = = 384 = 1 385
- likwidacji 384 - 384
- inne 1 1
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 15 104 380 7 852 39 147 102 62 585
Umorzenie na dzien 01.01.2011 - 1 6 307 - 47 6 355
Zwiekszenia, z tytutu: - 288 1288 - 16 1592
- amortyzacji 73 15 16 104
- potgczenia jednostek gospodarczych 215 1273 - 1488
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Zmniejszenia, z tytutu: - - 384 - - 384
- likwidacji 384 - 384
Umorzenie na dzien 31.12.2011 - 289 7 211 - 63 7 563
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2011 - -
Odpisy aktualizujqgce na dzienr 31.12.2011 - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 15 104 91 641 39 147 39 55 022
B Wartosci niematerialne - struktura wtasnosciowa
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Wtasne 65 101 55022 8
Razem 65 101 55 022 8
B Wartosci niematerialne - ograniczenie w dysponowaniu
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Oprogramowanie dotyczqce projektu Modernizacja infrastruktury IT 20 20 -
Razem 20 20 -
B Wartosc firmy przyjeta w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
CDP Investment Sp. z o.o. - -
CD Projekt Red Sp. z o.0. 39 147 39 147 -
Razem 39 147 39 147 -
B Zmiany stanu wartosci firmy
w tvs. 7t 01.01.2012 - 01.01.2011 -
v 31.12.2012 | 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 39 147 -
Zwiekszenie, z tytutu: - 39 147
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki - 39 147
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 39 147 39 147
Wartos¢ firmy netto 39 147 39 147

B Potaczenia jednostek gospodarczych

Procent przejetych Wartos$¢ godziwa aktywow

w tvs. 7t Data instrumentow netto jednostki przejmowanej
ys. potaczenia kapitatowych z przypadajaca na jednostke
prawem gtosu przejmujaca
CD Projekt Red Sp. z o.o. 30.09.2011 100% 17 054
Wartos$é ogotem 17 054

Wartosc¢ firmy przejeta
w ramach potaczenia
jednostek
gospodarczych

39 147
39 147
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Nota 14. Nieruchomosci inwestycyjne
Nie dotyczy.
Nota 15. Inwestycje w jednostkach powiazanych

|
ceny nabycia

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg

w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Udziaty w jednostkach podporzqdkowanych - zaleznych 25 620 25 620 87 613
B Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych
w tys. zt 01.01.2012 - | 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 25 620 87 613
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 61993
- rozliczenie potqczenia jednostek gospodarczych 61993
Stan na koniec okresu 25 620 25620
B Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2012r.
CDP.pl Sp. zo.o0. GOG Poland Sp. z 0.0.
w tys. zt (dawniej CD Projekt | (dawniej Porting House GOG Ltd.
Sp.zo0.0.) Sp.zo0.0.)
Siedziba Spotki Warszawa Warszawa Nikozja
Procent posiadanych udziatow 100% 100% 100%
Procent posiadanych gtoséw 100% 100% 100%
Metoda konsolidacji Petna Petna Petna
Kapitat wtasny 17 314 1139 9 808
Kapitat zaktadowy 10 076 50 36
Pozostate kapitaty (374) 1033 1581
Zysk/strata netto biezqcego okresu 7612 56 8 191
Wartos¢ aktywow 47 788 1435 21738
Aktywa trwate 3967 725 6
Aktywa obrotowe 43 821 710 21732
Wartos$¢ zobowiazan 30 474 296 11 930
Wartos$¢ przychodéw 76 895 4108 42 250
Spotka zaprzestata prezentacji Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej ze wzgledu na brak kontroli.
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B Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2011 r.

. . Optibox Sp. z o.0.
w tys. zt €D Projel Porting House GOG Ltd. w upadtosci
Sp. zo.0. Sp.zo.0. likwidacyjnej*
Siedziba Spotki Warszawa Warszawa Nikozja Warszawa
Procent posiadanych udziatow 100% 100% 100% 100%
Procent posiadanych gtoséw 100% 100% 100% 100%
Metoda konsolidacji Petna Petna Petna -
Kapitat wtasny 11 581 920 1746 -
Kapitat zaktadowy 10 076 50 36 -
Pozostate kapitaty 1 505 870 1710 -
Zysk/strata netto biezqcego okresu (1879) 163 4682 -
Wartos¢ aktywow 46 662 1278 11 244 -
Aktywa trwate 2 488 249 31 -
Aktywa obrotowe 44 174 1029 11213 -
Wartos$¢ zobowiagzan 36 960 195 4816 -
Wartos$¢ przychodéw 67 098 2 940 24 957 -
*Spotka nie posiada danych finansowych Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z uwagi na brak kontroli.
Nota 16. Pozostate aktywa trwate
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Pozostate - kaucja dot. najmu powierzchni 222 241 139
Razem 222 241 139

Nota 17. Aktywa finansowe

Nie dotyczy.

Nota 18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nie dotyczy.

Nota 19. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Inwestycje krétkoterminowe

w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011
Jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym 855 4229
Razem 855 4229

01.01.2011

B Zmiana stanu instrumentéw finansowych 01.01.2012 - 31.12.2012

Pozyczki udzielone

witys. 2t i naleznosci wiasne
Stan na dzien 01.01.2012 17 287
Zwiekszenia 29 953
Srodki pieniezne 12 175
Naleznosci handlowe i pozostate 16 923
Zobowiqzania handlowe i pozostate
Kredyty i pozyczki
Leasing finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 855
Zmniejszenia 17 287
Sptata kredytéw i pozyczek
Srodki pieniezne 2023
Naleznosci handlowe i pozostate 11035
Leasing finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 4229
Stan na dzien 31.12.2012 29 953

Pozostate
zobowiazania

91

14 507

14 048
1301
158

91

91

14 507

B Zmiana stanu instrumentéw finansowych 01.01.2011 - 31.12.2011

w tys. zt ?oiyc‘zki ’uézielone Pozo'sta{e'
i naleznosci wtasne zobowiazania
Stan na dzien 01.01.2011 11 347 25 508
Zwiekszenia 14 234 7 605
Srodki pieniezne 2023
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 4229
Naleznosci handlowe i pozostate 7 982
Leasing finansowy 91
Zobowigzania handlowe i pozostate 7514
Zmniejszenia 11 347 25 508
Sptata kredytow i pozyczek 18 995
Srodki pieniezne 10 594
Naleznosci handlowe i pozostate 753
Zobowigzania handlowe i pozostate 6 501
Leasing finansowy 12
Stan na dzien 31.12.2011 14 234 7 605
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Nota 20. Zapasy

Produkcja w toku obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest wedtug kosztu wytworzenia, ktory obejmuje: koszty
pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym projektem oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednio zwiazanych z danym projektem.

W momencie zakonczenia prac i ujmowania naktadéw zwiazanych z realizacja danego projektu, nastepuje przeksiegowanie naktadow

z Produkcji w toku na Produkty gotowe.

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania

na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci

gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

w tys. zt 31.12.2012

Materiaty na potrzeby produkcji -
Pozostate materiaty 66
Potprodukty i produkcja w toku 16 952
Produkty gotowe 9 311
Towary 32
Zapasy brutto 26 361
Odpis aktualizujqcy wartos¢ zapasow -
Zapasy netto 26 361

B Zapasy w okresie 01.01.2012 - 31.12.2012

Produkt
w tys. zt Materiaty 4
gotowe
Wartosc¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 3 11 641

Spisane wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie - -

Odpisy wartosci zapasow rozwiqzane w okresie - -

B Zapasy w okresie 01.01.2011 - 31.12.2011

Produkt
w tys. zt Materiaty i
gotowe
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 33 12 454

Spisane wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie - -

Odpisy wartosci zapasow rozwigzane w okresie - -

B Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy

w tys. zt

Stan na dzien 01.01.2012

Zwiekszenia

Zmniejszenia
Stan na dzien 31.12.2012
Stan na dzien 01.01.2011

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na dzien 31.12.2011

31.12.2011

223
22 574

22 800

22 800

Towary

2 394

Towary

1526

01.01.2011

284

12
298

298

Razem

14 038

Razem

14013

Odpisy aktualizujace towary
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Nota 21. Umowa o ustuge budowlang

Nie dotyczy.

Nota 22. Naleznosci handlowe

w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Naleznosci handlowe 13 386 9 360 477
- od jednostek powiqzanych 859 598 121
- od jednostek pozostatych 12 527 8762 356
Odpisy aktualizujace 1346 701 1821
Naleznosci handlowe brutto 14 732 10 061 2 298
B Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych
w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
JEDNOSTKI POWIAZANE
Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu 116 116
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 116 116
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu 585 1705
Zwiekszenia, w tym: 681 105
- odpisy na naleznosci przeterminowane i sporne *681 83
- odpis aktualizujgcy jednostki przejetej 22
Zmniejszenia, w tym: 36 1225
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 50
- rozwiqzanie odpiséw w zwiqgzku ze sptatq naleznosci 11 47
- rozwiqzanie odpiséw aktualizujqcych (spisanie) 25 1128
Stan odpiséw na koniec okresu 1230 585
Stan odpiséw aktualizujacych ogétem na koniec okresu 1346 701
* W tym odpis aktualizujacy naleznosci od Atari Inc. 670 tys. zt.
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B Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2012 r.

Przeterminowanie w dniach

w tys. zt Razem 61-90 91 - 180 181 - 360
<0 dni 0 - 60 dni . . . >360 dni
dni dni dni

JEDNOSTKI POWIAZANE

naleznosci brutto 975 569 218 - 72 - 116
odpisy aktualizujqce 116 = = - = = 116
Naleznosci netto 859 569 218 - 72 - -

JEDNOSTKI POZOSTALE

naleznosci brutto 13 757 12 455 60 1 28 654 559

odpisy aktualizujqce 1230 4 = 1 13 653 559
Naleznosci netto 12 527 12 451 60 - 15 1 -
OGOLEM

naleznosci brutto 14732 13 024 278 1 100 654 675

odpisy aktualizujqce 1346 4 - 1 13 653 675
Naleznosci netto 13 386 13 020 278 - 87 1 -

B Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2011 r.

Przeterminowanie w dniach

W 2 Razem <0 dni 0 - 60 dni 61d;“?° o1 d'n1is° 181d;ﬁ36° >360 dni

JEDNOSTKI POWIAZANE

naleznosci brutto 714 347 184 - 67 - 116

odpisy aktualizujqce 116 = - - - - 116
Naleznosci netto 598 347 184 - 67 - -
JEDNOSTKI POZOSTALE

naleznosci brutto 9 347 3915 227 34 40 4546 585

odpisy aktualizujqce 585 - - - - = 585
Naleznosci netto 8762 3915 227 34 40 4 546 o
OGOLEM

naleznosci brutto 10 061 4262 411 34 107 4546 701

odpisy aktualizujqce 701 - - - - s 701
Naleznosci netto 9 360 4262 411 34 107 4546 -
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B Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 01.01.2011 r.

Przeterminowanie w dniach

v Razem <0dni | 0- 60 dni 61d'n?° o1 (;n1iso 181d;ﬁ36° >360 dni
JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 237 116 5 - - 116
odpisy aktualizujqce 116 - - - - 116
Naleznosci netto 121 116 5 - - - -
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 2 061 27 89 1 6 29 1909
odpisy aktualizujqce 1705 - - - - 1705
Naleznosci netto 356 27 89 1 6 29 204
OGOLEM
naleznosci brutto 2298 143 94 1 6 29 2025
odpisy aktualizujqce 1821 - - - - 1 821
Naleznosci netto 477 143 94 1 6 29 204
B Naleznosci handlowe - struktura walutowa
31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
w tys. zt wartos¢ w | wartos¢ w | warto$¢ w | wartos¢ w | wartos¢ w | wartos¢ w
walucie PLN walucie PLN walucie PLN
PLN 11 537 11 537 3778 3788 298 298
EUR 4 18 1063 4 696 7 28
usb 583 1808 258 883 51 151
GBP 5 23 1 3 -
Razem - 13 386 - 9 360 - 477
Nota 23. Pozostate naleznosci
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Pozostate naleznosci, w tym: 3537 1674 287
- Z tytutu podatkéw, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 2 688 122 248
- zaliczki na dostawy 679 187 7
- Z tytutu kaucji 129 7 -
- z tytutu cash pool - 1350 -
- inne 41 8 32
Odpisy aktualizujace 1198 1193 1552
Pozostate naleznosci brutto 4735 2 867 1839
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w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Pozostate naleznosci, w tym: 3537 1674 287
- od jednostek powiqzanych - 1350
- od jednostek pozostatych 3537 324 287
Odpisy aktualizujace 1198 1193 1552
Pozostate naleznosci brutto 4735 2 867 1839

B Pozostate naleznosci - struktura walutowa

31.12.2012 31.12.2011
tys. zt warto$¢ w wartos¢ w warto$¢ w warto$¢ w
walucie PLN walucie PLN

PLN 3247 3247 1516 1516

EUR

usb 93 290

GBP - - 30 158
Razem - 3537 - 1674

B Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powiazanych

w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Naleznosci od jednostek powiazanych brutto 975 2 064 237
- handlowe 975 714 237

- pozostate - 1 350 -
Odpisy aktualizujace 116 116 116
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto 859 1948 121

Nota 24. Rozliczenia miedzyokresowe

w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Ubezpieczenia majqgtkowe i inne 27 32 13
Autorskie prawa majqtkowe - 150 -
Inne 4 5 =
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 249 103 89
- dostep do portalu prawniczego on-line - - 7

- zaliczka za badanie sprawozdania finansowego - - 13

- zaliczka za energie elektryczng - - 5

- koszt PCC od warunkowego podwyzszenia kapitatu 9 9 61

- roczna subskrypcja Microsoft - - 1

- pakiet ogtoszen o prace 16 - 2

- oprogramowanie 47 67 -

- optata za program motywacyjny - 15 -
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- domeny i serwery 32 -
- stoiska na targach 40 -
- podroze stuzbowe 47 -
- inne 58 12 -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 280 290 102
Nota 25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 427 1386 9
- kasa krajowych srodkéw pienieznych - 2 1
- bank biezqcy rachunek bankowy 46 61 2
- bank biezqcy rachunek dewizowy 87 55 6
- bank cash pool 294 1268 -
Inne srodki pieniezne: 11 748 637 10 585
- lokaty overnight 11748 637 10 585
Razem 12 175 2023 10 594
B Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Poreczenie (cash pool) 294 1268 -
Razem 294 1268 -
B Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazane w pozycji
bilansowej
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Srodki pieniezne ZFSS 10 16 41
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu obrotowego 18 750 252 -
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w rachunku biezqcym 1000 - -
Razem 19 760 268 41
Nota 26. Kapitat zaktadowy
31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Liczba akcji (w tys. szt.) 94 950 94 950 82 837
Wartos¢ nominalna akcji (zt) 1 1 1
Razem 94 950 94 950 82 837
Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Kapitat zaktadowy struktura na 31.12.2012 .

Akcje

Seria A na okaziciela
Seria B na okaziciela

Seria C na okaziciela

Seria C1 na okaziciela

Seria D na okaziciela
Seria E na okaziciela
Seria F na okaziciela
Seria G na okaziciela
Seria H na okaziciela
Seria | na okaziciela

Seria J na okaziciela
Seria K na okaziciela

Wartos¢ ogotem

Liczba akcji

500 000

2 000 000
6 884 108
18768 216
35 000 000
6 847 676
3 500 000
887 200

3 450 000
7 112 800
5000 000
5000 000
94 950 000

Wartosé
jednostkowa

Wartos¢ serii /
emisji wg wartosci
nominalnej

500 000

2 000 000
6 884 108
18768 216
35 000 000
6 847 676
3 500 000
887 200

3 450 000
7 112 800
5000 000
5000 000
94 950 000

Sposob
pokrycia
kapitatu

Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad niepieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny

B Kapitat zaktadowy struktura akcjonariatu na 31.12.2012r.

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji akeyjnego Liczba gtosow % gtosow
Michat Kiciriski 15 958 500 16,81% 15 958 500 16,81%
Marcin Iwiriski 14 507 501 15,28% 14 507 501 15,28%
Piotr Nielubowicz 5985 197 6,30% 5985 197 6,30%
Adam Kiciriski 3122 481 3,29% 3122 481 3,29%
PKO TFI S.A. 9 000 000 9,48% 9 000 000 9,48%
TFI Allianz Polska S.A. 4940 000 5,20% 4940 000 5,20%
Pozostaty akcjonariat 41 436 321 43,64% 41 436 321 43,64%
Razem 94 950 000 100% 94 950 000 100%
B Zmiany kapitatu zaktadowego
w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Kapitat na poczatek okresu 94 950 82 837
Zwiekszenia, z tytutu: - 12 113
- emisja akcji optaconych gotowkq 5 000
- konwersja pozyczek na kapitat 7113
- emisja akcji pokrytych aportami -
Stan na koniec okresu 94 950 94 950
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Nota 27. Zmiany kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji

powyzej ceny nhominalnej

w tvs. 7t 01.01.2012 - 01.01.2011 -
ys: 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat na poczatek okresu 110 936 101 321
Zwiekszenia, z tytutu: - 9 690
- emisja akcji - 4000
- konwersja pozyczek na kapitat - 5690
Zmniejszenia, z tytutu: - 75
- koszty emisji akcji - 75
Stan na koniec okresu 110 936 110 936
Nota 28. Akcje wtasne
Nie dotyczy.
Nota 29. Pozostate kapitaty
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Kapitat z aktualizacji wyceny -
Pozostate kapitaty - program motywacyjny 551 -
Razem 551 - -
B Zmiana stanu pozostatych kapitatow
X Pozostate
Kapitat Kapitat 2 Kapitat kapitat
w tys. zt P aktualizacji P pitaty Razem
Zapasowy rezerwowy program
wyceny .
motywacyjny
Stan na dzien 01.01.2012 . - - - - -
Zwiekszenia = 562 562
Zmniejszenia = 11 11
Stan na dzien 31.12.2012r. - - - 551 551
Stan na dzien 01.01.2011 r. - - - - -
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Stan na dzien 31.12.2011r. - - - - -
Nota 30. Niepodzielony wynik finansowy
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik (95 099) (115 783) (104 099)
Razem (95 099) (115 783) (104 099)
Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 31. Kredyty i pozyczki

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe
Karty debetowe

Pozyczki, w tym:

- od Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Suma kredytow i pozyczek, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

w tys. zt

31.12.2012

1300

1301

1301

B Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

w tys. zt

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe, w tym:

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat

Kredyty i pozyczki razem

B Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2012 r.

Nazwa banku /pozyczkodawcy i

rodzaj kredytu/pozyczki

BRE Bank S.A. - kredyt obrotowy

BRE Bank S.A. - kredyt w
rachunku biezqgcym

BRE Bank SA - stuzbowe karty
kredytowe

RBS Bank (Polska) S.A.- odsetki z

tytutu cash pool

Razem

Kwota Kwota
kredytu
R X pozostata
/pozyczki
do sptaty
wg umowy
20 000 1250
1000
- 1
- 50
- 1 301

Efektywna

stopa procentowa

WIBOR 1M +
marza banku 1,6%

p.a.

WIBOR ON +
marza 1%

31.12.2012

1301

1301

Termin

sptaty

30.03.2015

29.08.2013

02.01.2013

31.12.2011 | 01.01.2011
- 48

4797

1
4000 18 948
4000 8049
8798 18 996
- 2200
8798 16 796
31.12.2011  01.01.2011
8798 16 796
- 2200
- 2200
8798 18 996

Zabezpieczenia

1) hipoteka na
nieruchomosciach w Nowym
Saczu (Nawojowska 118)

2) weksel in blanco

3) zastaw rejestrowy na
prawach z rejestracji znaku
towarowego The Witcher

1) weksel in blanco,

2) cesja na rzecz BRE Banku
wierzytelnosci

3) hipoteka umowna tqczna
na nieruchomosci w Nowym
Saczu (Nawojowska 118)
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B Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2011 r.

Nazwa banku /pozyczkodawcy i
rodzaj kredytu/pozyczki

Marcin Iwinski
Adam Kicinski
Michat Kicinski

Piotr Nielubowicz

BRE Bank S.A. - kredyt w

rachunku biezgcym

Kwota
kredytu
/pozyczki
wg umowy

1260
190
2 100
450

5000

BRE Bank SA - stuzbowe karty

kredytowe

Razem

Kwota
pozostata
do sptaty

1260
190
2 100
450

4797

8798

Efektywna

stopa procentowa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa

Zmienna stopa

Zmienna stopa

B Kredyty i pozyczki, stan na 01.01.2011 r.

Nazwa banku /pozyczkodawcy i
rodzaj kredytu/pozyczki

Multico Sp. z o.o.

Multico Sp. z o.o.

Marcin Iwinski
Marcin Iwinski
Marcin Iwiriski
Piotr Nielubowicz
Piotr Nielubowicz
Piotr Nielubowicz
Adam Kicinski
Adam Kicinski
Adam Kicinski
Michat Kiciriski
Michat Kiciriski
Michat Kiciriski
Piotr Nielubowicz
Michat Kiciriski
Adam Kicinski

CD Projekt Sp. z o.o. -

RBS Bank (Polska) S.A.
kredytowe

Razem

Kwota
kredytu
/pozyczki
wg umowy

250
9 000

2423
1615
1615
855
570
570
300
200
200
2423
1615
1615
350
950
250
cash pool -

- karty

Kwota
pozostata
do sptaty

251
5700

2504
1672
1672
900
600
231
54
210
210
2549
1699
707
3)
(7)
(2)
48

18 996

Efektywna

stopa procentowa

Stata stopa
Zmienna stopa

Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa
Zmienna stopa

Zmienna stopa

Termin
sptaty

31.03.2012
31.03.2012
31.03.2012

31.03.2012

31.08.2012

Termin
sptaty

31.07.2010
16.11.2012

30.09.2012
15.11.2012
30.11.2012
30.09.2012
15.11.2012
30.11.2012
30.09.2012
15.11.2012
30.11.2012
30.09.2012
15.11.2012
30.11.2012
12.01.2013
17.02.2013
22.04.2013

Zabezpieczenia

weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco

weksel wtasny in blanco

weksel in blanco, cesja na
naleznosci od Media-Saturn
Holding, hipoteka na
nieruchomosci w Nowym
Sqczu,

Zabezpieczenia

weksel wtasny in blanco

weksel wtasny in blanco,
hipoteka na nieruchomosci

weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco

weksel wtasny in blanco
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B Kredyty i pozyczki struktura walutowa

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
tys. zt wartos¢ w | wartos¢ w | wartos¢ w | wartos¢ w | wartos¢ w | wartos¢ w
walucie PLN walucie PLN walucie PLN
PLN 1301 1301 8798 8798 18 996 18 996
Razem 1301 1 301 8798 8798 18 996 18 996
Nota 32. Pozostate zobowigzania finansowe
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Zobowigzania leasingowe 280 141 12
Kaucja za wynajem biura 16 16 -
Inne - 1 -
Razem zobowigzania finansowe, w tym: 296 158 12
- dtugoterminowe 139 67 -
- krotkoterminowe 157 91 12
B Zobowiazania leasingowe
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 141 50 12
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 139 91 -
- od roku do pieciu lat 139 91 -
Zobowigzania leasingowe razem 280 141 12
Nota 33. Inne zobowiazania dtugoterminowe
Nie dotyczy.
Nota 34. Zobowigzania handlowe
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Zobowiazania handlowe 12 434 2 297 983
Wobec jednostek powiqzanych 11 316 20 17
Wobec jednostek pozostatych 1118 2277 966
Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania

Przeterminowanie w dniach

w tys. zt Razem odni | 0 60dni 61 _dgn(: 91 - 1d8n(:
Stan na dzien 31.12.2012r. 12 434 12 382 2 - 6
Wobec jednostek powiqzanych 11 316 11 296 = =
Wobec jednostek pozostatych 1118 1086 2 = 6
Stan na dzien 31.12.2011r. 2 297 1 381 - 8 808
Wobec jednostek powiqzanych 20 - - -
Wobec jednostek pozostatych 2277 1381 - 8 808
Stan na dzien 01.01.2011 r. 983 271 19 2 57
Wobec jednostek powiqzanych 17 17 - -
Wobec jednostek pozostatych 966 254 19 2 57

B Zobowiazania handlowe - struktura walutowa

31.12.2012 31.12.2011
tys. zt wartos¢ w | wartos¢ w | warto$¢ w | wartosé w
walucie PLN walucie PLN
PLN 12168 12 168 885 885
EUR 22 89 66 292
usD 53 165 325 1112
GBP 2 12 2 8
Razem - 12434 - 2 297

Nota 35. Pozostate zobowigzania

181- 369 >360 dni
dni
1 43
- 20
1 23
- 100
- 20
- 80
250 384
250 384
01.01.2011
wartos¢ w wartos¢ w
walucie PLN
770 770
1 3
71 210
- 983

w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Zobowiazania z tyt. pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i 219 205 98
innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych
Podatek VAT 22
PFRON 5 3
Podatek zryczattowany u zrédta 11 -
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 100 80 14
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 103 92 73
Rozrachunki z tyt. PIT-8A 8
Pozostate - 11
Pozostate zobowigzania 1395 5012 5420
Zobowiqzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 14 13
Pozostate rozrachunki z pracownikami 3 2
Pozostate rozrachunki z cztonkami zarzqdu 5 -
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Zobowiqzania wobec podmiotéw powiqzanych (cash pool) 1385 1579 5373
Niewyptacone umowy cywilno-prawne 4
Zobowiqzanie zgodnie z porozumieniem z THQ oraz Namco 3 065
Zaliczki otrzymane od odbiorcow zagranicznych 342 34
Pozostate 2 6
Razem pozostate zobowigzania 1614 5217 5518
B Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - struktura
przeterminowania
Przeterminowanie w dniach
w tys. zt Razem - - -
<0dni | 0-60dni 61 90, o1 180, 181 369 >360 dni
dni dni dni
Stan na dzien 31.12.2012r. 1614 1613 - - - - 1
Wobec jednostek powiqzanych 1390 1390 - - - -
Wobec jednostek pozostatych 224 223 - - - 1
Stan na dzien 31.12.2011r. 5217 5217 o - - - -
Wobec jednostek powigqzanych 1579 1579 - - - -
Wobec jednostek pozostatych 3638 3638 - - - -
Stan na dzien 01.01.2011 r. 5518 5 480 17 - 1 1) 21
Wobec jednostek powiqzanych 5373 5373 - - - .
Wobec jednostek pozostatych 145 107 17 - 1 (1) 21
B Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa
31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
tys. zt
wartos¢ w | wartos¢w | wartos¢w | wartos¢w | wartos¢ w wartosc
walucie PLN walucie PLN walucie w PLN
PLN 1614 1614 1810 1810 5518 5518
EUR - 75 331 -
usb 900 3076 -
Razem - 1614 - 5217 - 5518
Nota 36. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Srodki pieniezne 10 16 41
Zobowiagzania z tytutu ZFSS 11 8 28
Saldo po skompensowaniu 1) 8 13
Odpisy na ZFS$S w okresie obrotowym 55 24 14
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Nota 37. Zobowigzania warunkowe

B Zobowiagzania wekslowe z tytutu otrzymanych pozyczek

w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Multico - 5952
Michat Kiciriski - 2 100 706
Marcin Iwiniski - 1260 1643
Piotr Nielubowicz - 450 231
Adam Kicinski - 190 210
Razem zobowiazania warunkowe - 4 000 8 742

Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Zobowiagzania warunkowe z tytutu

udzielonych gwarancji i poreczen

w tys. zt Tytutem Waluta 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Agora S.A.
Poreczenie wekslowe Poreczenie umowy licencyjnej i umowy dystrybucyjnej PLN 6 332 6 332
Poreczenie sptaty zobowiqzan z tytutu umowy licencyjnej Poreczenie sptaty zobowiqgzarn z tyt. umowy licencyjnej PLN 6 070 6 070
Zobowigzanie wekslowe Zabezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej PLN 6 332 6 332 -
Zobowigzanie wekslowe Zabezpieczenie wykonania umowy licencyjnej dot. gry Wiedzmin 2 PC PLN 6 070 6 070 -
Z;jgz;r;i;c;;i;gzekucji 2 tyt. zabezpieczenia wykonania umowy Zabezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej PLN 6 332 6 332 -
BRE Bank S.A.
Deklaracja wekslowa Umowa kredytu PLN 30 000 - -
Poreczenie wekslowe Umowa kredytu PLN 15 000 15 000 -
Dobrowolne poddanie sie egzekucji Zabezpieczenie kredytu PLN 45 000 15 000 -
Hipoteka umowna na nieruchomosci Zabezpieczenie kredytu PLN 45 000 15 000 -
Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znak towarowy The . .
Witcher Zabezpieczenie kredytu PLN 30 000 - -
BRE Leasing Sp. z o.o.
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/58300/2008 PLN 87
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64985/2008 PLN 105
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/60220/2008 PLN 93
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64424/2008 PLN 61
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64421/2008 PLN 60
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/123286/2011 PLN 150 150 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/ 135724/2012 PLN 141 - -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/136441/2012 PLN 44 -
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CHG-Meridian Leasing

Poreczenie sptaty zob. z tyt. um. leasingu przez CD Projekt Red Sp. z
0.0.

Poreczenie sptaty zob. z tyt. um. leasingu przez CD Projekt Red Sp. z
0.0.

Poreczenie na sptate zobowiqzar z tytutu umowy leasingu
Global Collect Services B.V
Poreczenie umowne

Mazowiecka Jednostka Wdrazania Programéw Unijnych

Deklaracja wekslowa

Deklaracja wekslowa

Deklaracja wekslowa

Namco Bandai Partners S.A.S.
Poreczenie subsydiarne za CD Projekt Red Sp. z o.o.
RBS Bank (Polska) S.A.

Umowa poreczenia za sptate kredytow CD Projekt Sp. z o.o.

Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znak towarowy The
Witcher

Poreczenie sptaty zobowiqgzan przez GOG Poland Sp .z o.o.,
CD PROJEKT S.A., GOG Ltd.

Zastaw finansowy na srodkach pienieznych
SEGA Europe

Poreczenie umowne

Oprogramowanie Autodesk

Serwery

Leasing sprzetu komputerowego, oprogramowania

Poreczenie zobowiqgzan GOG Ltd.

Umowa o dofinansowanie RPMA.01.05.00 -14-638/08
w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5
Umowa o dofinansowanie RPMA.01.05.00 -14-639/08
w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5
Umowa o dofinansowanie RPMA.01.07.00 -14-010/ 11
w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.7

Umowa poreczenia

Zabezpieczenie kredytu

Zabezpieczenie kredytow

Umowa Cash Pool

Umowa Cash Pool

Poreczenie zobowiqgzan CD Projekt Sp. z o.o.

EUR

usb

PLN

EUR

PLN

PLN

PLN

EUR

PLN

PLN

PLN

PLN

GBP

50

22

57

180 -
429 471 471
302 302 324
148 . .
1225

25 644

39 000

294 1607 88
294 1607 88
150 - -
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Nota 38. Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

B Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
w tys. zt Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢
minimalne | biezaca optat | minimalne | biezaca optat | minimalne | biezaca optat

W okresie 1 roku 162 142 60 50 12

W okresie od 1 do 5 lat 148 139 95 91 -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 310 281 155 141 - 12

Przyszty koszt odsetkowy 29 - 14 - -
Wartos¢ biez inimalnych optat

ar.osc iezaca minimalnych opta 281 281 141 141 i 12
leasingowych, w tym:

- krotkoterminowe 142 142 50 50 12

- dtugoterminowe 139 139 91 91 -
B Przedmioty leasingu finansowego na dzien 31.12.2012 r.

W odniesieniu do grup aktywow
w tys. zt . Razem
P Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate
v budowle urzadzenia | transportu | Srodki trwate

Samochody osobowe - - 281 281

Wartos¢ przedmiotow leasingu - - 281 - 281
Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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B Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2012r.

» Wartosé Termin Wartos$¢ zobowiazan . L.
. X Wartos$¢ A X . Warunki przedtuzenia umowy
Finansujacy Numer umowy poczatkowa | Waluta zakonczenia na koniec okresu .
poczatkowa . lub mozliwos¢ zakupu
waluta umowy bilansowego
BRE LEASING Sp. z o.0. Optimus1/WA/123286/2011 183 183 PLN 2014-04-16 88 | Opcja wykupu
BRE LEASING Sp. z o.0. Optimus1/WA/135724/2012 98 98 PLN 2015-02-16 69 | Opcja wykupu
BRE LEASING Sp. z o.0. CD PROJEKT/WA/126441/2012 34 34 PLN 2015-03-16 27 | Opcja wykupu
Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.o. 6118947-1212-09-826 126 126 PLN 2015-09-25 96 | Opcja wykupu
Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 39. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

w tys. zt 31.12.2012 | 31.12.2011 01.01.2011
Dotacje 289 224 36
Budowa centrum - serwerownia 101 117 36
Modernizacja infrastruktury IT 188 107 =
Przychody przysztych okresow 26 - -
- nieodptatnie otrzymany sprzet i akcesoria komputerowe 26 = =
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 315 224 36
- dtugoterminowe 204 175 30
- krétkoterminowe 111 49 6
w tys. zt data podpisania wartosé kwota pozostata data za.kor'icz.enia
umowy o . . . i rozliczania
dofinansowanie dofinansowania do rozliczenia dofinansowania
Budowa centrum - serwerownia 20.11.2009 141 101 31.08.2019
Modernizacja infrastruktury IT 20.11.2009 274 188 30.06.2015
Wartos¢ ogotem - 415 289 -

Dotacje zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg zawartych uméw o dofinansowanie z Mazowiecka Jednostka Wdrazania
Programoéw Unijnych odnosnie realizacji inwestycji ,,Budowa centrum przetwarzania danych i komunikacji Grupy CD Projekt” (projekt
zostat zakonczony z dniem 31 grudnia 2010 roku) oraz ,,Modernizacja infrastruktury technicznej i technologicznej Grupy CD Projekt”
(projekt zostat zakonczony z dniem 30 czerwca 2012 roku). Wydatki dotyczace ww. inwestycji byty wspotfinansowane przez Unie
Europejska ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz budzetu panstwa w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewodztwa Mazowieckiego na lata 2007-2013, a takze ze Srodkéw wtasnych beneficjenta.

Nota 40. Rezerwa na $swiadczenia emerytalne i podobne

w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 | 01.01.2011

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 18 12 12
Rezerwy na pozostate swiadczenia pracownicze (premie) 81 41 -
Razem, w tym: 99 53 12
- dtugoterminowe 18 12 12

- krétkoterminowe 81 41 -

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa nastepujace:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Stopa dyskontowa (%) 3,70 5,50 4,90
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 3,50 3,50 2,50

Wskaznik rotacji pracownikoéw (%) - Srednio dla wieku, wraz z wiekiem maleje

15% - 30 lat 15% - 30 lat 7% - 35 lat
do 0%, osiqgajqc 0% 3 lata przed emeryturq a a a

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4,50 5,00 5,00
Tablice smiertelnosci GUS z roku 2011 2010 2009
Prawdopodobieristwo inwalidztwa w ciqgu roku 0,25 0,25 0,25
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Przy uzyciu metod statystycznych aktuariusz zbudowat i skalibrowat model mobilnosci pracownikow Spotki typu Multiple Decrement.
Do kalibracji modelu uzyto danych historycznych dostarczonych przez Spotke. Bazujac na ogolnie dostepnych danych statystycznych i
opracowaniach aktuariusza przyjeto, ze wskaznik mobilnosci maleje wraz z wiekiem. Model wyceny wykazuje istotng wrazliwos¢ na

zmiany parametrow mobilnosci, dlatego powinien byc stale weryfikowany i aktualizowany przy kolejnych oszacowaniach.

B Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na
wtys. 24 odprawy ‘ , p?zostate‘ Razem
emerytalne i Swiadczenia
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2012 12 41 53
Utworzenie rezerwy 6 2 460 2 466
Koszty wyptaconych swiadczen = 2416 2416
Rozwiqzanie rezerwy - 4 4
Stan na 31.12.2012, w tym: 18 81 99
- dtugoterminowe 18 - 18
- krétkoterminowe = 81 81
Nota 41. Pozostate rezerwy
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 77 15 192
Rezerwa na zobowiazania, w tym: 69 59 214
- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 32 43 33
- sporzqdzenie sprawozdania finansowego - - 65
- rezerwa na koszty ogtoszenia sprawozdania finansowego w Monitorze B - 15 16
- ustugi prawne - 1 23
- windykacja naleznosci - - 75
- odsetki od zalegtosci budzetowej - - 2
- rezerwa na naleznosci licencyjne 7 - -
- rezerwa na inne ustugi obce 30 = =
Razem, w tym: 146 74 406
- dtugoterminowe 6 9 5
- krétkoterminowe 140 65 401
B Zmiana stanu pozostatych rezerw
Rezerwy na
wtys. 2t napraw?/ Rezer.wa na. Razem
gwarancyjne zobowiazania
oraz zwroty
Stan na 01.01.2012 15 59 74
Utworzenie rezerwy 67 339 406
Wykorzystanie 5 218 223
Rozwiqzanie rezerwy - 111 111
Zataczone informacje stanowia integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 61



Stan na 31.12.2012, w tym: 77 69 146

- dtugoterminowe 6 - 6
- krétkoterminowe 71 69 140
Stan na 01.01.2011 192 214 406
Utworzenie rezerwy (w tym z potqczenia) 10 2 333 2 343
Wykorzystanie (w tym z potqczenia) 187 2478 2 665
Rozwiqzanie rezerwy - 10 10
Stan na 31.12.2011, w tym: 15 59 74
- dtugoterminowe 9 - 9
- krotkoterminowe 6 59 65

Nota 42. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

B Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ na zmiany

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Wptyw na Wptyw na Wptyw na
e . Wptyw na i . Wptyw na i . Wptyw na
wynik . wynik . wynik .
. kapitat . kapitat . kapitat
finansowy whasn finansowy whasn finansowy whasn
brutto i brutto v brutto g
Aktywa wyceniane amortyzowanym
e e 0,01% 0,00% 0,09% 0,02% (1,38%) 0,06%
koszcie, w tym:
- otrzymane kredyty i pozyczki 0,01% 0,00% 0,09% 0,02% (1,38%) 0,06%

Wszystkie zawarte przez Spotke umowy leasingu i umowy kredytowe na dzien 31 grudnia 2012 roku, sa oparte na zmiennych stopach
procentowych. Wzrost kosztu kapitatu moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiaggane przez Spotke. Spotka na biezaco monitoruje
koszt dostepnego finansowania analizujac jego wptyw na jej wynik finansowy. Analizowane sa mozliwosci refinansowania,
odnawiania istniejacych pozycji czy pozyskania finansowania alternatywnego w celu ograniczenia kosztow lub ryzyka zwiazanego z
danym typem finansowania i udzielonych zabezpieczen.

Na dzien bilansowy posiadane przez Spotke instrumenty finansowe narazone na zmiane stop procentowych miaty wartosc¢ 1,58 mln zt.

Przy niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywana strata Spotki z tytutu wzrostu stopy procentowej 0,25% w okresie 12
miesiecy moze wyniesc 3,95 tys. zt. Natomiast w przypadku spadku o 0,25% Spotka odnotuje zysk w wysokosci 3,95 tys. zt.

B Ryzyko kredytowe

Przeterminowanie w dniach

w tys. zt Razem R R - >

<0dni| ©-60dni 61 d9n(: 91 1d8n(: 181 3;6:: 3d6n(:

Stan na dzien 31.12.2012r.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 14 732 13 024 278 1 100 654 675

Odpisy aktualizujqce 1346 4 - 1 13 653 675

Pozostate naleznosci 4735 3281 136 25 95 732 466

Odpisy aktualizujgce 1198 - - - - 732 466

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 175 12 175 - - - -

Inne aktywa finansowe 855 855 - - - -

Razem 29 953 29 331 414 25 182 1 -
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Stan na dzien 31.12.2011 r.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 6611
Odpisy aktualizujqce 701
Pozostate naleznosci 3265
Odpisy aktualizujqce 1193
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2023
Inne aktywa finansowe 4229
Razem 14 234

Stan na dzien 01.01.2011 r.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 2287
Odpisy aktualizujqce 1821
Pozostate naleznosci 1839
Odpisy aktualizujqce 1552
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 594

Inne aktywa finansowe 5

Razem 11 347

812

2713

732

2023
4229

9 045

132

109

10 594

10 835

B Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

w tys. zt

Stan na dzien 31.12.2012r.

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Razem

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate, w tym:

- do jednostek powiqzanych

Razem

Stan na dzien 31.12.2011 r.

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate, w tym:

- do jednostek powigzanych

Razem

Stan na dzien 01.01.2011 r.

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate, w tym:

- od jednostek powiqgzanych

Razem

1301
14 048
12 706
15 349

8798
7514
1599
16 312

18 995
6 501
5391

25 496

411

419

94

131

225

Biezace

13 994
12 686
13 994

6 598
1579
6 598

5751
5391
5751

34 107 4 546
72 11 .
106 118 4 546
1 6 29
32 =
33 6 29

do 90 dni 91-360 dni

51 1250

2 32

53 1282

= 8798

8 808

8 9 606

- 16 795

38 308

38 17 103

701
701
461
461

2025
1821
1567
1552

219

> 360 dni

20
20
20

100
20
100

2200
404

2 604

Spotka monitoruje realizacje planow rocznych w tym planéw dotyczacych biezacej ptynnosci w cyklach miesiecznych z rozbiciem na

okresy tygodniowe. W ramach dziatalnosci operacyjnej w celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci nabywcow prowadzony jest

ciagty monitoring sptywu naleznosci. Spotka ma zapewniony dostep do finansowania zewnetrznego, jak rowniez dysponuje

rezerwowymi zasobami finansowymi w formie gotéwki na koncie bankowym jak i gotowki ulokowanej na koncie funduszu
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inwestycyjnego. Spotka czesciowo korzysta z instrumentéw pochodnych (kontrakty terminowe i opcje walutowe), w celu
zabezpieczenia krotkoterminowych wahan kursowych. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka nie posiadata otwartych pozycji
opcyjnych. Na dzien bilansowy instrumenty finansowe Spotki narazone byty na ryzyko zmian nastepujacych stop procentowych:

WIBOR ON, WIBID ON, WIBOR 1M, WIBOR 3M.

B Ryzyko walutowe

Ryzyko umocnienia kursu PLN w stosunku do EUR i USD

Ze wzgledu na globalny charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci jest ona narazona na ryzyko zwigzane z nagtymi zmianami
kursu ztotego w relacji do walut obcych, a w szczegdlnosci EUR oraz USD. Znaczna cze$¢ umow wydawniczo-dystrybucyjnych, ktorych
CD PROJEKT S.A. jest strona jako producent gier, bazuje na rozliczeniu w walutach obcych. W zwiazku z tym umocnienie kursu
ztotego w relacji do walut obcych jest dla Spotki zjawiskiem niepozadanym powodujacym zmniejszenie przychodow z tytutu

minimum gwarancyjnego oraz tantiem.

Nota 43. Informacja o instrumentach finansowych

B Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

AKTYWA FINANSOWE

Pozyczki udzielone i naleznosci, w tym:

- naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

- srodki pieniezne w kasie i rachunkach
bankowych

Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:

- jednostki uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej
- kredyt w rachunku biezgcym
- pozostate krétkoterminowe (w tym
pozyczki)
Pozostate zobowiazania
dtugoterminowe, w tym:

- zobowiqzania z tyt. leasingu
finansowego

- kaucje
Pozostate zobowiazania inne, w tym:

- zobowiqzania handlowe i pozostate
zobowigzania

- pozostate zobowiqgzania finansowe -
krotkoterminowe

Wartos¢ bilansowa

31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011
29 098 13 057 11 358
16 923 11034 764
12 175 2023 10 594
855 4229 o
855 4229

Wartos¢ bilansowa

31.12.2012 | 31.12.2011  01.01.2011
1301 8798 18 996
= = 2 200

1301 4798 1

° 4 000 16 795

139 66 =
139 50 °

- 16 -

14 205 7 605 6513
14 048 7514 6 501
157 91 12

Wartos$¢ godziwa

31.12.2012 | 31.12.2011 01.01.2011
29 098 13 057 11 358

16 923 11034 764

12 175 2023 10 594

855 4229 -

855 4229 -

Wartos¢ godziwa

31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011
1301 8798 18 996
- - 2 200
1301 4798 1
= 4 000 16 795
139 66 =
139 50
° 16
14 205 7 605 6513
14 048 7514 6 501
157 91 12
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Nota 44. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spotki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej Spotka moze dokona¢ wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto.

w tys. zt 31.12.2012 | 31.12.2011 01.01.2011

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1301 8798 18 955
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania 14 048 7514 6 501
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 175 2023 10 594
Zadtuzenie netto 3174 14 289 14 902
Kapitat wtasny 135 208 110 787 80 059
Kapitat razem 135 208 110 787 80 059
Kapitat i zadtuzenie netto 138 382 125 076 94 962
Wskaznik dzwigni 2% 11% 16%

Nota 45. Programy swiadczen pracowniczych

W dniu 16 grudnia 2011 roku zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CD PROJEKT S.A. uchwata w sprawie
wprowadzenia w Spétce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia catej Grupy Kapitatowej Spotki osob, majacych
decydujacy wptyw na rozwdj poszczegdlnych dziedzin dziatalnosci Grupy. Zostaty okreslone cele, w zwiazku z realizacja ktorych
wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza Spoétki osobom, przyznane zostana pod warunkiem realizacji zatozonych celow
wynikowych i rynkowych, warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki. Szczeg6ty zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 73/2011 z 17 grudnia 2011 roku.

Wartosc godziwa uprawnien programu motywacyjnego zostata wyceniona przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz
nowoczesnych metod numerycznych przez licencjonowanego aktuariusza wpisanego do rejestru aktuariuszy prowadzony przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Do wyceny programu motywacyjnego zostaty uwzglednione nastepujace zatozenia:

Dzien wyceny:

Pierwsza transza uprawnien zostata przyznana w dniu 6 marca 2012 roku a kolejna w dniu 5 wrzesnia 2012 roku.,

Klasyfikacja warunkow wyceny:

Warunek dotyczacy zwrotu w relacji akcji do zwrotu z indeksu WIG oraz warunek, ze cena rynkowa w dniu wykonania uprawnienia
bedzie powyzej ceny wykonania, zostaty potraktowane jako warunki rynkowe. Warunki dotyczace wzrostu zyskow netto zostaty
potraktowane jako nierynkowe. Warunki zwigzane z wypetnieniem formalnosci (np. prawidtowe wypetnienie dokumentow w
okreslonym czasie), warunki lojalnosciowe i inne niezwigzane z kursem akcji zostaty potraktowane jako warunki nierynkowe.
Analogicznie zostat potraktowany warunek dozycia do okresu realizacji praw z uprawnien i inne podobne.

Liczba akcji na dzien przyznania:

Do dnia wyceny uprawnien Jednostka wyemitowata 94 950 000 akcji.

Liczba przyznanych uprawnien:

W ramach realizacji programu motywacyjnego w pierwszej transzy przyznano 1 450 000 uprawnien oraz 100 000 uprawnien w drugiej
transzy. Ponadto na skutek niespetnienia kryterium lojalnosciowego z dniem 31 sierpnia 2012 roku wygasto 50 000 uprawnien.

Cena akcji na dzien przyznania:

W dniach przyznania wartosc akcji na zamkniecie sesji wynosita odpowiednio 5,41 zt i 4,28 zt.
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Zmiennos¢ i korelacja:

Przyjeto, iz historyczna zmiennos¢ cen akcji Spotki w dtuzszym okresie moze by¢ niereprezentatywna w zwiazku z przeobrazeniami
jakie miaty miejsce w spotce to jest w wyniku catkowitej zmiany profilu dziatalnosci spotki wynikajacej z potaczenia Optimus S.A. z
Grupa CDP Investment. W zwiazku z powyzszym uwzgledniono historyczng zmiennos¢ cen akcji podmiotow porownywalnych.
Poniewaz rynek takich podmiotow w Polsce jest bardzo ograniczony odniesiono sie do spotek notowanych na gietdach zagranicznych.
Zmiennos¢ WIG zostata oszacowana na podstawie historycznej zmiennosci. Przy szacowaniu korelacji zdecydowano sig nie korzysta¢ z
korelacji ze spotkami zagranicznymi, ze wzgledu na specyfike tego parametru, ktory niejako reprezentuje wptyw ogoélnych nastrojow
inwestorow na notowania Spotki. Mimo krotkich i niereprezentatywnych notowan zbadano przebieg korelacji Spotki na wykresie
kroczacym (analogicznym do wykresu zmiennosci WIG). Wykres pokazuje dosc stabilny charakter korelacji miedzy zwrotami cen akcji
Spotki i indeksu WIG. Miesci sie ona w przedziale od 30% do 40%. Zbadano tez korelacje miedzy WIG a notowaniami innej notowanej
na GPW spotki zajmujacej sie produkcja gier wideo z dtuzsza historia notowan i otrzymano wartos¢ 23%. Zmiennos¢ WIG uzyta w
obliczeniach zostata ostatecznie przyjeta na poziomie 25% (oraz 30% dla drugiej daty przyznania), zmienno$¢ CD PROJEKT S.A na
poziomie 45%, korelacja stop zwrotu CD PROJEKT S.A i indeksu WIG na poziomie 30%.

Stopa wolna od ryzyka:

W obliczeniach uzyto stopy 5% dla pierwszej daty przyznania oraz 4% dla drugiej daty przyznania w zwiazku ze spadkiem rocznych
rentownosci obligacji zero kuponowych skarbu panstwa.

Dywidenda:

Przy szacowaniu zatozen odnosnie dywidendy uwzgledniono zaréwno historyczne ujemne wyniki finansowe Spotki (dziatajacej jeszcze
pod firma OPTIMUS S.A.) i powstata w owym okresie skumulowang strata z lat ubiegtych oraz oczekiwane w oparciu o zatozenia
programu motywacyjnego mozliwosci wygenerowania zyskow w okresie trwania programu motywacyjnego potencjalnie
pozwalajacych na realizacje przysztej polityki dywidendowej.

Nota 46. Informacje o podmiotach powigzanych

Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow
Podmiot powiazany powiazanych powiazanych
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2012 - | 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
JEDNOSTKI ZALEZNE
CDP.pl Sp. z 0.0. (dawniej CD Projekt Sp. z o0.0.) 3602 2 626 106 232
CD Projekt Red Sp. z o.o. - 2 461 -
Metropolis Software Sp. z o.o. - 18 -
GOG Poland Sp. z o.0. (dawniej Porting Hause Sp. z o0.0.) 882 631 -
GOG Ltd. 1099 462 14
INNE PODMIOTY POWIAZANE
Adam Kicinski - Prezes Zarzqdu 3 1 @
Marcin Iwinski - Cztonek Zarzqdu 8 6 =
Piotr Nielubowicz - Cztonek Zarzqdu 4 - -
Michat Nowakowski - Cztonek Zarzqdu 8 1 °
Adam Badowski - Cztonek Zarzqdu 1 o o
Edyta Wakuta - Prokurent 5 4 -
Robert Wesotowski - Prokurent - 2 -
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Naleznosci od podmiotow

. w tym przeterminowane
Podmiot powiazany powiazanych

31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011  01.01.2011
JEDNOSTKI ZALEZNE

CDP.pl Sp. z 0.0. (dawniej CD Projekt Sp. z o.0.) 569 1648 61 - -
CD Projekt Red Sp. z o.o. = - 51 - -
GOG Poland Sp. z o.o. (dawniej Porting Hause e 9 9
Sp. zo.o.)
GOG Ltd. 283 290 - - -
Kwota naleznosci brutto Optibox Sp. z 0.0. w
P . 116 116 116 116 116 116
upadtosci likwidacyjnej
Odpis aktualizujqcy naleznosci Optibox Sp.
S & e 116 116 116 116 116 116
0.0. w upadtosci likwidacyjnej
INNE PODMIOTY POWIAZANE
Adam Kicinski - Prezes Zarzqdu - - 2 - -
Piotr Nielubowicz - Cztonek Zarzqdu - - 3 - -
Michat Kicinski - Prokurent* = = 8 = =
Zobowiqzania wobec podmiotow w tym zalegte, po uptywie terminu
Podmiot powiazany powiqzanych ptatnosci

31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011 | 31.12.2012 = 31.12.2011 = 01.01.2011
JEDNOSTKI ZALEZNE

CDP.pl Sp. z 0.0. (dawniej CD Projekt Sp. z o.0.) 11 456 - 5391 - - -
GOG Poland Sp. z o.0. (dawniej Porting Hause 7 i ) ) ) )
Sp. zo.0.)

GOG Ltd. 1199 1508 - - -
Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 20 20 20 20 20 20

INNE PODMIOTY POWIAZANE

Adam Kiciniski - Prezes Zarzqdu 1 190 475 - -

Marcin Iwiriski - Cztonek Zarzqdu - 1260 5848 - -

Piotr Nielubowicz - Cztonek Zarzqdu 3 450 1731 > -

Michat Kicinski - Prokurent* = 2 100 4 955 = =

*zgodnie z uchwata powotujaca prokure wygasta ona dnia 31 pazdziernika 2011 roku.

Nota 47. Wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej i Rady
Nadzorczej

B Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01.2012 - 01.01.2011 -

tys. zt
WS-z 31.12.2012  31.12.2011
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3725 1382
Razem 3725 1382
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B Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej
kadry kierowniczej

w tys. 7t 01.01.2012 - 01.01.2011 -

vs. 31.12.2012 31.12.2011

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 237 605
Razem 237 605

B Swiadczenia wyptacone lub nalezne Cztonkom Rady Nadzorczej

w tys. 7t 01.01.2012 - 01.01.2011 -

v 31.12.2012 31.12.2011

Krétkoterminowe swiadczenia (wynagrodzenia i narzuty) 126 117

Razem 126 117
Nota 48. Zatrudnienie

B Przecietne zatrudnienie

Wyszezegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -

y 8 31.12.2012 31.12.2011

Przecietne zatrudnienie 58 43

Razem 58 43
B Rotacja zatrudnienia

Wyszczegolnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -

yszczes 31.12.2012 | 31.12.2011

Liczba pracownikow przyjetych 23 39

Liczba pracownikéw zwolnionych 8 11

Razem 15 28

Nota 49. Umowy leasingu operacyjnego

Nie dotyczy.

Nota 50. Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

Nie dotyczy.

Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 51. Sprawy sadowe

W okresie objetym sprawozdaniem toczyty sie nastepujace postepowania (stan na dzien publikacji sprawozdania):

B Spory z wniosku lub z powddztwa CD PROJEKT S.A.

1. Sprawa z powodztwa CD PROJEKT S.A. (wczesniej Optimus S.A., CD Projekt RED S.A.) przeciwko Skarbowi
Panstwa

Zarzad Spotki Optimus S.A. w dniu 15 lutego 2006 roku ztozyt do Sadu Okregowego w Krakowie, | Wydziat Cywilny, pozew przeciwko
Skarbowi Panstwa o zaptate kwoty 35.650,6 tys. zt. Spotka domaga sie odszkodowania w zwiazku z wydaniem przez Inspektora
Kontroli Skarbowej z Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie decyzji z dnia 27 grudnia 2001 roku okreslajacej zobowiazania Spotki
zwiagzane z podatkiem VAT, na taczna kwote 16 367,4 tys. zt. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzja lzby Skarbowej w
Krakowie z dnia 3 kwietnia 2002 roku oraz decyzja Urzedu Skarbowego z dnia 21 listopada 2002 roku w sprawie orzeczenia
odpowiedzialnosci Spétki, jako osoby trzeciej (na zasadzie sukcesji uniwersalnej) za zalegtosci podatkowe poprzednika prawnego
Spotki. Przedmiotowe decyzje zostaty uchylone wyrokiem NSA w Warszawie z dnia 24 listopada 2003 roku, jako niezgodne z prawem.

Sad Okregowy w Krakowie, rozpoznajacy pozew Spotki, w dniu 12 stycznia 2007 roku postanowit zawiesi¢ postepowanie w sprawie do
czasu prawomocnego zakonczenia sprawy toczacej sie przed Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy - Wydziat XIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Sprawa ta dotyczyta uchylenia przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 9 listopada 2006 roku
postanowienia o wpisie w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazania sprawy do ponownego rozpoznania. Wpis dotyczyt
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o Akcje serii D.

Spotka w dniu 23 kwietnia 2008 roku skierowata do Sadu Okregowego w Krakowie pismo z prosba o podjecie postepowania
zawieszonego postanowieniem z dnia 12 stycznia 2007 roku. Zawieszone postepowanie zostato podjete i na rozprawie w dniu 9
grudnia 2008 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat na wniosek Spotki wyrok wstepny uznajac roszczenia Optimus za zasadne, co do
istoty. Wyrok ten odnosit sie do zasadnosci roszczenia odszkodowawczego Spotki. Zostat on uchylony w dniu 19 maja 2009 roku przez
Sad Apelacyjny w Krakowie, | Wydziat Cywilny, a sprawa zostata przekazana Sadowi Okregowemu do ponownego rozpatrzenia. Na
date publikacji sprawozdania Sad Okregowy w Krakowie ponownie rozpoznaje te sprawe. W dniu 19 listopada 2009 roku. Sad
Okregowy postanowit o powotaniu biegtego celem zbadania zwiazku przyczynowego pomiedzy szkoda wyrzadzong Optimus, a
wydaniem niezgodnych z prawem decyzji podatkowych oraz skutkow majatkowych wydania wyzej wymienionych decyzji po stronie
Optimus. Biegty wydat opinie w sprawie, doreczong petnomocnikowi Spotki w styczniu 2011 roku. Petnomocnik ztozyt pismo
procesowe z zastrzezeniami do opinii biegtego, a po uzyskaniu odpowiedzi biegtego - replike. W dniu 8 sierpnia 2011 roku odbyta sie
rozprawa, na ktorej Sad rozpatrzyt czes¢ wnioskow dowodowych strony powodowej, wydat szereg postanowien porzadkowych oraz
wyznaczyt - celem przestuchania swiadkow, trzy terminy rozprawy, tj. na dzien 3, 5 i 10 pazdziernika 2011 roku.

Rozprawy w tych terminach odbyty sie, przestuchano wiekszos¢ swiadkow, ktorych przestuchanie byto wyznaczone. W zwiazku z
pojawieniem sie dodatkowych watkow w sprawie, zaistniata koniecznos¢ ustalenia, czy sprawa dotyczy (jako tzw. statio fisci) takze
organoéw Scigania RP, ktore byly zaangazowane w sprawe dotyczaca decyzji podatkowych z grudnia 2001 roku. Sad Okregowy
postanowit odroczy¢ rozprawe bez wyznaczania terminu do czasu ustalenia kregu statio fisci. W dniu 14 lutego 2012 roku. Sad
Okregowy wydat postanowienie o zawiadomieniu Prokuratora Prokuratury Apelacyjnej w Krakowie (jako organ powotany do
reprezentowania Skarbu Panstwa w sprawie - statio fisci) o toczacym sie postepowaniu. W trakcie wyznaczonej na dzien 23 kwietnia
2012 roku rozprawy, odbyto sie przestuchanie powotanego przez Spotke swiadka. W dniu 13 wrzesnia 2012 roku w ramach pomocy
sadowej przed Sadem Rejonowym dla Warszawy Srodmiescia przestuchany zostat kolejny powotany przez Spotke éwiadek. Kolejna
rozprawa odbyta sie 14 stycznia 2013 roku. Sad nie wyznaczyt nastepnego terminu rozprawy.

Spor ten moze miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ CD PROJEKT S.A., jednakze skutkujacy wytacznie poprawa
jej sytuacji finansowej w przypadku uzyskania wyroku zasadzajacego.

2. Sprawa z powodztwa CD PROJEKT S.A. (wczesniej Optimus S.A., CD Projekt RED S.A.) przeciwko Michatowi
Lorencowi o zaptate.

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Spotka Optimus S.A. ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Panu Michatowi
Lorencowi - bytemu Prezesowi Zarzadu. Spotka domaga sie zaptaty odszkodowania w kwocie 507,3 tys. zt za straty, jakie poniosta na
skutek naruszenia obowiazkow informacyjnych zwiazanych z funkcjonowaniem na GPW w zakresie emisji Akcji serii D oraz zakupu
akcji Zatra S.A. w czasie, gdy Michat Lorenc petnit obowiazki Prezesa Zarzadu. Rozprawa wyznaczona przez Sad na dzien 2 czerwca
2010 roku nie odbyta sie.

W potowie lutego 2011 roku ztozone zostato pismo z prosba o wyznaczenie terminu rozprawy. Spotka oczekuje na wyznaczenie
kolejnego terminu.
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3. Sprawa w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwiazku z aportem.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Spotka Optimus S.A. ztozyta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge w
zakresie, btednej zdaniem Spotki, interpretacji indywidualnej przepisow prawa podatkowego wydanej przez Dyrektora lzby
Skarbowej w Warszawie w imieniu Ministra Finansow, w przedmiocie zwrotu na rzecz Spotki niestusznie pobranego, w opinii Spotki,
podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwiazku z wktadami niepienieznymi wniesionymi aportem do spotki CD Projekt Kicinski i
Wspélnicy Sp. k., ktérej nastepca prawnym jest CD PROJEKT S.A. W wydanym w dniu 15 marca 2012 roku wyroku, Sad przychylit sie
do stanowiska Spotki, stwierdzajac, iz podatek od czynnosci cywilnoprawnych pobrany w momencie zawigzywania Spotki CD Projekt
Kicinski i Wspolnicy Sp. k. w wysokosci 1.118 tys. zt pobrany zostat niestusznie.

Na podstawie powyzszego wyroku Spotka wystapita z wnioskiem do organu podatkowego o stwierdzenie nadptaty. W dniu 03 lipca
2012 roku Spotka otrzymata negatywna decyzje, od ktérej w dniu 17 lipca 2012 roku ztozyta odwotanie. Dnia 6 listopada 2012 roku
Spotka ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie,
utrzymujaca w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w sprawie odmowy stwierdzenia nadptaty w
podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Spotka oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy sadowej przed Wojewodzkim Sadem
Administracyjnym.

Jednoczesnie w dniu 4 lipca 2012 roku Spotka otrzymata odpis skargi kasacyjnej ztozonej do Naczelnego Sadu Administracyjnego za
posrednictwem Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, ktory dziata z
upowaznienia Ministra Finansow, ktory to zaskarza w catosci wyrok z dnia 15 marca 2012 roku. Spotka oczekuje na wyznaczenie
terminu rozprawy sadowej przed Naczelnym Sadem Administracyjnym.

4. Sprawa w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwiazku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 22 maja 2012 roku Spotka CD Projekt RED, ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie dwie skargi w
przedmiocie zwrotu na rzecz Spétki niestusznie pobranego, w opinii Spotki, podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwiazku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki. Skargi zostaty ztozone na dwie decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 20
kwietnia 2012 roku utrzymujace w mocy decyzje z dnia 26 stycznia 2012 roku Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, odmawiajace stwierdzenia nadptaty w podatku od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 158,9 tys. zt oraz
113,2 tys. zt wraz z oprocentowaniem.

W dniu 14 lutego 2013 roku. Wojewddzki Sad Administracyjny na potaczonej rozprawie sadowej, oddalit dwie skargi ztozone przez
Spotke na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 20 kwietnia 2012 roku. Obecnie Spotka czeka na uzasadnienia
wyrokow Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego.

B Sprawy karne, w ktérych CD PROJEKT S.A. ma status
pokrzywdzonego

1. Sprawa przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu i Michatowi Debskiemu

W dniu 27 kwietnia 2009 roku Prokuratura Okregowa przestata akt oskarzenia do Sadu Okregowego w Warszawie przeciwko Michatowi
Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu oraz Michatowi Debskiemu, oskarzonym o popetnienie przestepstwa z art. 296 § 1 k.k. i art.
296 § 3 k.k. i innych. Sprawa toczy sie za sygn. akt XVIII K 126/09. Spétka dziata w charakterze oskarzyciela positkowego. Do chwili
sporzadzania sprawozdania odbyto sie szereg rozpraw, przestuchano oskarzonych, wiekszos¢ swiadkow i czesciowo biegty. Kolejny
termin wyznaczony zostat na dzien 26 marca 2013 roku.

W toczacym sie postepowaniu Spotka zgtosita wniosek o zobowigzanie oskarzonych do naprawienia szkody w tacznej kwocie 4 397 tys.
zt.

2. Sprawy karne zawiste przeciwko osobom oskarzonym o popetnienie przestepstw z art. 296 KK, 286 KK i
innych, wsrod ktorych znajduja sie osoby petnigce uprzednio funkcje cztonka zarzadu oraz rady nadzorczej
spotki.

Sygn. akt XVIII K 386/11 zostata zakonczona prawomocnym wyrokiem, w ktorym orzeczono obowiazek naprawienia szkody przez
oskarzonych na rzecz CD PROJEKT S.A. (wczesniej Optimus S.A., CD Projekt RED S.A.) w tacznej wysokosci 370 tys. zt. Na jego
podstawie, petnomocnik Spotki ztozyt wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci wobec trzech skazanych: Piotra Lewandowskiego,
Krzysztofa Michniowskiego oraz Dariusza Szpicmacher.

Postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 20 listopada 2012, Sad wobec skazanego Krzysztofa Michniowskiego nadat
klauzule wykonalnosci uprawniajaca Spotke do egzekucji z majatku skazanego kwoty zasadzonej w wyroku, tj. 170 tys. zt.
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Wobec Dariusza Szpicmacher Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem z dnia 4 grudnia 2012 roku, nadat klauzule wykonalnosci
uprawniajaca do egzekucji z majatku skazanego kwoty zasadzonej w wyroku, tj. 80 tys. zt.

Egzekucja wobec Piotra Lewandowskiego orzeczonej kwoty 120 tys. zt na chwile obecna jest niemozliwa z uwagi na natozony przez
Sad obowiazek naprawienia szkody w okresie proby - 5 lat. Wobec powyzszego, nadanie klauzuli wykonalnosci nie jest mozliwe przed
dniem 1 lutego 2017 roku.

Sprawa XVIII K 352/11 jest w toku.

Nota 52. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga byc
przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktére uprawnione s do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata
podatku.

Nota 53. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

Zuzyty lub wycofany z uzytkowania sprzet elektryczny lub elektroniczny podlega sprzedazy lub przekazywany jest do utylizacji
uprawnionym podmiotom. Materiaty eksploatacyjne, w zakresie wymaganym przepisami, odbierane sa przez dostawcow lub
przekazywane do utylizacji.

Nota 54. Zdarzenia po dacie bilansu

W Raporcie Biezacym nr 1/2013 Zarzad spotki CD PROJEKT S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, iz w dniu 15 stycznia 2013
roku, powziat wiadomos¢ o dokonanej w dniu 14 stycznia 2013 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, rejestracji zmiany umowy spotki podmiotu zaleznego od CD PROJEKT S.A., polegajacej
na zmianie jego firmy z dotychczasowej: Porting House Sp. z 0.0. na GOG Poland Sp. z o.0.

Dokonana zmiana miata na celu ujednolicenie nazewnictwa spotek w ramach Grupy Kapitatowej CD PROJEKT i odzwierciedlenie
poprzez przyjecie nowego brzmienia firmy spotki zaleznej, charakteru jej aktywnosci, polegajacej na wsparciu dynamicznie
rozwijajacej sie dziatalnosci prowadzonej w ramach serwisu GOG.com poprzez nalezacy do Grupy Kapitatowej CD PROJEKT podmiot
zalezny - GOG Ltd.

W Raporcie Biezacym nr 3/2013 Zarzad spotki CD PROJEKT S.A. przekazat informacje o prowadzonych rozmowach ze spotka PC
FACTORY S.A. w zakresie ztozonej przez PC FAKTORY S.A. oferty zakupu wydzielonej ze struktur podmiotu zaleznego od Spotki
dziatalnosci dystrybucyjnej. Ze wzgledu na ostateczne odstapienie Stron od dalszych rozméw Zarzad CD PROJEKT S.A. przekazat ta
informacje do publicznej wiadomosci.

Nota 55. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem
inflacji

Nie dotyczy.

Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 71



Nota 56. Udziat spotek zaleznych nieobjetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Udziat w sumie Przychody ze Udziat w przychodach ze
ts. 2t Suma bilansowej Grupy sprzedazy i sprzedazy i operacji
w tys. z . .
4 bilansowa Kapitatowej operacji finansowych Grupy
CD PROJEKT finansowych Kapitatowej CD PROJEKT
Stan na dzien 31.12.2012r.
Jednostka dominujaca 156 532 100% 57 372 100%
Spotki zalezne nieobjete konsolidacjq - - - -
Stan na dzien 31.12.2011r.
Jednostka dominujaca 131 194 100% 54 176 100%

Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej*

* Spotka nie posiada danych finansowych Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z uwagi na brak kontroli.

Nota 57. Informacje o transakcjach z podmiotami dokonujacymi

badania sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy (w tys. zt) 01.01.2012- ) 01.01.2011 -
ynag P Wy WS 31.12.2012 | 31.12.2011
- za badanie rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 32 32
- za inne ustugi poswiadczajqce, w tym przeglqd sprawozdan finansowych i skonsolidowanego 24 19
sprawozdania finansowego
- za pozostate ustugi - 7
Razem 56 58
Nota 58. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow
pienieznych
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w bilansie 12175 2 023
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogotem wykazane w RPP 12175 2 023
w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011
Amortyzacja: 1623 1158
amortyzacja wartosci niematerialnych 610 103
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1013 483
amortyzacja wartosci niematerialnych jednostki przejetej - 276
amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych jednostki przejetej - 296
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: (4 161) 942
Sprawozdanie finansowe CD PROJEKT S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
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odsetki zaptacone od otrzymanych pozyczek 330 656

odsetki otrzymane (323) (218)
dywidendy otrzymane (4 168) -
odsetki naliczone od kredytow i pozyczek - (12)
odsetki i udziaty w zyskach jednostki przejetej - 516
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: (504) (310)
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (108) (18)
aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywow finansowych 166 (171)
zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej jednostki przejetej - (1)
przychody ze zbycia inwestycji (562) (120)
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 118 414
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowiqzania 1651 3 289
korekta o zmiane stanu rezerw na podatek odroczony (1533) (12)
korekta o rezerwe na podatek odroczony od znaku The Witcher w wyniku potqczenia - (2 846)
wartosc rezerw wytqczona w wyniku potqczenia - 328
wartosc rezerw przejeta w wyniku potqczenia - (345)
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: (3562) (754)
bilansowa zmiana stanu zapasow (3 562) (22 502)
wartos¢ zapasow przejeta w wyniku potqczenia - 19 625
zmiana stanu zapasow jednostki przejetej - 2123
Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: (7 908) (6 782)
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajqca z bilansu (4 317) (11 838)
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajqca z bilansu 19 (102)
stan naleznosci dotyczacy ZFSS wytqczony - 3
kompensata rozrachunkéw jednostek tqczqcych sie - (22)
podatek dochodowy zaptacony - 1979
podatek dochodowy zwrdcony (1 508) 3)
podatek dochodowy rozliczony z podatkiem u zrédta (752) -
eliminacja z tytutu cash pool (1 350) 1350
zmiana stanu naleznosci jednostki przejetej - (6 295)
stan naleznosci przejety w wyniku potqczenia - 8 146
Zmiana stanu zobowiagzan wynika z nastepujacych pozycji: (2 455) (17 800)
zmiana stanu zobowiqgzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu (826) 1159
stan naleznosci dotyczqcy ZFSS wytqczony - (2)
kompensata rozrachunkdw tqczqcych sie jednostek - 22
zmiana stanu zobowigzan finansowych (138) (128)
eliminacja z tytutu cash pool 194 3794
korekta o zobowiqzania z tytutu cash poolingu jednostki przejetej - 4236
korekta o zmiane stanu kredytow i pozyczek 7 497 -
zmiana stanu zobowiqzan krotkoterminowych jednostki przejetej - (17 893)
stan zobowiqzari operacyjnych przejety w wyniku potqczenia - (8 988)
korekta o zmiane stanu zobowiqzari z tytutu nabycia wartosci niematerialnych i prawnych (9 182) -

Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 73



Zmiana stanu pozostatych aktywow wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych wynikajqgca z bilansu
stan rozliczeri miedzyokresowych przejety w wyniku potqczenia
korekta o zmiane stanu aktywa na podatek odroczony
korekta o kompensate rezerwy i aktywa na pod. odroczony w zwiqzku z potqczeniem
zmiana stanu pozostatych aktywdéw jednostki przejetej
Zmiana stanu pozostatych pasywow wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych przychodow wynikajgca z bilansu
stan przychoddw przysztych okreséw przejety w wyniku potgczenia
zmiana stanu pozostatych pasywow jednostki przejetej
eliminacja BO dotyczqcego kosztow agio
eliminacja nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych
Na warto$¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie:
koszty programu motywacyjnego
korekta CIT-8 za 2011 rok

srodki pieniezne jednostki przejetej

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

Adam Badowski
Cztonek Zarzadu

Piotr Nielubowicz
Cztonek Zarzadu

Marcin Iwinski
Cztonek Zarzadu

Adam Kicinski
Prezes Zarzadu
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(391)

47
91

(44)
551
551

Michat Nowakowski
Cztonek Zarzadu

(1777)
(740)
1912

(24)

(2 925)
78

189
(116)
66

(61)

83

(397)
480

Aneta Magiera
Gtowna Ksiegowa
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