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1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej CD PROJEKT Spoélka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej CD PROJEKT S.A. (zwanej dalej Grupg Kapitatows), w ktorej
Jednostkg Dominujacg jest CD PROJEKT Spotka Akcyjna (zwana dalej Spoétka),
z siedzibg w Warszawie, ul. Jagiellonska 74, 03-301 Warszawa, na ktére sklada sie:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywoéw 1 pasywow wykazuje sume
202.892 tys. zl,

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 28.125 tys. zt,

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 wykazujace catkowite dochody ogdtem
w wysokos$ci 27.567 tys. zl,

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu
wlasnego o kwote 28.118 tys. zt,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zwigkszenie stanu
srodkow pienigznych netto w ciagu roku obrotowego o kwote 17.047 tys. zi,

» informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujgcej.

Zarzad Spoiki Dominujgcej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223, z péZniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosdci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

= rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce. &

Prezes Zarzadu: Mirostaw Ko$mider
Sad Rejonowy dia Krakowa - Srédmiescia w Krakowie KRS 0000125073; NIP 676-22-17-735; REGON 356548127; Kapitat zakiadowy 70.000 zi
Rachunek bankowy w Banku PeKaO S.A Il Oddzial w Krakowie, ul. Kapelanka 1, nr rachunku: 40 1240 1444 1111 0000 0937 2962



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadzili$my w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spotke Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktoérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak i calosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymog6w ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

(c) jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansoéw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spélka z o.0.

Al. 3 Maja 9, 30-062 Krakéw
nr ewid. 2696

Kluczowy biegty rewident: Osoba reprezentujgca podmiot:
._%faﬂ;yma. a//e/za:.c:_, %ﬂﬂﬂ o&k
Katarzyna Marzec Mirostaw Koémider
biegly rewident biegly rewident
nr ewid. 11825 nr ewid. 9273

Krakow, dnia 21 marca 2013 roku




GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT S.A.

2. RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT
S.A. ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

A. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujjce jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firma CD PROJEKT Spéika
Akcyjna. Spotka moze uzywaé skrotu CD PROJEKT S.A. Siedziba Spotki miesci sie
w Warszawie, przy ul. Jagiellonskiej 74, 03-301 Warszawa. Spotka Dominujaca
prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akeyjnej. W dniu 23 listopada 2012 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢lo uchwale dotyczaca zmiany nazwy Spotki
Dominujgcej z CD Projekt RED Spoétka Akcyjna na CD PROJEKT Spoétka Akcyjna.
W dniu 14 grudnia 2012 roku nastgpila rejestracja zmiany nazwy Spotki w Krajowym
Rejestrze Sgdowym,

Zgodnie z informacjg odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcow
z dnia 13 marca 2013 roku Spotka Dominujgca zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000006865 w dniu 6 kwietnia 2001 roku. Podstawa wpisu do rejestru byt statut z 15
stycznia 2001 roku sporzadzony przez notariusza Krzysztofa Laski prowadzacego
kancelari¢ w Warszawie, przy ulicy ul. Sapiezynskiej 10, (Repertorium A Nr 389/2001).

Spoétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Zakres przedmiotowy dziatalnosci Spotki Dominujgcej byt zgodny z zarejestrowanym
iobgjmowal w szczegodlnosci produkcje gier komputerowych oraz dzialalnosé
holdingowa.

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujgca prowadzita dzialalnosé
w segmencie produkcji gier komputerowych.

Spolka Dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Spotka Dominujaca posiada numery identyfikacyjne:

1) REGON 492707333, nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie;

2) NIP 734-28-67-148, pos$wiadczony przez Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy
w Warszawie;

3) VAT UE PL 7342867148, nadany przez Matopolski Urzad Skarbowy w Krakowie.

Kapital zakladowy Spoétki Dominujgcej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

wynosit 94.950 tys. zi. Kapital zakladowy na dzien bilansowy dzielit si¢ na
94.950.000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spolka z o.0. 5




GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, wedlug danych zawartych w sprawozdaniu
finansowym, Akcjonariuszami ktorzy bezposrednio lub posrednio posiadali co najmniej
5% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki Dominujacej byli:

Liczba Udzial w Liczba Udzial w
Akcjonariusz posiadanych kapitale glosébw na  ogélnej liczbie
akeji zakladowym WZA gloséw na WZA
(w szt.) (w %) (w %)
Michat Kicinski 15958500  16,81% 15958 500 16,81%
Marein Iwifiski 14 507 501 15,28% 14507 501 15,28%
Piotr Nielubowicz 5985197 6,30% 5985197 6.30%
Adam Kicinski 3122481 3,29% 3122481 3,29%
PKO TFI S.A. 9 000 000 9,48% 9 000 000 9,48%
AVIVA OFE 4940 000 5,20% 4940 000 5,20%

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoficzenia badania nie wystapity zmiany
w wysokosci kapitatu zaktadowego Spolki.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil
151.530 tys. zk.

Rokiem obrotowym Spoétki Dominujacej jest rok kalendarzowy.

Na koniec badanego roku obrotowego sktad Zarzadu Spétki Dominujacej przedstawiat
si¢ nastepujaco:

- Pan Adam Kicinfiski — Prezes Zarzadu,

- Pan Marcin Iwinski — Cztonek Zarzadu,

- Pan Piotr Nielubowicz — Czlonek Zarzadu,

- Pan Adam Badowski — Cztonek Zarzadu,

- Pan Michal Nowakowski — Czlonek Zarzadu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoficzenia badania nie wystapily zZmiany
w skladzie Zarzadu Spotki Dominujgcej.

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujace jednostki:

- CD PROJEKT S.A. — Spétka Dominujgca,

- CDP.pl Sp. z 0.0. (dawniej CD Projekt Sp. z 0.0.) - 100 % udzialu w kapitale,

- GOG Poland Sp. z o.0. (dawniej Porting House Sp. z 0.0.) - 100 % udziah
w kapitale,

- GOG Ltd. - 100 % udzialu w kapitale.

Grupa Kapitalowa obejmuje rowniez jednostke zalezng, nad ktéra Spétka nie sprawuje

kontroli:

- Optibox Sp. z 0.0. w upadiosci likwidacyjnej - 100 % udziatu w kapitale.
PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spétka z o.o. 6




GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku objete
zostaly nastepujgce jednostki:

a) Jednostka dominujgca — CD PROJEKT S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spolki Dominujgcej CD
PROJEKT S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 21 marca 2013 roku opinie bez
zastrzezen.

b) Spoéiki objete konsolidacjg metoda pelna:

: Podmiot
deinl rzeprowadzajac Rodzaj
Nazwa i siedziba Spolki | w kapitale PlLakp e 74 Data opinii
(W %) badanie sprawozdania opinii
’ finansowego
CDP.pl Sp. z 0.0.
(dawniej CD Projekt 100,0 BKF Audyibp. zo:0r Bez | 15 Tutego 2013 1.
Sp. 7 0.0.) zastrzezen
GOG Ld. 1000 | GCP Auditors Limited Bez 115 lutego 2013 1.
Zastrzezen
GOG Poland Sp. z 0.0. 100.0
(dawniej Porting House ¢ Brak obowiazku badania
Sp. z0.0.)

W roku obrotowym sklad jednostek objetych konsolidacjg nie ulegt zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku zostalo zbadane przez Pana Zbigniewa
Telega, dzialajgcego w ramach podmiotu uprawnionego PKF Audyt Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Elblaskiej 15/17. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu finansowym w dniu 27 kwietnia 2012 roku opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2011 odbylo sie w dniu 25 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie
z przepisami prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 lipca 2012 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo ogloszone
w Monitorze Polskim B nr 2250 w dniu 26 wrzesnia 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
na podstawie umowy z dnia 25 czerwca 2012 roku, zawartej pomiedzy CD PROJEKT
S.A. (zwanej woéwczas CD Projekt RED S.A.), a firmg PRO AUDIT Kancelaria
Biegtych Rewidentéw Spoélka z o.0., z siedziba w Krakowie, przy Al. 3 Maja 9, wpisana
na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2696.

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spoétka z o.0. 7



GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT S.A.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta
Pani Katarzyny Marzec wpisanej do rejestru biegtych rewidentow pod numerem 11825,

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonata Rada Nadzorcza na podstawie par. 21 ust. 2 pkt ¢) statutu Spotki
uchwala nr 10 z dnia 28 maja 2012 roku oraz uchwatg nr 1 z dnia 30 lipca 2012 roku.
Badanie zostalo przeprowadzone w dniu 8 marca, od 11 do 15 marca oraz w dniach
od 18 do 21 marca 2013 roku.

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spotka z 0.0. oraz kluczowy biegly
rewident Katarzyna Marzec potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz speiniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej CD PROJEKT S.A.

4. Dostepnosé danych i oSwiadczenia kierownika jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania
udostgpniono  wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rdéwniez udzielono
wyczerpujgcych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Sp6tki Dominujacej z dnia 21 marca 2013 roku., ﬁ\

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z o.0. 8



GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT S.A.

B. WYNIK FINANSOWY ORAZ SYTUACJA MAJATKOWA
I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje
finansowa 1 majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata 2011 oraz
2010.

Podstawowe wielko$ci z rachunku 2012 2011 2010
zyskow i strat (w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 164040 136210 50 446
Koszty dziatalnoSci operacyjne;j 127 924 104 071 45 483
Pozostate przychody operacyjne 3056 9 058 1561
Pozostate koszty operacyjne 10 805 13.575 7 199
Przychody finansowe 4 031 1801 1627
Koszty finansowe 4111 2194 1930
Podatek dochodowy 162 3 664 1 879
Wynik finansowy netto jednostki przejetej . = -594
Zysk (strata) netto 28 125 23 565 -3451
Wskazniki rentownosci
2012 2011 2010
= rentownos¢ sprzedazy brutto
(zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze 45 4% 50.2% 64.7%
splzedaiy} b b b
= rentowno$c¢ sprzedazy netto
(zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy) 17.2% 17.3% -6,8%
» rentownos$¢ netto kapitatu wiasnego
(zysk (strata) netto / kapital wiasny) 18,6% 1 9, 1% -4,4%
Wskazniki efektywnosci
2012 2011 2010
= wskaznik rotacji majatku
(przychody ze sprzedazy / razem aktywa) 0,8 (),7 0,3
= wskaznik rotacji naleznosci w dniach 71 67 69

($redni stan nalezno$ci z tyl. dostaw, rob6t i ustug
*365 dni/ przychody ze sprzedazy)

wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 96 108 1721
($redni stan zobowiazan z tyt. dostaw, robot i ushg
*365 dni/ koszty dziatalnoéci operacyjnej)

wskaznik rotacji zapaséw w dniach 92 103 114

(Sredni stan zapasow * 365 dni/
koszty dzialalnosci operacyjnej) ﬁ\

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spolka z o.0. 9



GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT S.A.

Phynnosé/ Kapital obrotowy netto

2012 2011

= stopa zadluzenia 0,25 0,33
(razem zobowigzania / razem pasywa)

= stopiei pokrycia majatku  kapitalem 0,75 0,67
wlasnym
(kapital wlasny / razem aktywa)

= kapital obrotowy netto (w tys. z1) 64.932 40.240
(razem majatek obrotowy— zobowiazania krotkoterminowe)

= wskaznik ptynnosci 2,48 1,74
(razem majatek obrotowy / zobowiazania krétkoterminowe)

= wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,72 L

((razem majatek obrotowy— zapasy) / zobowigzania
krotkoterminowe)

2010
0,54

0,46

3.991
1,05
0,68

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012

nastepujacych tendencji:

— zmniejszenie wskaznika rentownosci sprzedazy brutto oraz sprzedazy netto;
— zmniejszenie rentownosci netto kapitatu wiasnego;

— wazrost poziomu wskaznika rotacji majatku;

— wydluzenie cyklu rotacji naleznosci;

— skrocenie cyklu rotacji zapasow i zobowiazan;

— zmniejszenie stopy zadtuzenia;

— wzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym;

— wazrost kapitatu obrotowego netto;

— wzrost wskaznika ptynnosci oraz wskaznika podwyzszonej plynnoéci./@\

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z o.o.
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GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT S.A.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacja na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
202.892 tys. 74,

® skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosei 28.125 tys. zl,

= skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw =za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 wykazujace catkowite dochody ogétem
w wysokosci 27.567 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwickszenie kapitatu
wlasnego o kwote 28.118 tys. z,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu
srodkow pienigznych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 17.047 tys. zi,

= informacje i objasnienia.
Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
i polegato gléwnie na:

— badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spolki
Dominujgcej skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

— przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentdw opinii i raportéw
z badania sprawozdan finansowych spotek zaleznych, podlegajacych konsolidacii.

2. Dokumentacja konsolidacyjna
Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

- wszelkie korekty i wylgczenia dokonane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PRO AUDIT Kancelaria Biegltych Rewidentéw Spoétka z o.o. 11




GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT S.A.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012
sporzgdzono  zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Qkreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci
stosowano kryteria okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci
Finansowej.

Rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzieh
bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujacej —
CD PROJEKT S.A. Jednostki zalezne objg¢te konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na ten sam dzien bilansowy, co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy spolek
objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych,
zostala przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci
wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej
1 jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktore
dotyczyty:

1) wartosci  nabycia udzialdbw  posiadanych przez jednostke dominujaca
w jednostkach zaleznych oraz czgsei aktywdw netto jednostek zaleznych
odpowiadajgcej udziatowi Spotki Dominujacej w kapitale tych jednostek,

2) wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

3) istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami

objetymi konsolidacja. /@J\
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4. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka  Dominujgca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuaciji
dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady
wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych, zgodnie z zasadami
zawartymi w MSSF.,

Noty objasniajgce do pozycji rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne i prawne
oraz rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych
zmian w ciggu roku obrotowego.

Spétka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikow
aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywOw pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgs$¢, zawieraja wszystkie pozycje,
ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane
przepisami MSSF.

Zarzad Spotki Dominujgcej sporzadzit i zatgezyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012.
Sprawozdanie z dzialalnodci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, dla ktérych bezposrednim zrédiem jest skonsolidowane sprawozdanie

finansowe. /&“
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D. UWAGI KONCOWE

1. Podsumowanie badania
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majagtkowe;j
1 finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

(b)  zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

(c) jest zgodne =z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

2. Zgodno$¢€ z przepisami prawa

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z 0.0. oraz kluczowy biegly
rewident uzyskali pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa
kapitalowa przestrzegala przepisow prawa.

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spolka z o.0.
Al. 3 Maja 9, 30-062 Krakow

nr ewid. 2696
Kluczowy biegty rewident: Osoba reprezentujgca podmiot:
Katarzyna Marzec Mirostaw Ko$mider
biegly rewident biegly rewident
nr ewid. 11825 nr ewid. 9273

Krakéw, dnia 21 marca 2013 roku
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