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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CD PROJEKT RED
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INFORMACIJIE OGOLNE

I I. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE)]

Nazwa: CD Projekt RED S.A.

Forma Prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: ul. Jagiellonska 74, Warszawa 03-301

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: CD Projekt RED S.A. jest spotkg holdingowg Grupy Kapitatowej CD Projekt

RED dziatajacej w segmencie produkcji gier komputerowych oraz
dystrybucji gier komputerowych i filméw

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 492707333

I II. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWE)

Spotka dominujgca CD Projekt RED S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

I III. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami érédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera dane za okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku i 30 czerwca
2011 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego i wybranych elementéw jednostkowego sprawozdania z
sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku dla skonsolidowanego i wybranych
elementow jednostkowego rachunku zyskdw i strat, skonsolidowanego i wybranych elementéw jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego i wybranych elementéw jednostkowego sprawozdania z
przeptywow pienieznych oraz za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i od 01 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku dla sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale wtasnym.

I IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WG. STANU NA DZIEN 30.06.2012 R.

ZARZAD:
Prezes Zarzadu - Adam Michat Kicinski
Czlonek Zarzadu - Marcin Piotr Iwinski
Czlonek Zarzadu - Piotr Marcin Nielubowicz
Czlonek Zarzadu - Adam Konrad Badowski
Cztonek Zarzadu - Michat Andrzej Nowakowski

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU:
W pierwszym potroczu 2012 roku nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spétki CD Projekt RED S.A.
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RADA NADZORCZA:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Katarzyna Weronika Zidtek
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Piotr Stefan Pagowski

Sekretarz Rady Nadzorczej - Maciej Grzegorz Majewski
Czilonek Rady Nadzorczej - Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Mateusz Kujawski

ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZEJ:

W pierwszym potroczu 2012 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki
CD Projekt RED S.A.

I V. BIEGLI REWIDENCI

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0.
Al. 3 maja 9,
30-062 Krakow

W raporcie biezacym 17/2012 z dnia 28 maja 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowal, iz zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza Spdtki, w dniu
28 maja 2012 roku dokonata wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego przeglad i badania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych CD Projekt RED S.A. w 2012. Wybrang do petnienia tej funkcji zostata
spotka PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0., z siedzibg w Krakowie.

VI. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% ogdinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Wedtug stanu na dzien
przekazania raportu akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

o :
. .. % ud{:al w Liczba gfosow na % udziat glosow
liczba akcji kapitale
wz na Wz
zaktadowym
Porozumienie" 39573 679 41,678 39573 679 41,678
Michat Kiciriski 15 958 500 16,807 15 958 500 16,807
Marcin Iwiriski 14 507 501 15,279 14 507 501 15,279
Piotr Nielubowicz 5985197 6,304 5985 197 6,304
Adam Kiciriski 3122481 3,289 3122481 3,289
PKO TFIS.A.? 9 000 000 9,479 9 000 000 9,479
Pozostaty akcjonariat 46 376 321 48,843 46 376 321 48,843

(1) Porozumienie w rozumieniu art, 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, tj. Pana Michata Kiciriskiego, Pana Marcina Iwiriskiego,
Pana Piotra Nielubowicza, Pana Adama Kiciriskiego.

(2) Stan zgodny z raportem biezacym nr 19/2011 z dnia 25 lutego 2011 roku.
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ZMIANY W STRUKTURZE AKCJONARIATU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W raporcie biezacym nr 13/2012 z dnia 2 maja 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat o otrzymaniu
zawiadomienia od TFI Allianz Polska S.A. (dalej , TFI Allianz”) z ktérego wynikato, iz w efekcie zbycia akcji dokonanego
w dniu 26 kwietnia 2012 roku przez zarzadzane przez TFI Allianz fundusze Allianz Platinium FIZ, Allianz FIO oraz
Bezpieczna Jesien SFIO ilos¢ akcji posiadanych przez TFI Allianz spadta ponizej poziomu 5% ogdinej liczby gtoséw
w kapitale zaktadowym Spotki.

W raporcie biezacym 16/2012 z dnia 22 maja 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu
22 maja 2012 roku otrzymat zawiadomienie od Pana Piotra Nielubowicza, dziatajacego w imieniu wtasnym, Pana Michata
Kicinskiego, Pana Marcina Iwinskiego oraz Pana Adama Kicinskiego, jako oséb dziatajacych w porozumieniu
o dokonanych w dniu 17 maja 2012 roku transakcjach, w wyniku realizacji opcji kupna wynikajacych z uméw zawartych
w dniu 21 pazdziernika 2010 roku z Panig Edytag Wakutg, Panem Adamem Badowskim, Panem Piotrem Nielubowiczem
oraz Panem Robertem Wesotowskim (dalej réwniez ,Uprawnieni”), z ktérych prawa przeniesione zostaly na spodtke,
w ktorej Uprawnieni sg udziatowcami (dalej ,Podmiot Uprawniony”). Podmiot Uprawniony nabyt na podstawie czterech
umow sprzedazy od zawiadamiajacych akcjonariuszy dziatajacych w porozumieniu, tj.:

1) od Pana Piotra Nielubowicza 106.875 akcji,
2) od Pana Adama Kicinskiego 37.500 akcji,

3) od Pana Marcina Iwinskiego 1.302.812 akgcji,
4) od Pana Michata Kicinskiego 302.813 akgji,

tj. facznie 1.750.000 akcji po cenie 1 zt za kazda akcje.

W raporcie biezacym 20/2012 z dnia 15 czerwca 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu
15 czerwca 2012 roku otrzymat zawiadomienia ztozone przez Pana Adama Kicinskiego — Prezesa Zarzadu Spoiki,
bedacego jednoczesnie strong porozumienia znaczacych akcjonariuszy Spoétki, o dokonanej w dniu 13 czerwca 2012
roku transakcji nabycia 22.380 akcji Emitenta, po cenie wynoszacej 4,47 zt za kazdq akcje, na rynku regulowanym -
Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

VII. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU I CZLONKOW
RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W PIERWSZYM POLROCZU 2012 ROKU
I DO DNIA PUBLIKACII RAPORTU

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU

stan na . . , . , stan na
30.06.2012 zmniejszenie zwiekszenie 01.01.2012
Marcin Piotr Iwirski 14 507 501 1302812 - 15810313
Adam Michat Kiciriski 3122481 37500 22 380 3137601
Piotr Marcin Nielubowicz 5985 197 106 875 - 6 092 072
Michat Andrzej Nowakowski 1149 100 000 - 101 149
Adam Konrad Badowski - - - -
stan na .. , . , stan na
28.08.2012 zmniejszenie zwiekszenie 01.01.2012
Marcin Piotr Iwirski 14 507 501 1302812 - 15810313
Adam Michat Kiciriski 3122481 37500 22 380 3137601
Piotr Marcin Nielubowicz 5985 197 106 875 - 6 092 072
Michat Andrzej Nowakowski 1149 100 000 - 101 149
Adam Konrad Badowski - - - -
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ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW RADY NADZORCZEJ

stan na zZmniejszenie zwiekszenie stan na
30.06.2012 ) ¢ 01.01.2012

Katarzyna Weronika Ziotek 10 - - 10
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek - - - -
Maciej Grzegorz Majewski - - - -
Grzegorz Mateusz Kujawski - - - -
Piotr Stefan Pggowski - - - -

stan na Zmniejszenie zwiekszenie stan na
28.08.2012 ) ¢ 01.01.2012

Katarzyna Weronika Ziotek 10 - - 10
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek - - - -
Maciej Grzegorz Majewski - - - -
Grzegorz Mateusz Kujawski - - - -
Piotr Stefan Pqgowski - - - .

I VIII. SPOLKI POWIAZANE - PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWE]

\I
CD Projekt RED S.A.
CDPRCJEKTRED
1 1 1 1
! > N N
CD Projekt Porting House Optibox
Sp. z0.0. Sp.zo.0. GOG Ltd. Sp.z 0.0. W
. upadtosci
CDPROJIEKT “yportinghouse likwidacyjnej

I IX. ODNIESIENIE DO PUBLIKOWANYCH SZACUNKOW

Zarzad Spotki dominujacej informuje, ze przychody ze sprzedazy Grupy opublikowane w ninigjszym skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zbiezne z szacunkami skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy netto Grupy Kapitatowej CD Projekt RED opublikowanymi raportem biezacym nr 23/2012 z dnia 09 sierpnia
2012 roku i nie odbiegajg od opublikowanych szacunkéw o wiecej niz 10% ich wartosci.

I X. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujacej oswiadcza, ze
wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi Grupe Kapitalowa CD Projekt RED zasadami
rachunkowosci oraz Zze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
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podstawie przepisow wykonawczych oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
i okres porownywalny od 01 stycznia do 30 czerwca 2011 roku.

I XI. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CD Projekt RED zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 28 sierpnia 2012 roku.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED

I SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 71442 80 300
Przychody ze sprzedazy produktow 36 109 45 444
Przychody ze sprzedazy ustug 1867 2159
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 33 466 32697
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 37 997 38924
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 14427 20784
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 23570 18 140
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33 445 41 376
Pozostate przychody operacyjne 1083 2 556
Koszty sprzedazy 11082 12 490
Koszty ogdlnego zarzqdu 7 466 3773
Pozostate koszty operacyjne 2181 4250
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 799 23419
Przychody finansowe 1592 1047
Koszty finansowe 1210 1463
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 181 23003
Podatek dochodowy 371 2554
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13810 20 449
Zysk (strata) netto 13 810 20 449
Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu 13810 20 449
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,15 0,22
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,22
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,15 0,22
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,22

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
wtys. 2t 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011

Zysk (strata) netto 13 810 20 449
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajqcych za granicg (289) 20
Rdznice z zaokrqgglen do petnych tysiecy zt 1 -
Suma dochodéw catkowitych 13 522 20 469
Suma dochoddéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Suma dochoddw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 13522 20 469

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2012 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Adam Badowski
Cztonek Zarzadu

Michat Nowakowski

Cztonek Zarzadu

Aneta Magiera

Gtéwna Ksiegowa
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6|Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.01.2012 - 30.06.2012 R. (wszystkie kwoty podane s w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI
FINANSOWE)]

w tys. zt 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
AKTYWA TRWALE 93 229 90 751 90 762 90 064
Rzeczowe aktywa trwate 10 048 10477 9924 9477
Wartosci niematerialne 78 973 77718 77 923 72 790
Wartos¢ firmy 2002 2002 2002 6 847
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1896 285 644 684
Pozostate aktywa trwate 310 269 269 266
AKTYWA OBROTOWE 96 507 78 266 94 964 91 625
Zapasy 31668 33751 31112 24 409
Naleznosci handlowe 24 241 18622 31549 26 141
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 7 124 1632 1018
Pozostate naleznosci 2 468 1959 1208 1427
Pozostate aktywa finansowe 4 608 1793 4229 5123
Rozliczenia miedzyokresowe 25175 17138 15415 15924

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 340 4 879 9819 17 583
AKTYWA RAZEM 189 736 169 017 185 726 181 689
w tys. zt 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
KAPITAL WEASNY 137 545 123 962 123 809 119 859
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 137 545 123 962 123 809 119 859

Kapitat zaktadowy 94 950 94 950 94 950 94 950

Kap/t'af zap.asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 105 200 106 705 106 705 106 705

nominalnej

Pozostate kapitaty 214 46 - -
Réznice kursowe z przeliczenia (567) (640) (278) (715)
Niepodzielony wynik finansowy (76 062) (77 568) (101 530) (101 530)

Wynik finansowy biezgcego okresu 13810 469 23962 20 449
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9 059 7 036 7 590 11 859
Kredyty i pozyczki - - - 4140
Pozostate zobowiqgzania finansowe 398 470 333 197
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8128 6182 6 874 7 361
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 495 345 344 122
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 30 30 30 34
Pozostate rezerwy 8 9 9 5
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 43 132 38019 54 327 49 971
Kredyty i pozyczki 6 958 5788 13 404 10459
Pozostate zobowiqgzania finansowe 2931 271 240 128
Zobowigzania handlowe 26 750 22778 33567 26 073
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 504 241 163 1561

dochodowego
Pozostate zobowiqzania 3100 7577 6 043 9958
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 177 1272 90 18
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2481 1 209 1001
Pozostate rezerwy 231 91 611 773
PASYWA RAZEM 189 736 169 017 185 726 181 689
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2012 roku

Adam Kicifski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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I SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

. Kapitaly za;.)asovxfy Réznice Niepodzielony . Wynik Kapl.taf w.i asny Kapitat
Kapitat ze sprzedazy akcji Pozostate . finansowy akcjonariuszy
w tys. zt . . . kursowe z wynik . . . . wiasny
zaktadowy powyzej ceny kapitaty L, . biezacego jednostki .
. . przeliczen finansowy s ogotem
nominalnej okresu dominujacej
01.01.2012 - 30.06.2012
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012 94 950 106 705 - (278) (77 568) - 123 809 123 809
Kapitat wtasny po korektach 94 950 106 705 - (278) (77 568) - 123 809 123 809
Podziat zysku netto/pokrycie straty - (1 506) - - 1506 - - -
Koszty programu motywacyjnego - - 214 - - - 214 214
Suma dochoddéw catkowitych - 1 - (289) - 13810 13522 13522
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2012 94 950 105 200 214 (567) (76 062) 13 810 137 545 137 545
01.01.2011 - 31.12.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Kapitat wtasny po korektach 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Zarejestrowanie podwyzszenia kapitafu 12113 9690 - - - - 21803 21803
Koszty emisji akcji - (75) - - - - (75) (75)
Podziat zysku netto/pokrycie straty - (4 661) - - 4661 - - -
Suma dochoddéw catkowitych - - - 456 (2) 23962 24 416 24 416
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 94 950 106 705 - (278) (101 530) 23 962 123 809 123 809
01.01.2011 - 30.06.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Kapitat wtasny po korektach 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Emisja akcji 12113 9690 - - - - 21803 21803
Koszty emisji akcji - (77) - - - - (77) (77)
Podziat zysku netto - (4 659) - - 4 659 - - -
Suma dochoddéw catkowitych - - - 19 - 20 449 20 468 20 468
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2011 94 950 106 705 - (715) (101 530) 20 449 119 859 119 859
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2012 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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éRODRQCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

w tys. zt 01.01.2012-  01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 14 181 23 003
Korekty razem: (11 319) (17 009)
Amortyzacja 1148 1025
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 326
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 289 795
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (248) (65)
Zmiana stanu rezerw 1968 2176
Zmiana stanu zapasow (469) 3329
Zmiana stanu naleznosci 5070 (9817)
Zmiana stanu zobowiqzar, z wyjqtkiem pozyczek i kredytéw (5510) (6 092)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (13 277) (8 642)
Inne korekty (290) (44)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 2 862 5994
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 1539 3
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4401 5997
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 2749 10 222
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 206 13
Zbycie aktywdw finansowych 2 500 10136
Inne wptywy inwestycyjne 43 73
Wydatki 2 066 16 175
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 050 1175
Wydatki na aktywa finansowe - 15000
Inne wydatki inwestycyjne 16 -
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 683 (5953)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 3327 13110
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow
; . - 8985
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 2900 4083
Inne wptywy finansowe 427 42
Wydatki 9 890 11181
Kredyty i pozyczki 9349 9587
Ptatnosci zobowiqzarn z tytutu umow leasingu finansowego 125 205
Odsetki 341 1066
Inne wydatki finansowe 75 323
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 563) 1929
D. Przeptywy pieniezne netto razem (1 479) 1973
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (1 479) 1973
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9819 15610
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 8 340 17 583
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2012 roku
Adam Kicirski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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INFORMACJIE OBJASNIAJACE DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE]

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 nr 152 poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

II. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku zostato
przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoéciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego prezentuje dane na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz za okres od dnia
01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku wraz z danymi poréwnawczymi za odpowiednie okresy roku 2011.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami érédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przedstawione w ziotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s w tysigcach ztotych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rdodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za 2011 roku obejmujacym
noty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego podlegato przegladowi.
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III. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ I POROWNYWALNOSC
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe i Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2012 roku. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z wybranymi
elementami $rddrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01 stycznia 2012 roku do
30 czerwca 2012 roku nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujq istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentagji
danych za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku:

o Koszty licencji w kwocie 6.123 tys. zt przeniesiono z pozycji Koszty sprzedazy i zaprezentowano w pozycji Koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug.

Powyzsza zmiana zostata dokonana w celu dostosowania polityki rachunkowosci spotki GOG Ltd. do polityki rachunkowosci
Spdtki dominujacej i nie wptyneta na zmiane wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentagji
danych za okres od 01.01.2012 do 31.03.2012 roku:

o Koszty programu motywacyjnego w kwocie 46 tys. zt za marzec 2012 roku przeniesiono z pozycji Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej i zaprezentowano w pozycji Pozostate kapitaty.

Powyzsza zmiana zostata dokonana ze wzgledéw prezentacyjnych w Spdétce dominujacej i nie wplyneta na zmiane
wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Spdtki dominujacej dotyczace produkcji w toku i wyrobow gotowych opisane
zostaty w pkt VIII Informacji objasniajacych.

I IV. ZASADY KONSOLIDAC]II

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowaq
i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdinej liczby gtosbw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentdéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw
niekontrolujacych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej
aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
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Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 30 czerwca 2012 roku
obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w skfad Grupy:

udziat w udziat w metoda

kapitale prawach gfosu konsolidacji
CD Projekt RED S.A. Js:jn'i‘gjjt:sa - Petna
CD Projekt Sp. z 0.0. 100% 100% Petna
Porting House Sp. z 0.0. 100% 100% Petna
GOG Ltd. 100% 100% Petna
Optibox Sp. z 0.0. w upadfosci likwidacyjnej* 100% 100% -

*Niniejsza spotka nie zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na utrate kontroli.

| v. OPIS PRZYIETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci w Grupie okreslony jest
w oparciu o wymogi MSSF 8. Wynik dla danego segmentu jest ustalany na poziomie zysku netto.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej
Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwykiej) dziatalnosci
gospodarczej Grupy, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego
z wptat akcjonariuszy.

Do przychoddw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych jakie przypadajg Grupie.
Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majatkowych i ustug,
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug. Wysoko$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty
otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych przyznanych przez Grupe. Przychdd ze sprzedazy
towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci. Przychdd ze sprzedazy ustug
ujmuje sie w okresie, w ktdrym $wiadczono ustugi w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji okreslony
na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Koszty zuzytych materiatéw, towardw i wyrobdw gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie w jakim sg ujmowane
przychody ze sprzedazy tych sktadnikéw zgodnie z zasadgq wspotmiernosci przychoddéw i kosztow.

Pozostate przychody, pozostate koszty

Na przychody finansowe sktadajq sie gtdwnie odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach bankowych, prowizje
i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwloki w regulowaniu naleznosci, wielko$¢ rozwigzanych rezerw
dotyczacych dziatalnosci finansowej, przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych, dodatnie rdznice kursowe,
przywrdcenie utraconej wartosci inwestycji, warto$¢ umorzonych kredytéw i pozyczek.

Na koszty finansowe sktadajq sie gtdwnie odsetki od kredytow i pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan,
utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto$§¢ w cenie nabycia sprzedanych
udziatéw, akcji, papierow wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, odpisy aktualizujace naleznosci odsetkowe
oraz wartos¢ inwestycji krétkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe oraz w przypadku leasingu finansowego inne
optaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

Dotacje panstwowe
Dotacje nie sa ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka z Grupy spetni konieczne warunki
i otrzyma dotacje. Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke
aktywow trwatych, ujmuje sie w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw i odnosi w rachunek zyskow
i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywodw.

Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 12| Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.01.2012 - 30.06.2012 R. (wszystkie kwoty podane s w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Podatek biezacy oraz podatek odroczony

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadaja sie podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow
i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych
bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdéw a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejSciowe.
Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na
wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia, chyba, ze Grupa jest zdolna kontrolowaé
moment odwrdcenia rdznicy przejSciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci rdznica
przej$ciowa sie nie odwroci.

Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim
wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty i aktywa sq ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ kosztéw nabycia skitadnika aktywow lub
jako koszt;

¢ naleznosci i zobowigzan, ktdre sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego
bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu,
aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, s doliczane do kosztow wytworzenia takich $rodkéw trwatych,
az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw a zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszajq
warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego s
ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie,
przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowe;j.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznos$ci, odpowiednio jak aktywa wiasne.
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Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreSlane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych Srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw
i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg przedstawione wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa. Koszty prac badawczych
nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty
poniesione. Koszty prac rozwojowych moga by¢ kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:

o realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);
o prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;

o koszty zwigzane z projektem mogq by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci
lub rozliczane w stosunku do ilosci sprzedanych produktow.

W Srédrocznym  skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa ujawnita wartosci
niematerialne: marke korporacyjng "CD Projekt". Na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego CD Projekt
RED S.A. wykazana jest marka towarowa , The Witcher”. Marki zostaty wycenione metodg kapitalizacji optat licencyjnych
(Relief from Royalty) reprezentujacq podejScie dochodowe, stanowiacg jedna z podstawowych metod wyceny marek
oraz innych aktywéw niematerialnych na potrzeby rozliczenia potaczen jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF nr 3
.Potaczenia jednostek”. Warto$¢ marek podlega corocznym testom na utrate wartosci.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu pofaczenia jednostek gospodarczych (zwanego takze ceng nabycia lub ceng
przejecia) nad udziatem Spotki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowane;j.

Wartos¢ firmy moze powstac¢ nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z przejecia przedsiewziecia -
zorganizowanej jej czeSci w postaci zbioru aktywow, do ktérych nalezy przypisaé obcigzajace je zobowigzania
i zobowigzania warunkowe.

Potaczenia Spétki z innymi jednostkami gospodarczymi sa rozliczane metoda nabycia, wedtug ktérej nastepuje
alokowanie kosztu potaczenia, ustalanego wedtug wartosci godziwej zaptaty poczynionej za przejecie kontroli nad
przejmowang, jednostka gospodarcza lub jej czeSciq (przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejmowanej jednostki. Powstata z alokacji kosztu przejecia réznica o wartosci dodatniej
jest uznawana za warto$¢ firmy. Ujemna rdznica pomiedzy kosztem przejecia i udziatem Spoétki w wartosci godziwej
netto zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki
jest uznawana za przychod i jest wykazywana niezwtocznie w rachunku zyskdow i strat. Powstaty w ten sposéb przychdd
jest zaliczany do pozostatych przychoddw operacyjnych i tu wykazywany w odrebnej pozycji.

Wartos¢ firmy powstaje zaréwno w przypadku przejecia jednostki gospodarczej w wyniku pofgczenia zarejestrowanego
w rejestrze sadowym, jak rowniez w przypadku przejecia udziatow kapitatowych w jednostkach zaleznych. W pierwszym
przypadku warto$¢ firmy jest ujmowana zasadniczo w ksiegach rachunkowych i jest wykazywana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spdtki. W drugim przypadku jest ujmowana na poziomie dokumentacji konsolidacyjnej
i podlega wykazaniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

Wartosc firmy ustala sie takze w przypadku przejecia udziatéw we wspolnie kontrolowanej jednostce lub w jednostce
stowarzyszonej. Jezeli udziaty we wspdlnie kontrolowanej jednostce sa obejmowane w drodze ich konsolidacji metodq
proporcjonalng, to warto$¢ firmy jest ujmowana i wykazywana tak, jak w przypadku jednostek zaleznych. W przypadku
obejmowania udziatéw metoda praw wiasnosci (dotyczy to zaréwno wspdlnie kontrolowanych jednostek, jak i jednostek
stowarzyszonych) zasady wyceny wartosci firmy sg takie same, jak w przypadku jednostek zaleznych, z tym Zze metoda
praw wiasnosci nie pozwala na wykazywanie w bilansie nabytej wartosci firmy.
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Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy dokonuja przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji gdy sktadnik aktywdw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujq przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystagpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), wartosé
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt
w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywdw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej
(wdwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow)
zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty
wartos$ci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw,
przyrost ich wartosci lub obie te korzysci. W zwigzku z tym przeptywy Srodkéw pienieznych uzyskiwane dzieki
nieruchomosci inwestycyjnej sa w duzej mierze niezalezne od pozostatych aktywdéw bedacych w posiadaniu Spoétki
z Grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne moga by¢ wyceniane wedtug modelu wartosci godziwej lub wedtug ceny nabycia.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako
leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki z Grupy i sa wyceniane
w ich wartoéci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowq oraz czes¢
kapitatowg, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statq. Koszty finansowe sg odnoszone
do rachunku zyskdéw i strat. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda
liniowa przez okres leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Na dzien powstania inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, zgodnie z MSR 27.
Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia skorygowanej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Aktywa finansowe

Spotka z Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywow finansowych jako:
o sktadniki aktywdw finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e pozyczki i naleznosci,
o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa ujmowane sg w bilansie Spotki z Grupy w momencie, gdy staje sie ona strong wigzacej umowy. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika
aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych lub zobowiazania finansowego.

Zobowiazania finansowe
Zobowiazanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:

¢ wynikajagcym z umowy obowigzkiem wydania Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywdéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie
niekorzystnych warunkach;

o kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych jednostki
i jest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktory jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wyda¢ zmienng
liczbe wiasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktdry bedzie rozliczony lub moze by¢
rozliczony w inny sposéb niz przez wymiane ustalonej kwoty $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych na ustalong liczbe wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje
i warranty umozliwiajgce nabycie ustalonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za
ustalong kwote $rodkéw pienieznych w dowolnej walucie stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje
prawa poboru, opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wilascicielom tej samej kategorii niepochodnych
instrumentow kapitatowych tej jednostki w tym réwniez celu do wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki.

Spotka z Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan finansowych jako:
o sktadniki zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozostate zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartoéci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére mogq by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku
z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasdéw obejmuje cene zakupu,
powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wiadz podatkowych), koszty
transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasdw, pomniejszang o opusty,
rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zapasy wycenia sie w wartoSci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
W odniesieniu do zapaséw koszt ustala sie stosujac metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkcja w toku obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest wedtug kosztu wytworzenia, ktéry obejmuje:
koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym projektem oraz uzasadniong cze$¢ kosztdow posrednio zwigzanych
z danym projektem.

W momencie zakonczenia prac i ujmowania nakladéw zwigzanych z realizacja danego projektu, nastepuje
przeksiegowanie naktadéw z Produkcji w toku na Produkty gotowe.
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W przypadku projektéw, dla ktérych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczacych przychodéw ze
sprzedazy okresla sie wspotczynnik, na podstawie ktérego rozliczana jest wartos¢ tych projektdw w koszty w momencie
ich sprzedazy. Wspdtczynnik obliczony jest na podstawie wartosci naktadéw ukoriczonego projektu (ujetych jako
+Produkty gotowe”) w stosunku do planowanych przychoddw ze sprzedazy.

W przypadku projektéw dla ktorych nie jest mozliwe okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczacych przychodéow ze
sprzedazy i na tej podstawie okreslenie wspotczynnika do rozliczania kosztéw - przychody i koszty rozliczane sg
w stosunku 1:1.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sa w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmujq koszty, ktdre zostaty poniesione z gory, natomiast
w catosci lub czesci dotycza kolejnych okresow.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw w celu zaliczenia tych przychoddw do przysztych okresow
sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Wartos¢ wierzytelnosci odpowiadajaca przychodom ze sprzedazy produktow, ktdre powstaty i zostaty ujete w okresie
sprawozdawczym, a zaraportowane zostaty po zakonczeniu tego okresu (zgodnie z zawartymi umowami), prezentowana
jest w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw do czasu wystawienia faktury.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

CD Projekt Sp. z 0.0. oraz GOG Ltd. nabywajq prawa licencyjne, ktére sg traktowane jako ,Rozliczenia miedzyokresowe
czynne kosztu”. Po stronie WN ksiegowane sg optaty za Minimalne Gwarancje — wynikajace z kontraktu. Po rozpoczeciu
sprzedazy po stronie MA ksiegowane sg naliczone koszty dotyczace sprzedazy towaru.

Rezerwy na licencje (,,Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztu”) naliczane sa w momencie przekroczenia Minimalnej
Gwarancji. Podstawg do obliczenia wysokosci rezerwy jest ilos¢ sprzedanych sztuk towaru lub wysoko$¢ osiggnietego
przychodu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne sktadaja sie z gotdwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych
sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty Srodkow pienieznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana
Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne a sktadnik
aktywow (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skladnika aktywoéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa Spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne ujmuije sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutéw i uméw Spétek Grupy.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodniej ze statutem Spétki dominujacej
oraz wpisem do rejestru sagdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest:
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o z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstawaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajq kapitat zapasowy do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng akcji;

o z wypracowanych zyskéw i prezentowany w pozycji ,Pozostate kapitaty”.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spdtce Grupy ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, Ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie
zasobow ucielesniajacych korzysci ekonomiczne Spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka z Grupy ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Rezerwy na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - ustugi serwisowe dotyczace napraw gwarancyjnych dla sprzetu
i podzespotdow zostaty powierzone firmie zewnetrznej. Kwota rezerwy obejmuje caty okres obowigzywania umowy na
$wiadczenia ustug serwisowych adekwatnie do czasu trwania udzielonych gwaranciji.

Rezerwy na bonusy marketingowe

Spotka CD Projekt Sp. z 0.0. podpisata umowy/porozumienia z odbiorcami hurtowymi, jakimi sg supermarkety i sieci
handlowe, na $wiadczenie takich ustug jak miedzy innymi: ustugi marketingowe, reklamowe, logistyczne, promocyjne
oraz inne majace na celu intensyfikacje sprzedazy. Umowy/porozumienia okreslajg zasady wspotpracy z odbiorcami -
marketami. Ustugi, ktérych dotyczg umowy/porozumienia, $wiadczone przez markety, polegaja miedzy innymi na:

o szczegolnej/dodatkowej ekspozycji towaru,

e umieszczaniu towaru w gazetce reklamowej,

e prowadzeniu akgcji promocyjnych zwigzanych z organizowanymi przez supermarket imprezami,
o osiggnieciu okreslonego progu obrotu towarami Spétki (intensyfikacja dziatalnosci handlowej),
o dystrybucji towaréw pomiedzy sklepami danej sieci handlowej.

Rezerwy na bonusy marketingowe (rezerwy na wynagrodzenie za ustugi $wiadczone zgodnie z umowg) zawigzywane sg
w systemie miesiecznym. Wysoko$¢ rezerwy w umowach okreslono procentowo, w wiekszosci przypadkow -
w zaleznosci od osiggnietego progu obrotu. W pozostatych przypadkach wysoko$¢ rezerwy wyrazona jest rowniez
procentem liczonym od obrotu, jednak uwarunkowaniem nie jest tu osiagniecie okreslonego progu, a wykonanie ustugi.
Obrét miesieczny, jako podstawa naliczenia rezerw, uwzglednia zwroty towardw przyjete w miesigcu, za ktory nalicza
sie rezerwy. W Spotce rezerwy na bonusy marketingowe naliczane sg w specjalnie do tego celu stworzonej aplikacji,
wspotpracujacej z systemami handlowym i ksiegowym.

Swiadczenia pracownicze
Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i Swiadczen
kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt
okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywdéw. Grupa nie oferuje swoim
pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

W dniu 16 grudnia 2011 roku zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CD Projekt RED S.A.
uchwata w sprawie wprowadzenia w Spétce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia catej Grupy
Kapitatowej Spotki 0sdb, majacych decydujacy wptyw na rozwdj poszczegdlnych dziedzin dziatalnosci Grupy. Zostaty
okreslone cele, w zwigzku z realizacjg ktérych wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spétki osobom, przyznane
zostang pod warunkiem realizacji zatozonych celéw wynikowych i rynkowych, warranty subskrypcyjne uprawniajace do
objecia akcji Spdtki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki. Szczegdty zostaly
przedstawione w raporcie biezacym nr 73/2011 z 17 grudnia 2011 roku.

Kredyty bankowe i pozyczki
Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci uzyskanych
wptywow powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi
w momencie spiaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytdow, ujmowane sg w rachunku
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zyskoéw i strat przy zastosowaniu metody memoriatowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie. Zasady dotyczace kredytdw stosuje sie odpowiednio do pozyczek. Udzielone
pozyczki wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej. Zobowigzania finansowe oraz
instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow.
Instrument kapitalowy to umowa dajaca prawo do udzialu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie
zobowiazania.

Licencje
Warto$¢ nabytych praw licencyjnych (otrzymane faktury — saldo ,Rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztow”)

podwyzszona jest o kwote niezafakturowanej czesci kontraktéw - dotyczy minimalnej gwarancji ("Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug") i pomniejszona o rezerwy zawigzane w zwigzku z brakiem owych faktur ("Pozostate rezerwy").

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika
aktywow ujmowane sq jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

Wyptata dywidend

Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Spotki dominujacej do ich otrzymania.

I VI. WALUTA FUNKCIJONALNA I WALUTA PREZENTACII

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego S$rodowiska gospodarczego,
w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy i Spétki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakgcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

I VII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umdw leasingowych

Spotki z Grupy dokonujg klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zzrddta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.
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Utrata wartosci aktywow

Testy na utrate wartosci firmy i wartosci marek wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne, do ktérego nalezg spotki zalezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienieznych generowanych przez os$rodek wypracowujacy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow. Ostatni test przeprowadzono na
dzien 31 grudnia 2011 roku. W pierwszym potroczu 2012 roku nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

Wycena rezerw
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe oraz program motywacyjny zostaty oszacowane za pomocq metod
aktuarialnych.

Produkcja w toku

W przypadku projektow, dla ktorych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkdw dotyczacych przychoddw ze
sprzedazy Spdtka dominujaca okresla wspotczynnik, na podstawie ktérego rozliczana jest wartos¢ tych projektow
w koszty w momencie ich sprzedazy. Wspdtczynnik obliczony jest na podstawie wartosci naktadéw ukonczonego
projektu (ujetych jako ,Produkty gotowe™) w stosunku do planowanych przychodéw ze sprzedazy.

W przypadku projektow dla ktorych nie jest mozliwe okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczacych przychoddw ze
sprzedazy i na tej podstawie okreslenie wspotczynnika do rozliczania kosztéw - przychody i koszty rozliczane s
w stosunku 1:1.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spotka z Grupy rozpoznaje skfadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka z Grupy kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka z Grupy corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresdéw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Grupa w obecnej sytuacji finansowej rozpoznaje rezerwe z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
w przysztosci powstanie obowigzek podatkowy z tytutu dodatnich rdéznic przejSciowych, doprowadzajacy do jej
wykorzystania.

I VIII. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wraz z wybranymi elementami $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2011, za wyjatkiem zmiany prezentacyjnej opisanej w czesci
III Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porédwnywalno$¢ sprawozdan finansowych oraz zmiany metody
rozliczania kosztéw produkcji. W odniesieniu do przychoddw i kosztéw wyprodukowania Edycji Rozszerzonej Wiedzmina
2 na komputery PC oraz konsole Xbox 360 Spdtka dominujaca zmienita metode rozliczania kosztdéw produkcji. taczne
naktady na wyprodukowanie Edycji Rozszerzonej Wiedzmina 2 prezentowane na zapasach rozliczane sg proporcjonalnie
do spodziewanych przychodéw na podstawie ustalonego wskaznika rozliczania kosztow.

Zmiana zasad polityki rachunkowosci w zakresie rozliczenia kosztéw ukonczonych projektéw wprowadzona zostata w
celu zwiekszenia poréwnywalnosci wynikéw Spétki z wynikami innych podmiotéw w branzy — zaréwno krajowych jak i
zagranicznych. Ponadto obecne zatozenia polityki rachunkowosci w tym zakresie lepiej realizujq zasade wspotmiernosci
przychoddw i kosztow.
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W zwiazku z majacq miejsce 17 kwietnia 2012 roku premierg Wiedzmina 2 w ramach nowej Edycji Rozszerzonej na
konsole Xbox 360 oraz komputery PC zakonczone zostato wprowadzanie do obrotu WiedZmina 2 PC w edycji
premierowej z roku 2011. Tym samym wiekszo$¢ przychoddow ze sprzedazy ubiegtorocznej edycji zrealizowana zostata
przez Spotke w roku 2011 i niezasadne jest w praktyce ustalanie wptywu zmiany metody rozliczania kosztow produkcji
w toku za poprzednie okresy sprawozdawcze. Ponadto brak jest mozliwosci odtworzenia szacunkéw dotyczacych
przychoddéw wstecz z wytgczeniem efektu wynikajacego z wydania Edycji Rozszerzonej gry oraz okreslenie wysokosci
historycznego wskaznika do rozliczania kosztow.

I IX. NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ GRUPE

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszlty w zycie

Prezentacja pozycji w ramach sprawozdania z catkowitych dochoddéw - zmiana do MSR 1 (z 16 czerwca 2011 roku
i 5 czerwca 2012 roku)

Zmiany do MSR 1 prowadza do ujednolicenia prezentacji pozostatych catkowitych dochodéw w sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF i US GAAP. Zmiany do MSR 1 pozostawiajg mozliwos$¢ prezentacji wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw w ramach jednego dokumentu lub w formie dwdch oddzielnych dokumentéw.
Wprowadzony zostaje wymdg pogrupowania pozostatych catkowitych dochodéw w zaleznosci od tego, czy
w pozniejszych okresach, po spetnieniu okre$lonych warunkéw, mozliwe bedzie ich przeniesienie z pozostatych
catkowitych dochodéw do wyniku. Na tej samej zasadzie alokuje sie podatek od pozostatych catkowitych dochodéw.

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej
dacie.

Zmiana do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (z 16 Lipca 2011 roku)

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa”, wobec czego petna kwota deficytu lub nadwyzki
finansowej programu jest ujmowana przez jednostke. Wyeliminowana zostata takze mozliwosci odmiennej prezentacji
zyskow i strat zwigzanych z programem zdefiniowanych $wiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie
w wyniku, za$ skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, dzieki czemu sg one prezentowane
oddzielnie od zmian wynikajacych z biezacej dziatalnosci jednostki. Poszerzone zostaty wymogi dotyczace ujawniania
informacji na temat programéw zdefiniowanych $wiadczen dla lepszego odzwierciedlenia charakteru tych programoéw
i wynikajacego z nich ryzyka.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania howego standardu.

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (z 12 listopada 2009 roku)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do
terminu wymagalnos$ci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa
finansowe bedq klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Skfadnik aktywdw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdédw w celu
uzyskiwania przeptywdw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywéw pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu. Zyski i straty z wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do
obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego
ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna
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dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdézniejszych
okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskoéw i strat.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (z 12 maja 2011 roku)

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastapi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe” oraz interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. Podstawg konsolidacji
w MSSF 10 jest wytacznie zdolno$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje
metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.

MSSF 10 okre$la nastepujace trzy elementy kontroli:
- wladze nad podmiotem inwestycji,
- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot inwestycji,

- zdoIno$¢ do sprawowania wtadzy inwestora w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotdw wypracowywanych przez podmiot
inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementdw kontroli inwestor moze uznaé, ze sprawuje kontrole nad podmiotem
inwestycji. Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktdw i okolicznosci, a wyciggniety wniosek podlega weryfikacji,
jezeli wystapig przestanki sygnalizujgce zmiane w co najmniej jednym z w/w elementéw kontroli. MSSF 10 zawiera
szczegbtowe wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania kontroli w réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu
do relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych prawach gtosu. W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor
musi dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nad podmiotem inwestycji. MSSF 10 zastepuje
fragmenty MSR 27 dotyczace termindw i sposobdw sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne (z 12 maja 2011 roku)

MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” zastgpi MSR 31 "Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow”. MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdine
dziatania (potaczenie aktualnej koncepcji aktywow wspdtkontrolowanych i dziatalnosci wspotkontrolowanej) lub jako
wspodlne przedsiewziecia (odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspdtkontrolowanych). Wspdine dziatanie to
wspdlna inicjatywa, w ramach ktorej strony wspoétkontrolujace posiadajg prawa do aktywow i obowigzki dotyczace
zobowigzan wspolnej inicjatywy. Wspdine przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajaca stronom wspdtkontrolujgcym
prawa do jej aktywow netto.

MSSF 11 wymaga rozliczania udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach tylko metodq praw wiasnoéci, co eliminuje
metode konsolidacji proporcjonalnej. Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdlne dziatania lub wspdine
przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz
warunkiem podstawowym klasyfikacji.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki (z 12 maja 2011 roku)

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru
posiadanych udziatéw i rodzajéw zwiazanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatbw na sprawozdanie
finansowe. MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien wymaganych dla osiggniecia tych
celéw. Wymogi dotyczace ujawniania informacji sa rozbudowane.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.
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MSSF 13 Wycena wartosci godziwej (z 12 maja 2011 roku)

Standard zawiera wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na potrzeby wszystkich innych standarddw.
Standard ten dotyczy zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych. MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub
zweryfikowanych wymogdw dotyczacych pozycji, ktdre nalezy ujmowac lub wycenia¢ w wartosci godziwej, lecz

- definiuje warto$¢ godziwa,
- wyjasnia sposoby jej okreslania,
- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o wycenie w wartosci godziwej.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowac koniecznos¢ zmiany metod wyceny poszczegdlnych pozycji oraz
ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe (z 12 maja 2011 roku)

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach nie ulegajg zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego
i wchodza w zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF 10.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (z 12 maja 2011 roku)

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposdb, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11. Zasady
rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metodq praw wiasnosci nie ulegajg zmianie. Wytyczne dotyczace
rozliczania metoda praw wiasnosci obejmujg réwniez wspdine przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci
stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

Odroczony podatek dochodowy: Przyszta realizacja sktadnika aktywow - Zmiana do
MSR 12 (z 10 wrzesnia 2010 roku)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52
MSR 12, opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych wedtug modelu warto$ci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem
realizacji wartosci bilansowej tych aktywow bedzie wylacznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie bedg miaty znaczenia,
chyba ze nieruchomo$¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych z danego
sktadnika aktywow przez okres jego zycia. Jest to jedyny przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

Grupa stosuje nowy standard od 1 stycznia 2012 roku.

Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych (z 16 grudnia 2011
roku)

Nie zmieniajac generalnych zasad odnosnie kompensowania aktywdw i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres
ujawnien odnosnie kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymdg szerszych (bardziej przejrzystych)
ujawnien zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych
lub przekazanych.

Grupa zastosuje nowy standard 1 stycznia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania niniejszego standardu.

Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych (z 16 grudnia 2011 roku)
Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespdjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejagcych w MSR 32.

Grupa zastosuje nowy standard 1 stycznia 2014 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania niniejszego standardu.
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X. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIE_POWODZEI(J EMITENTA W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

W trakcie pierwszego potrocza 2012 roku Grupa w ramach poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci zrealizowata
nastepujace istotne dokonania:

Produkcja gier

Ukonczona zostata produkcja gry WiedZzmin 2: Zabodjcy Kroldow Edycja Rozszerzona na konsole Xbox 360 - pierwszej
w historii Spotki gry konsolowej. Zwienczeniem procesu produkcji byto pozytywne przejscie przez proces certyfikacji
firmy Microsoft zgodnie z zaktadanych harmonogramem prac. RGwnolegle przygotowana zostata Edycja Rozszerzona gry
Wiedzmin 2: Zabdjcy Krélow na komputery PC wprowadzona na rynek wraz z premierg wersji konsolowej
w dniu 17 kwietnia 2012 roku. Kolejnym, po raz pierwszy realizowanym przez spétke i zakonczonym produkcyjnie
projektem bylo przygotowanie pierwszej czeSci Wiedzmina na komputery Apple z systemem Mac OSX. Ponadto
przygotowano specjalny, multimedialny komiks z akcjg osadzong w uniwersum WiedZmina na urzadzenia mobilne firmy
Apple — iPad i iPhon. Komiks udostepniony zostat fanom darmowo do pobrania poprzez App Store (co stanowito debiut
produktu Spoétki na tej platformie dystrybucii).

Wraz z prowadzong w tym okresie kampania marketingowg i promocyjna nadchodzacej premiery Wiedzmina 2: Zabdjcy
Kroléw Edycja Rozszerzona na konsole Xbox 360 i komputery PC, jeszcze przed wtasciwg premierg, Wiedzmin ponownie
trafit na oktadki pism w wielu krajach. Rowniez w okresie poprzedzajacym premiere gra Wiedzmin 2: Zabdjcy Kroldw
Edycja Rozszerzona na konsole Xbox 360 trafita na czotowe miejsca listy bestselleréw sklepu Amazon zaréwno
w Stanach Zjednoczonych, jak i Wielkiej Brytanii. Ekskluzywne wydanie gry, nazwane Mroczng Edycja wyprzedato sie
w przedsprzedazy zaréwno w Europie Zachodniej, jak i Stanach Zjednoczonych jeszcze przed premiera.

Zgodnie z celami, zatozonymi w Strategii Grupy CD Projekt RED na lata 2012-2015, ogtoszonej w listopadzie 2011 roku,
Spotka utworzyta drugi zespot deweloperski pracujacy nad nowym projektem opartym na kultowym systemie pen
& paper RPG Mike'a Pondsmitha - Cyberpunk®. Nowy, multiplatformowy tytut CD Projekt RED, bedzie nieliniowym RPG
z akcjq umiejscowiong w mrocznym, futurystycznym Swiecie. System, na ktérym oparta jest gra zostat przettumaczony
na 9 jezykow i sprzedaje sie nieprzerwanie od 1988 roku a liczba graczy jest szacowana na ponad 5 min 0séb na catym
Swiecie.

Ponadto kontynuowane byly dalsze prace nad witasng technologia (RED Engine - silnik do tworzenia gry) czego jednym
z efektéw byt prezentowany przez Spdtke na najwiekszych europejskich targach gier wideo gamescom 2012 tzw. toolset
— REDKit, czyli narzedzie do tworzenia nowych lokacji i przygdéd osadzonych w $wiecie Wiedzmina 2.

Cyfrowa dystrybucja gier

W ramach cyfrowej dystrybucji gier za posrednictwem platformy GOG.com po udanym czwartym kwartale 2011 roku
w styczniu 2012 roku do oferty trafity produkty Square-Enix — jednego z najwiekszych wydawcéw gier komputerowych
na Swiecie.

Poczawszy od marca 2012 roku GOG.com wypetnit wczesniejsze zapowiedzi poszerzajac oferte o pierwsze nowsze tytuty
(wyprodukowane w latach 2008-2010) w wyzszych niz dotychczasowe przedziatach cenowych. Ponadto wprowadzano
do oferty premierowe produkty niezaleznych developeréow oferowanych klientom platformy w modelu zamdwien
przedpremierowych.

Podczas kwietniowej konferencji GOG zaoferowat wszystkim klientom, ktdérzy kiedykolwiek kupili gre Wiedzmin 2 na
komputery PC (zaréwno w wersji pudetkowej, jak i w cyfrowej) kopie zapasowg gry w serwisie GOG.com. Jest to
unikalna ustuga w skali $wiatowej, ktora nie tylko buduje mocna wiez pomiedzy graczami, ktérzy kupili gre CD Projekt
RED S.A., a Spotka, ale tez doprowadzita do znaczacego przyrostu nowych uzytkownikéw platformy GOG.com, ktérym
Spotka moze oferowac sprzedawane przez siebie gry (do uzyskania kopii zapasowej wymagane jest zatozenie konta
w serwisie).

Platforma GOG.com pobita w ciggu 48 godzin od konferencji 5 kwietnia 2012 roku, swoj rekord popularnosci. Serwis,
ktory w tym czasie prowadzit akcje promocyjng odwiedzito ponad 1,1 min unikalnych uzytkownikéw, a 6 kwietnia 2012
roku liczba odnotowanych odston byta wyzsza od osigganej przez najwiekszy tego typu serwis na Swiecie. Wedtug
badajgcego ruch w sieci portalu alexa.com, GOG.com znalazt sie w tym czasie wsrdd 500 najbardziej odwiedzanych
stron internetowych na $wiecie.
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Dystrybucja gier i filmow na nosnikach DVD i Blu-ray:

Na poczatku stycznia 2012 roku Spoétka realizujac strategie dywersyfikacji zrédet obrotu wprowadzita do oferty produkty
amerykanskiej firmy Wizard of The Coast (cze$¢ grupy Hasbro) stajac sie oficjalnym polskim wydawca kolekcjonerskiej
gry karcianej ,Magic: The Gathering” oraz gier planszowych ,Avalon Hill".

Najwazniejszym krajowym wydarzeniem rynku gier komputerowych w pierwszej potowie 2012 roku byta premiera od
dawna oczekiwanej gry ,Diablo III” dystrybuowanej w Polsce przez CD Projekt Sp. z 0.0 na zasadzie wytacznosci. Premiera
gry studia Blizzard zostata uswietniona zorganizowang przez Spotke najwieksza nocng impreza promocyjng w  historii
polskiej branzy gier. W 27 miastach na terenie catego kraju, doktadnie o pdtnocy gra Diablo III trafita do sprzedazy
i jeszcze tej samej nocy zostata sprzedana w ilosci 17 tysiecy egzemplarzy. Szacowana sprzedaz do klientdw ostatecznych
od momentu wejécia gry do sprzedazy do momentu publikacji niniejszego sprawozdania wyniosta okoto 100 tysiecy
egzemplarzy.

W kategorii gier konsolowych najwazniejszym wydarzeniem byto wydanie w rewolucyjnej cenie 129,99 zt gry ,Wiedzmin
2: Zabdjcy Krélow Edycja Rozszerzona” na konsole Xbox 360. Konsolowy debiut Wiedzmina byt wedtug szacunkéw
Spotki najwieksza tegoroczng premierg konsolowg w Polsce.

Ponadto Spdétka wdrozyta nowy systemu ERP Microsoft Dynamics AX. Start produkcyjny systemu miat miejsce 3 kwietnia
2012 roku. Poprzedni system funkcjonowat w spdtce ponad 11 lat i nie odpowiadat obecnej skali prowadzonej
dziatalnosci. Projekt jest wspoifinansowany przez Unie Europejska ze s$rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego oraz z budzetu Wojewddztwa Mazowieckiego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Mazowieckiego 2007-2013"

Wraz ze zmiang systemu ERP dokonano zmiany operatora logistycznego wraz z migracjq magazynu obstugujacego
dziatalno$¢ spétki, co powinno przetozy¢é sie na wzrost efektywnosci realizowanych procesdow logistycznych przy
jednoczesnym przysztym obnizeniu kosztow.

XI. OPIS POZYCIJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK
FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Program motywacyjny oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego

W dniu 23 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane Statutu Spotki polegajaca na warunkowym podwyzszeniu jej kapitatu zakladowego do
kwoty nie wyzszej niz 1,9 min z, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia
16 grudnia 2011 roku w zwigzku wprowadzeniem w Spdtce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia
catej Grupy Kapitatowej Spotki osob, majacych decydujacy wptyw na rozwdj poszczegdinych dziedzin dziatalno$ci Grupy.
Wyzej wymieniona uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki okreslita cele, w zwigzku z realizacjq
ktérych wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spdtki osobom, przyznane zostang pod warunkiem realizacji
zatozonych celéw wynikowych i rynkowych, warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji Spotki w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki. Przyjete zatozenia okre$lajg osiggniecie w trakcie trwania
programu motywacyjnego przez poszczegdlne segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej (na dziatalno$¢ ktérych
bezposredni wptyw majg konkretne grupy osob uprawnionych do uczestnictwa w programie) celéw wynikowych w
zakresie obszardw ich dziatalnosci, a takze wspolnego celu rynkowego w zakresie wzrostu wartosci akcji Spotki
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Weryfikacji spetnienia celu wynikowego przez osoby
uprawnione dokona Zarzad Spétki CD Projekt RED S.A. po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za ktorykolwiek z lat obrotowych od 2012 — 2015 roku
— w zalezno$ci od momentu osiggniecia wskazanych wynikéw, natomiast weryfikacja spetnienia celu rynkowego
przewidziana zostata na koniec 2015 roku.

SzczegOtowy regulamin programu zostat zaopiniowany przez Rade Nadzorcza a nastepnie uchwalony przez Zarzad
w dniu 30 stycznia 2012 roku. Certyfikaty udziatu w programie motywacyjnym dla pierwszych uczestnikdw zostaty
przydzielone w dniu 6 marca 2012 roku.

Rezerwy na koszty programu motywacyjnego zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
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Istotne zdarzenia

W raporcie biezacym 3/2012 z dnia 18 stycznia 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat o zwolnieniu
zabezpieczenia ustanowionego w postepowaniu sadowym przez Sad Gospodarczy w Lyonie w sporze z firma Namco
Bandai Partners S.A.S.

W raporcie biezacym 07/2012 z dnia 23 marca 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu
23 marca 2012 roku Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki zaleznej - GOG Limited z siedzibg na Cyprze podjeto uchwate
w sprawie wyplacenia na rzecz jedynego wspdlnika tj. CD Projekt RED S.A. dywidendy w kwocie 1 min EUR
z zatwierdzonego zysku GOG Ltd za rok 2011. Réwnowarto$¢ zatwierdzonej dywidendy wyrazona w polskich ztotych
w kwocie 4 168 tys. wyptacona zostata na konto bankowe Spétki w dniu 23 marca 2012 roku.

W raporcie biezacym 08/2012 z dnia 30 marca 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu
30 marca 2012 roku dokonana zostata catkowita sptata zobowigzan Spotki, w tacznej kwocie 4 min zt powiekszonej
o nalezne odsetki, wynikajacych z umow pozyczek zawartych w dniu 5 maja 2011 roku z akcjonariuszami Spotki -
Panem Marcinem Iwinskim, Panem Adamem Kicinskim, Panem Michatem Kicinskim oraz Panem Piotrem Nielubowiczem.

W raporcie biezacym nr 9/2012 z dnia 18 kwietnia 2012 roku Spétka CD Projekt RED S.A. poinformowata o zawartej
przez Spotke umowie kredytowej o kredyt obrotowy z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Umowy jest
udzielenie przez BRE Bank kredytu obrotowego w kwocie nie przekraczajacej 20 min zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki, w tym kosztéw produkcji gier.

Jako zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu ustanowione zostaty nastepujace zabezpieczenia:

a) weksel in blanco, wystawiony przez Spotke i poreczony przez spoéiki zalezne z Grupy Kapitatowej Emitenta — tj. CD
Projekt Sp. z 0.0., Porting House Sp. z 0.0. oraz GOG Ltd.;

b) zastaw rejestrowy oraz cywilny na przystugujacym Spdtce prawie ochronnym do znaku towarowego , The Witcher”;

¢) hipoteka umowna taczna na bedacej whasnoscig CD Projekt RED S.A. nieruchomosci potozonej w Nowym Saczu, przy
ulicy Nawojowskiej 118 do kwoty 45 min zt wraz z cesjq naleznosci z umowy ubezpieczenia tej nieruchomosci.

Ponadto w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan okreslonych Umowg - Spdtka, a takze w zakresie ztozonych
poreczen jej spotki zalezne - CD Projekt Sp. z o0.0., Porting House Sp. z 0.0. oraz GOG Ltd. zlozyly o$wiadczenia
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego oraz upowaznity BRE Bank do
wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego na wypadek niewywigzania sie przez nie ze zobowigzan wynikajacych
z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych w ramach podpisanej umowy kredytowej oraz wystgpienia do sadu
z wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 31 kwietnia 2016 roku.

Zgodnie z trescig podpisanej Umowy, Spdtka uprawniona jest do wykorzystania srodkdw w granicach przyznanej kwoty
kredytu do dnia 28 kwietnia 2013 roku i sptaty wynikajacej z powstatej w ten sposdb kwoty zadtuzenia, zgodnie
Z przyjetym harmonogramem sptat, w kolejnych miesiecznych ratach poczawszy od dnia 31 marca 2013 roku do dnia
konica marca 2015 roku.

Jednoczesnie Zarzad CD Projekt RED S.A. zawiadomit o zawarciu z BRE Bank w dniu 18 kwietnia 2012 roku aneksu do
umowy o ustanowieniu hipoteki, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 56/2011 z dnia 24 sierpnia 2011
roku. Na mocy podpisanego aneksu, w celu zabezpieczenia zobowigzan Spdtki wynikajacych z Umowy oraz wczesniegj
udzielonego przez BRE Bank kredytu, ktérego termin ostatecznej sptaty przypada nie p6zniej niz na dzien 31 sierpnia 2012
roku, a o ktorym mowa w przytoczonym wyzej raporcie, podwyzszona zostata maksymalna kwota hipoteki umownej tacznej
ustanowionej na nieruchomoséci Spotki potozonej w Nowym Saczu przy ul. Nawojowskiej 118 z kwoty 15 min zt do kwoty
45 min zk.

Dodatkowo realizujac postanowienia zawartej umowy kredytowej, w dniu 18 kwietnia 2012 roku podpisana zostata umowa
zastawu rejestrowego na prawie ochronnym do znaku towarowego ,The Witcher” na mocy ktdrej, w celu zabezpieczenia
zobowigzan CD Projekt RED S.A. z tytutu zawartej umowy kredytowej, ustanowiony zostat zastaw cywilny i rejestrowy na
rzecz BRE Bank S.A. do najwyzszej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 30 min zt.

Jednoczes$nie w raporcie biezacym nr 14/2012 Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 7 maja 2012 roku wptyneto
do Spotki postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow z dnia
25 kwietnia 2012 roku w przedmiocie wpisu do rejestru zastawu na prawie ochronnym do znaku towarowego ,The
Witcher”, ustanowionego na podstawie umowy zastawu z dnia 18 kwietnia 2012 roku.
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Zastaw ustanowiony zostat na rzecz BRE Bank S.A. w celu zabezpieczenia zobowigzan Spodtki z tytutu zawartej
z bankiem umowy kredytowej w kwocie nie przekraczajacej 20 min zt do najwyzszej kwoty zabezpieczenia w wysokosci
30 min zi.

W raporcie biezacym nr 10/2012 Zarzad Spoétki. poinformowat, iz w dniu 19 kwietnia 2012 roku otrzymat, podpisany
przez Atari Inc. z siedzibg w Los Angeles, USA, aneks do porozumienia regulujgcego uzgodnione warunki wygasniecia
praw Atari w zakresie wydawania i dystrybucji gier Spotki. Na mocy zawartego aneksu, przedtuzony zostat okres
w ktorym Atari uprawnione jest do prowadzenia sprzedazy posiadanych egzemplarzy gry ,Wiedzmin 2: Zabodjcy Krolow”
w wersji na komputery PC. W obszarze terytorium na ktorym Atari posiadata prawa do dystrybucji Wiedzmina 2,
sprzedaz wyprodukowanych do dnia 31 grudnia 2011 roku egzemplarzy Gry prowadzona moze by¢ przez Atari do dnia
31 sierpnia 2012 roku. Ostateczne rozliczenie Stron porozumienia w zakresie naleznosci wynikajacych z umowy
licencyjnej dotyczacej Gry nastapi do dnia 30 wrzesnia 2012 roku.

I XII. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOW

Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

g §% 5 =& iz 3% ¢

w tys. zt = 33 Eﬁ §§ % 2 s 3 ﬁ

(G) S 3 S N v g % s = 3 (2

@sd =5 58 32
o %)

Wartosc¢ bilansowa brutto na 01.01.2012 346 11205 4940 1318 289 484 18582
Zwiekszenia, z tytutu: - 102 699 335 12 499 1647
- nabycia srodkéw trwatych - 102 668 107 12 499 1388
- zawartych umaow leasingu - - - 228 - - 228
- nieodptatne otrzymanie - - 31 - - - 31
Zmniejszenia, z tytutu: - - 98 327 - 847 1272
- zbycia - - 81 327 - - 408
- likwidacji - - 17 - - - 17
-inne - - - - - 847 847
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.06.2012 346 11307 5541 1326 301 136 18957
Umorzenie na 01.01.2012 - 3919 3796 688 255 - 8 658
Zwiekszenia, z tytutu: - 248 303 109 12 - 672
- amortyzacji - 248 303 109 12 - 672
Zmniejszenia, z tytutu: - - 94 327 - - 421
- likwidacji - - 17 - - - 17
- sprzedazy - - 77 327 - - 404
Umorzenie na 30.06.2012 - 4167 4 005 470 267 - 8909
Odpisy aktualizujgce na dziert 01.01.2012 - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dziert 30.06.2012 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 30.06.2012 346 7 140 1536 856 34 136 10048
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Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywoéw

trwatych.

Tytut zobowigzania 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
leasing samochoddw osobowych 658 725 566 281
leasing serwerdw, komputerow = - - 21
dotacja - WdrozZenie ZSI klasy ERP 1688 2124 2124 -
dotacja - Modernizacja infrastruktury IT 678 482 482 -

Razem 3024 3331 3172 302

Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01.01.2012 - 30.06.2012r.
) 9 9
g = 2 5 . §
w tys. zt 3] > £s 2 £ 8
z £ T = € = <
£ g e & 5
g 5 &= =
Wartos¢ bilansowa brutto na dziert 01.01.2012 15 155 2401 8954 44 415 17 198 88123
Zwiekszenia, z tytutu: - 443 1087 - - 1530
- nabycia - 439 240 - - 679
- inne - 4 847 - = 851
Zmniejszenia, z tytutu: - 29 9 - - 38
- zbycia - - 5 - - 5
- likwidacji - 29 - - - 29
-inne - - 4 - - 4

Wartosc¢ bilansowa brutto na dziert 30.06.2012 15 155 2815 10 032 44 415 17 198 89 615

Umorzenie na dzien 01.01.2012 51 1893 8194 - 62 10 200

Zwiekszenia, z tytutu: - 287 179 - 13 479

- amortyzacji - 284 179 - 13 476
-inne - 3 - - - 3
Zmniejszenia, z tytutu: - 29 8 - - 37
- likwidacji - 29 - - - 29
- sprzedazy - - 5 - - 5
- inne - - 3 - - 3
Umorzenie na dzien 30.06.2012 51 2151 8 365 - 75 10 642
Odpisy aktualizujgce na dziert 01.01.2012 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzier 30.06.2012 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012 15 104 664 1667 44 415 17 123 78973

Na pozycje inne wartosci niematerialne sktada sie wycena marki korporacyjnej "CD Projekt" na kwote 17.095 tys. z, a takze

wartosci bedace w uzytkowaniu spotek.

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci

niematerialnych

Tytut zobowigzania 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
Program do licencji 21 20 20 39
Program ZSI — Dynamics AX = 73 392 -

Razem 21 93 412 39
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Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Wyszczegdlnienie 30.06.2012
Spotki z Grupy CDP Investment 2002
Wartos¢ firmy (netto) 2 002
Zmiany stanu wartosci firmy
w tys. zt 30.06.2012
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 2 002
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2 002
Wartos¢ firmy (netto) 2 002

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja na dzien

30.06.2012 r.

Nazwa spotki

Wartosc bilansowa
udziatow

Procent posiadanych
udziatow

Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej*

= 100%

*Niniejsza spdtka nie zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na utrate kontroli.

Zmiana wartosci szacunkowych zapasow

w tys. zt 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
Pozostate materiaty 191 201 223 243
Pétprodukty i produkcja w toku 9612 25 862 22 808 17 344
Produkty gotowe 15 202 - - -
Towary 6 706 7934 8767 7266

Zapasy brutto 31711 33997 31798 24 853
Odpis aktualizujgcy wartosc zapaséw 43 246 686 444

Zapasy netto 31 668 33751 31112 24 409

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy
Odpisy

w tys. zt aktualizujace

towary

Stan na dzier 01.01.2012 686

Zwiekszenia 288
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi 288

Zmniejszenia, w tym: 931
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w korespondencji z kosztem wtasnym sprzedazy 931

Stan na dzier 30.06.2012 43

Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

w tys. zt 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011

Naleznosci handlowe i pozostate 26 716 20 705 34 389 28 586
- od jednostek powigzanych 9 - - -
- od pozostatych jednostek 26 700 20 581 32757 27 568
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 124 1632 1018

Odpisy aktualizujace 2102 2098 2108 3698

Naleznosci handlowe i pozostate brutto 28 818 22 803 36 497 32284
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci

w tys. zt

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

JEDNOSTKI POWIAZANE

Stan odpiséw aktualizujacych na 01.01.2012 116 -
Stan odpiséw aktualizujacych na 30.06.2012 116 -
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych na 01.01.2012 799 1193
Zwiekszenia, w tym: 38 7
- odpisy na naleznosci przeterminowane i sporne 38 -
- przekwalifikowanie - 7
Zmniejszenia w tym: 51 -
- rozwigzanie odpiséw w zwiqzku ze sptfatq naleznosci 44 -
- przekwalifikowanie 7 -
Stan odpiséw aktualizujacych na 30.06.2012 786 1200
Stan odpiséw aktualizujacych ogétem na 30.06.2012 902 1200
Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2012 r.
w tys. zt Razem Przeterminowanie w dniach
<0dni 0-60dnj ©1770 91180 181-360 - .., 4
dni dni
JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 116 - - - - - 116
odpisy aktualizujgce 116 - - - - - 116
NALEZNOSCI NETTO - - - - - - -
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 25 027 11894 5783 620 4984 809 937
odpisy aktualizujgce 786 - - - - - 786
NALEZNOSCI NETTO 24 241 11894 5783 620 4984 809 151
OGOtEM
naleznosci brutto 25143 11894 5783 620 4984 809 1053
odpisy aktualizujgce 902 - - - - - 902
NALEZNOSCI NETTO 24 241 11894 5783 620 4984 809 151
Na kwote naleznosci handlowych netto przeterminowanych powyzej 360 dni sktadajg sie:
¢ naleznosci CD Projekt Sp. z 0. 0. od sieci handlowych, rozliczajace sie w dtuzszym okresie czasu (135 tys. zi);
o pozostate naleznosci (16 tys. zt).
Rozliczenia miedzyokresowe
w tys. zt 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 86 97 61 90
Ubezpieczenia podrdzy stuzbowych - 1 1 18
Koszty licencji 12 592 13426 10834 8799
Przychody b'/ezqcego okresu zafakturowane w okresie 10 004 791 3445 5356
nastepnym i zwroty ze sprzedaZy dotyczqce 2011 roku
Autorskie prawa majgtkowe 151 151 150 150
Rezerwa na koszty ustug obcych - - 6 -
Koszt PCC od warunkowego podwyzszenia kapitatu 9 9 9 -
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 2333 2663 909 1511
- minimalne gwarancje (Cypr) 1998 2323 755 1310
- inne rozliczenia miedzyokresowe 335 340 154 201
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 25175 17 138 15 415 15924
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Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do

tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.06.2012 zmniejszenia zwiekszenia 31.12.2011
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 152 63 135 80
Rezerwa koszty porozumienia THQ - 2718 - 2718
Odsetki od cash poola - 2 - 2
Rezerwy na koszty leasingu 9 14 9 14
Pozostate rezerwy 90 167 138 119
Ujemne réznice kursowe 238 644 387 495
Ujemne réznice kursowe — GOG (CYPR) 53 215 - 268
Straty mozliwe dc? odliczenia od przysztych dochodow 7000 i 7000 i
do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 2389 36 2387 38
nastepnych okresach
Program motywacyjny 214 - 214 -
Odpisy aktualizujgce zapasy 30 112 82 60
Odpisy aktualizujgce naleznosci (1) 128 25 102
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 68 - - 68
Kompensata rezerwy i aktywa (238) 347 606 (497)

Suma ujemnych réznic przejsciowych 10 004 4 496 10983 3517
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Stawka podatkowa CYPR 10% 10% 10% 10%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1896 835 2087 644

Dodatnit.e réznice przejsciowe bedace podstawa do 30.06.2012 zmniejszenia zwigkszenia 31.12.2011

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Dodatnie réznice kursowe 215 721 494 442
Przeszacowanie naleznosci dfugoterminowych - odsetki 10 i 10 i
nalezne
Ujawnienie marki korporacyjnej "CD Projekt" 17 095 - - 17 095
Znak towarowy "The Witcher" 15 104 - - 15104
Przychody b{ezqcego okresu zafakturowane w okresie 10114 3665 10335 3444
nastepnym i zwroty ze sprzedaZy dotyczqce 2011 roku
Odsetki od cash pool - 12 - 12
Pozostate tytufy 476 942 839 579
Kompensata rezerwy i aktywa (238) 347 606 (497)

Suma dodatnich réznic przejsciowych 42 776 5 687 12 284 36179
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Stawka podatkowa CYPR 10% 10% 10% 10%

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 8128 1081 2334 6 874

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1896 285 644 684
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 3128 6182 6874 7361
kontynuowana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (6 232) (5897) (6 230) (6 677)
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Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

w tys. zt 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 32 31 32 35
Rezerwy na pozostate swiadczenia (w tym premie) 2479 - 207 1000

Razem, w tym: 2511 31 239 1035
- dtugoterminowe 30 30 30 34
- krétkoterminowe 2481 1 209 1001

Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na Rezerwy na
w tys. zt odprawy . 3 p?zostafe. Razem
emerytalne i Swiadczenia
rentowe pracownicze

Stan na 01.01.2012 32 207 239
Utworzenie rezerwy = 2479 2479
Koszty wyptaconych swiadczen - 207 207

Stan na 30.06.2012, w tym: 32 2479 2511
- dtugoterminowe 30 - 30
- krétkoterminowe 2 2479 2481

Pozostate rezerwy

w tys. zt 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 13 14 15 67

Rezerwa na zobowigzania, w tym: 226 83 605 711
- badanie sprawozdania finansowego 56 49 59 41
- ogquzen/a sprawozdania finans. w Monitorze 15 51 51 17
Polskim B
- ustugi prawne 1 1 1 76
- windykacja naleznosci - - - 75
- koszty reklamy - 11 - -
- ustugi IT 30 - - -
- koszty konsultacji 60 - - -
- koszty marketingowe 60 - - -
- koszty zwigzane z The Witcher 2 - - - 501
- doszacowanie kosztéw - - - 1
- inne ustugi obce 4 1 524 -

Pozostate rezerwy - 3 - -

Razem, w tym: 239 100 620 778
- dtugoterminowe 8 9 9 5
- krétkoterminowe 231 91 611 773

Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
w tys. zt naprawy Rezeryvy na'l Razem
gwarancyjne  zobowigzania
oraz zwroty

Stan na 01.01.2012 15 605 620
Utworzone - 210 210
Wykorzystane 2 537 539
Rozwiqgzane - 52 52

Stan na 30.06.2012, w tym: 13 226 239
- dtugoterminowe 8 - 8
- krétkoterminowe 5 226 231
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I XIII. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE

Koszty dziatalnosci operacyjnej

w tys. 2t 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011

Amortyzacja 1148 1025
Zuzycie materiatow i energii 606 385
Ustugi obce 8456 8636
Podatki i optaty 184 159
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 12210 8973
Podrdze stuzbowe 433 206
Pozostate koszty, w tym: 2584 4922
- koszty rekrutacji 40 41
- koszty targéw, wystaw i konferencji 273 482
- koszty uzywania samochoddw stuzbowych 225 175
- optata licencyjna 32 95
- reprezentacja i reklama 1711 3884
- rezerwy na koszty nkup 60 73
- ubezpieczenia 172 40
- pozostate koszty 64 126
- pozostate koszty nkup 7 6
Zmiana stanu zapaséw (7 073) 4411
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 23269 19097
Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug 13 886 6914
Rdznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej 842 459

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 56 545 55 187
Koszty sprzedazy 11082 12 490
Koszty ogdlnego zarzgdu 7 466 3773
Koszt wtasny sprzedazy 37997 38924

Razem 56 545 55 187

Pozostate przychody operacyjne

w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -

30.06.2012 30.06.2011

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 41 85
Rozwigzanie rezerw na bonusy marketingowe - 705
Rozwigzanie rezerw na licencje 334 -
Rozwigzanie rezerw na zobowiqzania w zwiqzku z ich wygasnieciem - 1255
Dotacje 64 13
Licencje spisane - 189
Odpisanie przedawnionych zobowiqgzan 1 8
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 35 21
Otrzymane odszkodowania-nielegalne pobieranie The Wicher 2 113 -
Dochody z refakturowania 101 115
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych 201 14
Pozostate przychody, w tym: 193 151
- nieodptatnie otrzymane towary i materiaty 150 1
- niewykorzystane rezerwy 29 26
- pozostate przychody z refakturowania - 11
- srodki trwate (ujawnienia/likwidacje) - 3
- zwrot podatku PCC - 94
- pozostate 14 16

Razem 1083 2556
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Pozostate koszty operacyjne

w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
Aktualizacja wartosci naleznosci 35 109
Aktualizacja wartosci zapasow 288 769
Odpisanie przedawnionych naleznosci - 44
Wyptacone odszkodowania, kary, grzywny - 29
Koszty dot. refakturowania 190 483
Podatek u zrddta nie do odzyskania 55 622
Koszty podatku CIT-10 poniesione przez spotke 11 -
Naleznosci uznane za niesciggalne - spisane naleznosci - 1424
Licencje spisane - 55
Pozostate, w tym: 1602 715
- aktualizacja wartosci aktywow — przeceny 1231 -
- koszty kasacji materiatéw i towaréw 20 2
- likwidacja ST - 1
- refaktury 30 236
- rozliczenia zakupu magazyn - 23
- wykup z leasingu - 16
- Zniszczenia 308 35
- kary - 399
- pozostate 13 3
Razem 2181 4 250
Przychody finansowe
01.01.2012 - 01.01.2011 -
w tys. zt 30.06.2012 30.06.2011
Przychody z tytutu odsetek: 55 84
- od depozytéw bankowych 20 57
- od pozyczek (w tym cash pool) 25 15
- od rozrachunkdéw handlowych 10 -
- od rachunkow bankowych - 12
Pozostate przychody finansowe, w tym: 1537 963
- réznice kursowe 1218 713
- zysk netto ze zbycia aktywow finansowych wycenionych w wartosci 136 i
godziwej przez wynik finansowy
- przychody z tyt. udziatu w funduszu inwestycyjnym 4 99
- przychody ze zbycia udziatow - 19
- wycena kontraktu forward 144 -
- zrealizowane rdznice kursowe 32 95
-inne 3 37
Razem przychody finansowe 1592 1047
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Koszty finansowe

W tys. 2t 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
Koszty z tytutu odsetek: 440 886
- od kredytow bankowych 179 617
- od pozyczek (w tym cash pool) 84 255
- od rozrachunkdéw handlowych 33 6
- od leasingu 27 7
- od faktoringu 111 -
- pozostate 6 1
Inne koszty finansowe, w tym: 523 569
- optaty bankowe 404 244
- optata leasingowa - 6
- optata prolongacyjna 28 7
- aktualizacja wartosci inwestycji 54 -
- walutowe transakcje terminowe 37 -
- niezrealizowane réznice kursowe - 312
2Zyski i straty z tytutu roznic kursowych netto z dz. finansowej 247 8
Razem koszty finansowe 1210 1463
Koszty finansowe netto 382 (416)

I XIV. SEGMENTY OPERACYJNE

Dystrybucja gier i filmow na no$nikach DVD/Blu-ray
Grupa Kapitatowa CD Projekt RED jest jednym z czotowych wydawcow i dystrybutoréw gier na komputery PC oraz konsole,

a od 2009 roku w ofercie posiada réwniez filmy na nosnikach DVD i Blu-ray. Dzialalnos¢ ta prowadzona wylacznie na
terenie Polski realizowana jest poprzez CD Projekt Sp. z 0.0.

Wydawanie gier PC

Przedmiotowa dziatalnos¢ jest prowadzona w szczegdlnosci poprzez:

e zakup licencji od zewnetrznych dostawcéw,

e  przygotowanie lokalnych wersji jezykowych,

e produkcje gier na bazie zakupionych licencji zlecang podmiotom zewnetrznym,

e realizacje kampanii promocyjnych i marketingowych,

e  wprowadzenie gier do sprzedazy w ramach posiadanej sieci dystrybuciji,

e  zarzadzanie cyklem zycia produktu (tj. wlasciwe przepozycjonowywanie gier pomiedzy poszczegdélnymi segmentami
cenowymi w ramach posiadanych przez spotke serii wydawniczych i sprawdzonych rozwigzan rynkowych) oraz

e realizacje obstugi posprzedazowe;j.

Dystrybucja gier wideo

Przedmiotowa dziatalno$¢ obejmuje zaréwno dystrybucje gier na komputery PC, konsole stacjonarne oraz przenosne.
Produkty dystrybuowane przez CD Projekt Sp. z 0.0. kupowane sg od zewnetrznych dostawcéw w formie gotowych
produktéw i wprowadzane do kanatéw sprzedazy.

Ustugi dystrybucyjne $wiadczone przez CD Projekt Sp. z 0.0. w przypadku wybranych produktéw moga by¢ w praktyce
uzupetniane o wybrane elementy modelu wydawniczego tj.:

e  przygotowanie lokalnych wersji jezykowych,

e realizacje kampanii promocyjnych i marketingowych,

e  zarzadzanie cyklem zycia produktu (tj. wiasciwe przepozycjonowywanie gier pomiedzy poszczegdlnymi segmentami
cenowymi)

o realizacje obstugi posprzedazowe;j.
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Spétka zalezna CD Projekt Sp. z 0.0. wprowadza do sprzedazy na terenie kraju zlokalizowane (tj. przettumaczone na
lokalny jezyk) wersje gier na PC i konsole Xbox 360 i PlayStation 3 wielu Swiatowych producentdw i wydawcow.
Od poczatku swojej dziatalnosci spdtka wydata kilkaset w petni zlokalizowanych tytutdbw na PC i kilkadziesiat
zlokalizowanych gier na konsole PlayStation 3 i Xbox 360.

Dystrybucja filméw DVD oraz Blu-ray

Od listopada 2009 roku CD Projekt Sp. z 0.0. jest oficjalnym dystrybutorem filméw na nosnikach DVD i Blu-ray wytworni
The Walt Disney Studios Home Entertainment, do ktorej nalezg m.in. takie studia jak Walt Disney Studios, Touchstone
Pictures, Pixar Animation Studios, ABC Studios i MARVEL. W roku 2011 CD Projekt zostat réwniez oficjalnym dystrybutorem
filmow i seriali Telewizji Polsat. Oferta filmowa CD Projekt sprzedawana jest zarowno w standardowych kanatach
sprzedazy, jaki i oferowana poprzez wypozyczalnie filmow.

Produkcja gier

Produkcja gier komputerowych w ramach Grupy realizowana jest przez CD Projekt Red S.A. Dziatalno$¢ ta polega na
tworzeniu gier komputerowych oraz sprzedazy licencji na ich dystrybucje. Studio zostato zatozone w 2002 roku i od
samego poczatku rozpoczeto prace nad swoim debiutanckim tytutem — gra z gatunku RPG WiedZmin — opartym na
prozie Andrzeja Sapkowskiego. Gra zostata wydana w pazdzierniku 2007 roku i stata sie wielkim sukcesem studia na
skale Swiatowa.

W dniu 17 maja 2011 roku miata miejsce globalna premiera gry WiedZmin 2: Zabdjcy Kréléw na komputery PC. Gra
zostata bardzo entuzjastycznie przyjeta zaréwno przez graczy jak i media branzowe. Gra uzyskata ponad 60 nagréd
i wyréznien zarébwno w krajowej jak i miedzynarodowej prasie, a kilkadziesigt wydawnictw pos$wiecito oktadki swoich
gazet Wiedzminowi.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku odbyla sie $wiatowa premiera gry Wiedzmin 2 Edycja Rozszerzona na konsole Xbox 360 oraz
komputery PC. Konsolowy debiut spdtki ponownie odniost wielki sukces komercyjny a sama gra spotkata sie
z entuzjastycznym przyjeciem mediéw zdobywajac kolejng pule nagrdd.

W kwietniu 2012 roku pierwsza cze$¢ gry Wiedzmin wydanej pierwotnie w 2007 roku trafita na komputery Apple poprzez
cyfrowq dystrybucje na platformie Steam i nastepnie w wybranych terytoriach w klasycznej dystrybucji pudetkowej w
wersji dwusystemowej PC/MAC.

Podstawowym zrodtem przychodéw Spdtki w ramach segmentu produkcji gier sa optaty licencyjne uzyskiwane
z kontynuowanej sprzedazy gier Wiedzmin i Wiedzmin 2 wydanych na poszczegdlne platformy sprzetowe zgodnie
Z powyzszym opisem.

Obecnie prowadzone sg réwnolegte prace nad wiasng technologig (silnik do gry) oraz nad kolejnymi przebojowymi
tytutami.

Cyfrowa dystrybucja gier
Cyfrowa dystrybucja gier komputerowych (sprzedaz gier komputerowych za posrednictwem Internetu klientom z catego
$wiata umozliwiajaca dokonanie zakupu gry, zaptate za gre oraz jej Sciagniecie na wiasny komputer) realizowana jest przez
spotke GOG Ltd., ktdra jest wiascicielem platformy cyfrowej dystrybucji oraz strony internetowej www.gog.com.

Platforma zostata uruchomiona we wrzesniu 2008 roku. Pierwotng misja GOG.com byla rewitalizacja czyli ponowne
ozywienie i zaoferowanie najbardziej kultowych gier PC klientom z catego Swiata — ze szczegdlnym naciskiem na kraje
angielskojezyczne tj. Stany Zjednoczone, Kanade, Wielkg Brytanie, Australie i Nowa Zelandie.

Produkty pierwotnie oferowane byty w cenach do 5,99 dolaréw i 9,99 dolaréw. Wraz z rozwojem serwisu i wprowadzeniem
do oferty nowszych tytutéw i premier od niezaleznych wydawcéw, w 2012 roku zostaty wprowadzone kolejne progi
cenowe: 14,99 dolaréw, 19,99 dolaréw, 29,99 dolaréw i 34,99 dolarow.

Obecnie w serwisie dostepnych jest ponad 420 tytutéw od 86 wydawcéw i producentéw gier — w tym miedzy innymi tak
rozpoznawalnych jak Electronic Arts, Activision, Ubisoft czy Atari-Hasbro.

Jedng z kluczowych przewag odrdézniajacych GOG.com od gtéwnych konkurentéw jest zbidr wartosci ktorymi kieruje sie
GOG Ltd. Spdtka przyjeta rozwigzanie, na bazie ktérego moze zagwarantowac klientom, ze wszystkie gry oferowane sq
w tzw. modelu DRM-free (bez ktopotliwych zabezpieczen). Ponadto GOG Ltd. prowadzi polityke ,uczciwej ceny” — to znaczy
oferuje gry w jednej cenie na catym S$wiecie bez wzgledu na kraj pochodzenia Klienta i bez zadnych restrykcji
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terytorialnych. Produkty oferowane na platformie GOG.com sg mozliwie najszerszymi dostepnymi wersjami zawierajacymi
dodatkowe, darmowe materiaty bonusowe, takie jak Sciezki dzwiekowe, mapy, plakaty itd. Ponadto GOG Ltd. zapewnia
petng kompatybilno$¢ gier z popularnymi wersjami systeméw operacyjnych MS Windows, na ktére gra jest dostepna,
a w razie ktopotdw z uruchomieniem zapewnia wsparcie i pomoc techniczna.

Dzieki powyzszym wartosciom GOG.com stat sie jedng z najpopularniejszych platform cyfrowej dystrybucji gier
komputerowych na $wiecie. Dynamiczny wzrost popularnosci platformy znajduje odzwierciedlenie w jej wynikach.

Za posrednictwem serwisu GOG.com Grupa sprzedaje réwniez bezposrednio klientom detalicznym wiasne produkty
w wersji na komputery PC tj. gry Wiedzmin i WiedZzmin 2: Zabdjcy Krélow.

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie
01.01.2012 - 30.06.2012r.

Przychody ze Sprzedaz do Spr.zedaz Zysk/strata Sumt{
w tys. zt . zewnetrznych miedzy aktywow
sprzedazy i . segmentu
klientow segmentami segmentu

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA:

dystrybucja gier i filméw DVD/Blu-ray 33014 32138 876 (216) 42 210

produkcja gier 24 581 23100 1481 12 220 47 458

cyfrowa dystrybucja gier 17 424 15519 1905 3103 12 754

Inne 3176 685 2491 2667 110651
DZIALALNOSC ZANIECHANA - - - - -
Wy’raczem:‘:\ konsolidacyjne (w tym korekty (6753) i (6753) (3 964) (23 337)
z potgczenia)
RAZEM 71442 71 442 - 13 810 189 736

* Na wynik segmentu "Inne" sktada sie czes¢ jednostkowego zysku CD Projekt RED S.A. w kwocie 2.667 tys. zt
odpowiadajacy dziatalnosci departamentu inwestycyjnego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z PODZIALEM NA SEGMENTY NA DZIEN 30.06.2012 R.

dziatalnos¢
wydawnicza . R wylaf:zeni.:;!
w tys. zt oraz . proc!ukc;a dystrybucja inne konsolidacyjne ogotem
dystrybucja gier . (w tym korekty
gier i filmow gler z potaczenia)
DVD/Blu-ray
AKTYWA TRWALE 2772 4186 337 94 933 (8 999) 93 229
Rzeczowe aktywa trwate 1574 1626 303 6 545 = 10048
Wartosci niematerialne 1159 1183 3 39584 37 044 78 973
Wartos¢ firmy - - - - 2002 2002
Inwestycje w jednostkach - - - 48 043 (48 043) -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 1377 31 478 (2) 1896
Pozostate aktywa trwate 27 - - 283 - 310
AKTYWA OBROTOWE 39438 43 272 12 417 15718 (14 338) 96 507
Zapasy 7236 24 240 - 192 = 31668
Naleznosci handlowe 19 205 3681 1794 404 (843) 24 241
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 7 - - - 7
Pozostate naleznosci 83 1674 1768 12071 (13 128) 2468
Pozostate aktywa finansowe - 2798 - 1810 - 4 608
Rozliczenia miedzyokresowe 12 667 10 605 2151 119 (367) 25175
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 247 267 6 704 1122 - 8 340
AKTYWA RAZEM 42 210 47 458 12 754 110 651 (23 337) 189 736
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dziatalnos¢
wydawnicza wytaczenia
w tys. 7t oraz produkcja cyfrowa inne konsolidacyjne ogétem
dystrybucja gier gier dystrybucja gier (w tym korekty
i filmow z potaczenia)
DVD/Blu-ray
KAPITAL WEASNY 9 485 30675 6072 106 224 (14 911) 137 545
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 9485 30675 6 072 106 224 (14 911) 137 545
Kapitat zaktadowy 10075 7 050 86 94 950 (17 211) 94 950
Kapitat zapasowy ze sprze. akcji powyzej ceny nominalnej - - 1152 110936 (6 888) 105 200
Pozostate kapitaty - - - 214 - 214
Réznice kursowe z przeliczenia - - (86) - (481) (567)
Niepodzielony wynik finansowy (374) 11405 1817 (102 543) 13633 (76 062)
Wynik finansowy biezgcego okresu (216) 12220 3103 2667 (3 964) 13810
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 668 2110 32 175 6 074 9 059
Pozostate zobowiqzania finansowe 264 56 - 78 - 398
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 2019 - 22 6 074 8128
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 373 34 31 57 - 495
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 18 1 1 10 - 30
Pozostate rezerwy - - - 8 = 8
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 32 057 14 673 6 650 4252 (14 500) 43 132
Kredyty i pozyczki 2 906 4047 3 2 - 6 958
Pozostate zobowiqgzania finansowe 194 2 684 - 53 - 2931
Zobowigzania handlowe 21276 1472 4 965 263 (1226) 26 750
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 504 - - 504
Pozostate zobowiqgzania 7 645 6135 740 1708 (13 128) 3100
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 35 103 19 20 - 177
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1 227 124 2129 - 2481
Pozostate rezerwy - 5 295 77 (146) 231
PASYWA RAZEM 42 210 47 458 12 754 110 651 (23 337) 189 736
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Z PODZIALEM NA SEGMENTY ZA OKRES OD 01.01.2012 DO 30.06.2012 R.

dziatalnos¢
wydawnicza . e wyia.czeni.a
oraz produkcja . . konsolidacyjne !
dystrybucja gier dystrybucja inne (w tym korekty ogStem
w tys. zt gier i filmow gler z potaczenia)
DVD/Blu-ray
Przychody ze sprzedazy 33014 24 581 17 424 3176 (6 753) 71442
Przychody ze sprzedazy produktow = 21994 15 560 - (1445) 36 109
Przychody ze sprzedazy ustug 1237 76 1864 3175 (4 485) 1867
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 31777 2511 - 1 (823) 33466
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 22 469 8 266 10 305 250 (3 293) 37 997
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 373 6 069 10 304 249 (2 568) 14 427
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22 096 2197 1 1 (725) 23570
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 545 16 315 7119 2926 (3 460) 33445
Pozostate przychody operacyjne 667 277 43 222 (126) 1083
Koszty sprzedazy 6971 1640 3130 776 (1435) 11082
Koszty ogdlnego zarzgdu 2394 2273 519 4593 (2313) 7466
Pozostate koszty operacyjne 1892 112 7 170 - 2181
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (45) 12 567 3506 (2391) 162 13799
Przychody finansowe 538 835 62 4760 (4 603) 1592
Koszty finansowe 709 692 80 164 (435) 1210
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (216) 12710 3488 2 205 (4 006) 14181
Podatek dochodowy - 490 385 (462) (42) 371
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (216) 12 220 3103 2667 (3 964) 13810
Zysk (strata) netto (216) 12 220 3103 2 667 (3 964) 13 810
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Opis roznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentow lub wyceny zysku lub
straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym
Nie wystapity zmiany w prezentacji segmentéw operacyjnych w stosunku do rocznego sprawozdania skonsolidowanego
za 2011 rok.

Uzgodnienie tacznej sumy zyskow lub straty segmentu sprawozdawczego z zyskiem lub
strata Grupy przed uwzglednieniem kosztu podatkowego i dziatalnosci zaniechanej.

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca gtéwnych klientow

Grupa Kapitatowa CD Projekt RED wspotpracuje z zewnetrznymi pojedynczymi klientami, ktorych udziat w przychodach
przekracza 10 lub wiecej procent skonsolidowanych przychoddéw Grupy Kapitatowej.

W ramach segmentu dystrybucja gier i filmdw na nos$nikach DVD/Blu-ray dziatalno$¢ handlowa realizowana przez spotke
zalezng CD Projekt Sp. z 0.0. we wspotpracy z Grupg Media Saturn Holding wygenerowata w pierwszym potroczu 2012
roku przychody przekraczajace 10% skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej. Sprzedaz netto do Grupy Media
Saturn Holding wyniosta 7.634 tys. zt co stanowito 10,69% tacznych skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej CD Projekt RED. Spotki z Grupy Media Saturn Holding nie sg spotkami powigzanymi z CD Projekt Sp. z o.0.
ani z CD Projekt RED S.A.

W ramach dziatalno$ci segmentu produkcji gier najwiekszym odbiorcg CD Projekt RED S.A. byta firma Warner Bros,
z ktora Grupa wygenerowata w pierwszym potroczu 2012 roku przychody przekraczajace 10% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy ogodtem. Sprzedaz do Warner Bros wyniosta 8.895 tys. zt, co stanowito 12,45% tacznych
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy. Warner Bros nie jest spotkg powigzang z CD Projekt RED S.A.

W pozostatych segmentach dziatalnosci zaden z zewnetrznych pojedynczych klientdw nie przekroczyt progu 10%
skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej.

I XV. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Przychody z dystrybucji gier i filméw charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposdb, iz zwykle w skali roku najwyzsze
przychody wykazywane sgq w czwartym kwartale, a najnizsze w trzecim kwartale roku. Reguta ta moze ulega¢ zmianom
w zaleznosci od planu wydawniczego w poszczegdlnych kwartatach. Standardowy spadek przychoddéw ze sprzedazy
w pierwszym kwartale zwigzany jest gtéwnie z sezonem wyprzedazy towaru w sklepach pozostatego po ,$wigtecznym
szczycie”. Zwykle sytuacja zaczyna sie poprawiaé od potowy lutego, kiedy na rynku zaczynajg sie pojawiaé nowe
premiery z katalogow roznych wydawcow. Spadek przychoddw z dystrybucji gier i filmow w trzecim kwartale zwigzany
jest z okresem wakacyjnym i urlopowym. Plany wydawnicze wiekszosci $wiatowych wydawcdw nie zaktadajg w tym
okresie zadnych istotnych premier. Sytuacja zaczyna sie poprawia¢ od konca trzeciego kwartatu (wrzesien) i w czwartym
kwartale. Zachowanie takie ze strony wydawcdw zwigzane jest z checig unikniecia straty czeSci potencjatu
poszczegolnych tytutéw z powodu premiery w stabym sprzedazowo okresie roku.

Sprzedaz w drugim i czwartym kwartale wzmacniana jest przez rozne okresy $wiateczne, kiedy gry i filmy kupowane sg
w charakterze prezentow.

Cykl produkgji gier komputerowych realizowanej przez CD Projekt RED S.A. wynosi zwykle od 2 do 4 lat. Poprzednia
premiera gry Wiedzmin 2 na komputery PC miata miejsce w maju 2011 roku, natomiast premiera gry Wiedzmin 2 na
konsole Xbox 360 odbyta sie 17 kwietnia 2012 roku.

W ramach segmentu cyfrowej dystrybucji gier komputerowych standardowo najwieksze przychody realizowane sg
w czwartym kwartale kalendarzowym, przy czym w roku 2011 standardowy rozktad przychodéw w skali roku zostat
zaburzony poprzez majowg premiere gry Wiedzmin 2 na komputery PC sprzedawang bezposrednio przez Grupe na
platformie GOG.com.
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XVI. EMISJA, WYKUP, SPLATA DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
Emisja dtuznych papierow wartosciowych
Nie dotyczy.
Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych
30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
Liczba akcji w tys. zt 94 950 94 950 94 950 94 950
Wartos¢ nominalna akcji w ztotych 1 1 1 1
Kapitat zaktadowy 94 950 94 950 94 950 94 950
Zmiany kapitatu zakladowego
w tvs. zt 01.01.2012 - 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
ys. 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
Kapitat na poczatek okresu 94 950 94 950 82 837 82 837
Zwiekszenia, z tytutu: - - 12113 12113
- emisja akcji optaconych gotowkg - - 5000 5000
- konwersja pozyczek na akcje - - 7113 7113
Kapitat na koniec okresu 94 950 94 950 94 950 94 950

I XVII. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W okresach prezentowanych dywidenda dla akcjonariuszy spotki dominujacej nie byta wyptacana.

I XVIII. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji wewnatrzgrupowych zostaty ustalone w oparciu o metody okreslone w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 10 wrzesnia 2009 roku w sprawie sposobu i trybu okreslania dochodéw osdb prawnych w drodze
oszacowania oraz sposobu i trybu eliminowania podwdjnego opodatkowania os6b prawnych w przypadku korekty
zyskéw podmiotdw powigzanych (Dz. U. z 2009 r. Nr 160, poz. 1268). Rozporzadzenie wydane oddzielnie dla oséb
fizycznych oraz dla osdb prawnych zastgpito rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 10 pazdziernika 1997 roku.

W pierwszej kolejnosci, kazda ze spotek Grupy odwotata sie do metody poréwnywalnej ceny niekontrolowanej, a jesli jej
zastosowanie nie jest mozliwe, do metody ceny odsprzedazy, lub metody rozsadnej marzy (,koszt plus”). Przepis
§ 4 ust. 4 rozporzadzen stanowi, iz w przypadku, gdy podatnik dokonat ustalenia wartosci rynkowej przedmiotu
transakcji w oparciu o jedng z tych metod, a rzetelnosS¢ i obiektywno$¢ przedstawionych przez niego danych nie budzi
uzasadnionych watpliwoéci, to organy podatkowe obowigzane sg przy ustalaniu wartosci transakcji stosowa¢ metode
przyjetg przez podatnika, chyba ze uzycie innej metody jest w sposdb oczywisty bardziej whasciwe.

Biorac pod uwage powyzsze, a takze rozktad funkcji pomiedzy strony transakcji, zaangazowane przez nie aktywa,
podziat ryzyk i kosztéw, nalezy uznac, iz warunki ustalone w transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy Kapitatowej CD
Projekt RED odpowiadaja warunkom, jakie ustalityby niezalezne podmioty.

Dodatkowo w przypadku, gdy wartos¢ zawieranej transakcji spetnia dyspozycje art. 9a ust. 2 ustawy o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych spétki sporzadzajq dokumentacje podatkowa.
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Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i innych podmiotow powigzanych

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotow powigzanych

Naleznosci
od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011

30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011

30.06.2011

JEDNOSTKI ZALEZNE

Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej

20

20

20

20

ZARZAD SPOLEK GRUPY | PROKURENCI

Marcin Iwinski

1280

Adam Kicinski

190

Piotr Nielubowicz

450

Michat Nowakowski

Adam Badowski

R W R[N W0
1

Michat Kicinski**

2100

Edyta Wakuta*

Robert Wesotowski*

Michat Gembicki

Arkadiusz Trojanowski*

Guillaume Rambourg

*prokurent

**zgodnie z uchwatg powotujaca prokure wygasta ona dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
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XIX. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTA_NOWIEI(J uUMowy
POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH W KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN
NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W TYM DNIU

Udzielone pozyczki
Nie dotyczy.

Udzielone pozyczki wg stanu na 30.06.2012 roku, w tym dla Zarzadu

Nie dotyczy.

XX. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowiagzania wekslowe z tytutu otrzymanych pozyczek

Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
Michat Kiciniski - - 2 100 2100
Marcin Iwiriski - - 1260 1260
Piotr Nielubowicz - - 450 450
Adam Kicinski - - 190 190

Razem zobowigzania warunkowe - - 4000 4000
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

w tys. zt Tytutem Waluta  30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011

Agora S.A.

Zobowigzanie wekslowe zabezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej PLN 6332 6332 6332 6332
Zobowiqzanie wekslowe zabezpieczenie wykonania umowy licencyjnej PLN 6070 6070 6070 6070
Poreczenie wekslowe poreczenie Umowy Licencyjnej i Umowy Dystrybucyjnej PLN 6332 6332 6332 6332
CV ‘;‘7{‘;‘:{; ’ne, Z ii;i z:/' /; ‘;C;; tzr;’l’fu Cz;:‘;z.p 1eczenia | ibezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej PLN 6332 6332 6332 6332
Zomrslc/‘j;ziee;;;;?;);jzoboWiqzari 2 tytutu poreczenie sptaty zobowiqzan z tyt. umowy licencyjnej PLN 6070 6070 6070 6070
BRE Leasing Sp. z o.o.

Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/123286/2011 PLN 150 150 150 150
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/135724/2012 PLN 141 141 - =
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64424/2008 PLN - = - 61
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64421/2008 PLN - = - 60
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/20832/2011 PLN 90 90 90 90
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/123240/2011 PLN 54 54 54 54
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128421/2011 PLN 51 51 51 =
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128423/2011 PLN 51 51 51 =
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128424/2011 PLN 51 51 51 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128425/2011 PLN 51 51 51 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128426/2011 PLN 51 51 51 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128427/2011 PLN 51 51 51 =
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/132776/2011 PLN 69 69 69 =
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/132780/2011 PLN 59 59 59 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/136047/2012 PLN 57 57 - -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/136061/2012 PLN 57 57 - -
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Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/136441 PLN 49 49 - =
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64985/2008 PLN - - - 31
Mazowiecka Jednostka Wdrazania Projektow Unijnych
. Umowa o dofinansowanie RPMA.02.03.00-14-012/09
Deklaracja wekslowa w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 2.3 PLN 1105 1105 1105 1105
. Umowa o dofinansowanie RPMA.01.05.00 -14-638/08
Deklaracja wekslowa w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5 PLN 471 471 471 471
. Umowa o dofinansowanie RPMA.01.05.00 -14-639/08
Deklaracja wekslowa w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5 PLN 302 302 302 324
. Umowa o dofinansowanie RPMA.01.07.00 -14-010/11
Deklaracja wekslowa w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.7 PLN 150 150 ) :
Namco Bandai Partners S.A.S.
P j j D Projekt R
oreczenie subsydiarne za CD Projekt Red Umowa poreczenia EUR i i i 1225
Sp. z o.0.
RBS Bank (Polska) S.A.
Umf)wa poreczenia za sphate kredytow CD Zabezpieczenie kredytu PLN - - - 25 644
Projekt Sp. z 0.0.
Zastaw rejestrowy na zapasach Zabezpieczenie kredytow PLN - - - 31200
Umowa cesji wierzytelnosci Zabezpieczenie kredytow PLN - - - 7 000
Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na , . .
znak towarowy "The Witcher" Zabezpieczenie kredytow PLN 39 000
Poreczenie sptaty zobowiqzan przez Porting
House, CD Projekt Red Sp. z 0.0., CD Projekt | Umowa Cash Pool PLN 336 432 1607 5606
RED S.A., GOG Limited
Zastaw finansowy na srodkach pienieznych | Umowa Cash Pool PLN 336 432 1607 5606
BRE Bank S.A.
Deklaracja wekslowa Umowa kredytu PLN 30000 - - -
Deklaracja wekslowa Umowa kredytu PLN 15000 15 000 15 000 -
Poreczenie wekslowe Zabezpieczenie kredytu PLN 45 000 15 000 15 000 -
Dobrowolne poddanie sie egzekucji Zabezpieczenie kredytu PLN 45 000 15 000 15000 -
Hipoteka umowna na nieruchomosci Zabezpieczenie kredytu PLN 45 000 15 000 15000 -
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Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na

znak towarowy "The Witcher" Zabezpieczenie kredytu PLN 30000 - -

Umowa cesji wierzytelnosci Zabezpieczenie kredytu PLN 5000 5000 5000

Deklaracja wekslowa zabezpieczenie bankowej gwarancji ptatnosci PLN 6 600 - -

Il Mazowiecki Urzqd Skarbowy

fg;tz:;;:/? ti:f)owy na marce korporacyjnej Zabezpieczenie wykonania obowiqzku podatkowego PLN - 1558 -

SEGA Europe

Poreczenie umowne | Poreczenie zobowigzan CD Projekt Sp. z o.o. GBP 150 - -

GLOBAL COLLECT SERVICES B.V

Poreczenie umowne | Poreczenie zobowigzan GOG Ltd. EUR 180 - - -
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XXI. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ] I JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
WCHODZACYCH W JEJ SKLAD DOKONANE W CIAGU POLROCZA

Nie dotyczy.

XXII. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCIJACH AKCJI POSIADANYCH PRZEZ AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 grudnia 2011 roku Spodtka
wprowadzita program motywacyjny dla kluczowych pracownikdw opisany w innej sekcji niniejszego sprawozdania.
W wyniku realizacji programu moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy.

I XXIII. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarébwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujq
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku.

I XXIV. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie styczen - czerwiec 2012 roku toczyty sie nastepujace postepowania, stan na dzien publikacji sprawozdania:

Spory z wniosku lub z powddztwa CD Projekt RED S.A.

1. Sprawa z powddztwa CD Projekt RED S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Skarbowi Panstwa

Zarzad Spdtki Optimus S.A. w dniu 15 lutego 2006 roku ztozyt do Sadu Okregowego w Krakowie, I Wydziat Cywilny,
pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate kwoty 35 650,6 tys. zt. Spotka domaga sie odszkodowania w zwigzku
z wydaniem przez Inspektora Kontroli Skarbowej z Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie decyzji z dnia 27 grudnia
2001 roku okreslajacej zobowigzania Spotki zwigzane z podatkiem VAT, na tgczng kwote 16 367,4 tys. zt. Decyzja ta
zostata utrzymana w mocy decyzjg Izby Skarbowej w Krakowie z dnia 3 kwietnia 2002 roku oraz decyzjq Urzedu
Skarbowego z dnia 21 listopada 2002 roku w sprawie orzeczenia odpowiedzialnosci Spotki, jako osoby trzeciej (na
zasadzie sukcesji uniwersalnej) za zalegtosci podatkowe poprzednika prawnego Spotki. Przedmiotowe decyzje zostaty
uchylone wyrokiem NSA w Warszawie z dnia 24 listopada 2003 roku, jako niezgodne z prawem.

Sad Okregowy w Krakowie, rozpoznajacy pozew Spotki, w dniu 12 stycznia 2007 roku postanowit zawiesi¢ postepowanie
w sprawie do czasu prawomocnego zakonczenia sprawy toczacej sie przed Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy —
Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Sprawa ta dotyczyta uchylenia przez Sad Okregowy
w Warszawie w dniu 9 listopada 2006 roku postanowienia o wpisie w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazania
sprawy do ponownego rozpoznania. Wpis dotyczyt podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéitki o Akcje serii D.

Spotka w dniu 23 kwietnia 2008 roku skierowata do Sadu Okregowego w Krakowie pismo z prosba o podjecie
postepowania zawieszonego postanowieniem z dnia 12 stycznia 2007 roku. Zawieszone postepowanie zostato podjete
i na rozprawie w dniu 9 grudnia 2008 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat na wniosek Spotki wyrok wstepny uznajac
roszczenia Optimus S.A. za zasadne, co do istoty. Wyrok ten odnosit sie do zasadnosci roszczenia odszkodowawczego
Spodtki. Zostat on uchylony w dniu 19 maja 2009 roku przez Sad Apelacyjny w Krakowie, I Wydziat Cywilny, a sprawa
zostata przekazana Sadowi Okregowemu do ponownego rozpatrzenia. Na date publikacji sprawozdania Sad Okregowy
w Krakowie ponownie rozpoznaje te sprawe. W dniu 19 listopada 2009 roku Sad Okregowy postanowit o powotaniu
biegtego celem zbadania zwigzku przyczynowego pomiedzy szkoda wyrzadzong Optimus, a wydaniem niezgodnych
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z prawem decyzji podatkowych oraz skutkéw majatkowych wydania wyzej wymienionych decyzji po stronie Optimus.
Bieglty wydat opinie w sprawie, doreczona petnomocnikowi Spétki w styczniu 2011 roku. Petnomocnik ztozyt pismo
procesowe z zastrzezeniami do opinii biegtego, a po uzyskaniu odpowiedzi biegtego - replike. W dniu 8 sierpnia 2011
odbyta sie rozprawa, na ktdrej Sad rozpatrzyt cze$¢ wnioskow dowodowych strony powodowej, wydat szereg
postanowien porzadkowych oraz wyznaczyt — celem przestuchania $wiadkow, trzy terminy rozprawy,
tj. na dzien 3, 5 i 10 pazdziernika 2011 roku.

Rozprawy w tych terminach odbyty sie, przestuchano wiekszos¢ swiadkow, ktorych przestuchanie byto wyznaczone. W
zwiazku z pojawieniem sie dodatkowych watkdw w sprawie, zaistniata koniecznos¢ ustalenia, czy sprawa dotyczy (jako
tzw. statio fisc/) takze organdw Scigania RP, ktére byly zaangazowane w sprawe dotyczacq decyzji podatkowych
z grudnia 2001 roku. Sad Okregowy postanowit odroczy¢ rozprawe bez wyznaczania terminu do czasu ustalenia kregu
statio fisci. W dniu 14 lutego 2012 roku Sad Okregowy wydat postanowienie o zawiadomieniu Prokuratora Prokuratury
Apelacyjnej w Krakowie (jako organ powotany do reprezentowania Skarbu Panstwa w sprawie — statio fisci) o toczacym
sie postepowaniu. W trakcie wyznaczonej na dzien 23 kwietnia 2012 roku rozprawy, odbylo sie przestuchanie
powotanego przez Spotke $wiadka. Sad nie wyznaczyt kolejnego terminu rozprawy w sprawie. Wyznaczony zostat termin
przestuchania jednego ze $wiadkdw, w drodze pomocy sadowej, w Warszawie.

Spor ten moze miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ CD Projekt RED S.A., jednakze skutkujacy
wytacznie poprawg jej sytuacji finansowej w przypadku uzyskania wyroku zasadzajacego.

2. Sprawa z powodztwa CD Projekt RED S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Michatowi Lorencowi o zaptate

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Spdtka Optimus S.A. ztozyla do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Panu
Michatowi Lorencowi — bytemu Prezesowi Zarzadu. Spétka domaga sie zaptaty odszkodowania w kwocie 507,3 tys. zt za
straty, jakie poniosta na skutek naruszenia obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem na GPW
w zakresie emisji Akcji serii D oraz zakupu akcji Zatra S.A. w czasie, gdy Michat Lorenc petnit obowiazki Prezesa
Zarzadu. Rozprawa wyznaczona przez Sad na dzien 2 czerwca 2010 roku nie odbyla sie.

W potowie lutego 2011 roku ztozone zostato pismo z prosbg o wyznaczenie terminu rozprawy. Spdtka oczekuje na
wyznaczenie kolejnego terminu.

3. Sprawa w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwigzku z aportem.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Spétka Optimus S.A. ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie
skarge w zakresie, btednej zdaniem Spotki, interpretacji indywidualnej przepiséw prawa podatkowego wydanej przez
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie w imieniu Ministra Finanséw, w przedmiocie zwrotu na rzecz Spotki niestusznie
pobranego, w opinii Spdtki, podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwiazku z wkiadami niepienieznymi wniesionymi
aportem do spotki CD Projekt Kicinski i Wspdlnicy Sp. k, ktorej nastepca prawnym jest CD Projekt RED S.A.

W wydanym w dniu 15 marca 2012 roku wyroku, Sad przychylit sie do stanowiska Spofki, stwierdzajac iz podatek od
czynnosci cywilnoprawnych pobrany w momencie zawigzywania spotki CD Projekt Kicinski i Wspdlnicy Sp. k.
w wysokosci 1.117.963 zt pobrany zostat niestusznie.

Na podstawie powyzszego wyroku Spotka wystapita z wnioskiem do organu podatkowego o stwierdzenie nadptaty. W
dniu 03 lipca 2012 roku Spoétka otrzymata negatywng decyzje od ktdrej w dniu 17 lipca 2012 roku ztozyta odwotanie.
Obecnie Spodtka oczekuje na odpowiedz organu podatkowego.

Jednoczesnie w dniu 04 lipca 2012 roku Spotka otrzymata odpis skargi kasacyjnej ztozonej do Naczelnego Sadu
Administracyjnego za posrednictwem Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie przez Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie, ktory dziata z upowaznienia Ministra Finansow, ktory to zaskarza w catosci wyrok z dnia
15 marca 2012 roku. Spétka oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy sadowej przed Naczelnym Sadem
Administracyjnym.

4. Sprawa w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spdtki.

W dniu 22 maja 2012 roku Spoétka CD Projekt RED, ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie

dwie skargi w przedmiocie zwrotu na rzecz Spotki niestusznie pobranego, w opinii Spotki, podatku od czynnosci

cywilnoprawnych w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spditki. Skargi zostaty ztozone na dwie decyzje

z dnia 20 kwietnia 2012 roku Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie utrzymujace w mocy decyzje z dnia 26 stycznia
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2012 roku Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, odmawiajace stwierdzenia nadptaty
w podatku od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 158.887,00 zt oraz 113.218,00 zt wraz z oprocentowaniem.

Sprawy karne w ktorych CD Projekt RED S.A. ma status pokrzywdzonego

1. Sprawa przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu i Michatowi Debskiemu

W dniu 27 kwietnia 2009 roku Prokuratura Okregowa przestata akt oskarzenia do Sadu Okregowego w Warszawie
przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu oraz Michatowi Debskiemu, oskarzonym o popetnienie
przestepstwa z art. 296 § 1 k.k. i art. 296 § 3 k.k. i innych. Sprawa toczy sie za sygn. akt XVIII K 126/09. Spdtka dziata
w charakterze oskarzyciela positkowego. Do chwili sporzadzania sprawozdania odbyto sie szereg rozpraw, przestuchani
zostali oskarzeni i cze$¢ $wiadkdw. Kolejne terminy sg wyznaczane na biezaco, najblizsze przewidziane zostaty na
4 i 20 wrzesnia 2012 roku.

W toczacym sie postepowaniu Spétka zgtosita wniosek o zobowigzanie oskarzonych do naprawienia szkody w facznej
kwocie 4 397 tys. zt.

2. Sprawy karne zawiste przeciwko osobom oskarzonym o popetnienie przestepstw z art. 296 KK, 286 KK i innych,
wsrdd ktdrych znajduja sie osoby petnigce uprzednio funkcje cztonka zarzadu oraz rady nadzorczej spotki.

Sprawy karne zawiste przed Sadem Okregowym w Warszawie XVIII Wydziat Karny (sygn. Akt XVIII K 386/11 oraz XVIII

K 352/11) przeciwko osobom oskarzonym o popetnienie przestepstw z art. 296 KK, 286 KK i innych na szkode m.in.

Spotki, wérdd ktdrych znajdujq sie osoby petnigce uprzednio funkcje cztonka zarzadu oraz rady nadzorczej Spotki.

Spotka dziata w sprawie XVIII K 352/11 jako pokrzywdzona. Wraz z aktem oskarzenia ztozonym do Sadu Okregowego,
wobec wiekszoséci oskarzonych wniesiono o wydanie wyroku z trybie art. 335 kpk, tzn. bez przeprowadzenia
postepowania dowodowego. Wyrok w tej sprawie (XVIII K 386/11) w tym trybie zostat wydany zgodnie z wnioskiem
Prokuratury, cho¢ po wylaczeniu nie przyznano Spoétce statusu pokrzywdzonej w tym postepowaniu. Nie wplywa to
jednak na mozliwo$¢ orzeczenia naprawienia szkody na rzecz Spotki. WartoS¢ obowigzku naprawienia szkody na rzecz
spotki w tych sprawach moze wynies$¢ facznie ok. 900 tys. zt.

I XXV. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI GRUPY W PRZYSZLOSCI

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej CD Projekt RED podlega dziataniu zewnetrznych czynnikdw takich jak np. zmiana
sytuacji mikro i makroekonomicznej, regulacji prawnych czy podatkowych analogicznie jak w przypadku innych
podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczag na lokalnym lub miedzynarodowym rynku.

W drugiej potowie biezacego roku najwazniejsze specyficzne czynniki, ktdre beda wptywac na osiggane przez Grupe
wyniki to:

Dystrybucja gier i filméw na nosnikach DVD i Blu-ray:

Na wyniki uzyskane w ramach tego segmentu w okresie 3 kwartatu mogaq mie¢ wplyw efekty zwyczajowo
organizowanych w tym okresie akcji promocyjnych starszych produktdw i koncéwek magazynowych, a takze biezacy
plan wydawniczy CD Projekt Sp. z o.0. ktéry w obecnym roku obfituje w takie pozycje jak: gry: Guild Wars 2,
World of Warcraft: Mists of Pandaria, Euro Truck Simulator 2, Merida Waleczna oraz F1 2013, a wsérod filmow m.in.:
Avangers, Kopciuszek, czy John Carter. Na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu Spodtka planuje rowniez
uruchomienie nowych serii wydawniczych w swojej koncepcji opartych o edycje ksigzkowe (gra z ksigzka, film
z ksigzka).

Istotny bedzie réwniez poziom ewentualnych zwrotéw niesprzedanych produktéw, ktére sieci handlowe mogg realizowac
przed okresem jesienno-gwiazdkowym w celu przygotowania pétek na najwazniejszy okres handlowy w roku. Spétka CD
Projekt obecnie aktywnie przygotowuje sie do goracego okresu przedgwiazdkowego zapewniajac umowy wydawnicze
i dystrybucyjne na nowe produkty oraz pracujac wspdlnie z partnerami nad lokalnymi wersjami produktéw planowanymi
do wydania w tym okresie.

W kolejnych miesigcach roku CD Projekt bedzie kontynuowat sprzedaz tytutdw z katalogu Blizzard Entertainment:
bestsellerowego Diablo III oraz wspomnianego wczesniej premierowego dodatku do World of Warcraft: Mists of
Pandaria. Na osiggane wyniki Spotki wptyw bedzie rdwniez miata dalsza sprzedaz tytutdw ,WiedZmin 2 Zabdjcy Krolow:
Edycja Rozszerzona” zaréwno na konsole Xbox 360 jak i komputery PC.
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Spoétka weszia tez w finalng faze rozwoju nowego projektu biznesowego. Spotka planuje jego upublicznienie w czwartym
kwartale br. na dedykowanej temu wydarzeniu konferencji prasowej.

Produkcja gier

W dniu 17 kwietnia 2012 roku miata miejsce premiera gry ,Wiedzmin 2: Zabdjcy Kroléw” Edycja Rozszerzona na konsole
Xbox 360, a takze wprowadzona zostata do sprzedazy Edycja Rozszerzona wydanej w 2011 roku gry ,Wiedzmin 2:
Zabdjcy Kroldw” na komputery PC. Ponadto, wraz z premierg wersji konsolowej Spdtka wydata w cyfrowej dystrybucji
pierwszg cze$¢ Wiedzmina na komputery Apple z systemem OS X. Na poszczegdlnych rynkach kontynuowana jest
sprzedaz wydanych dotychczas produktow Spotki. Na biezaco realizowane s akcje promocyjno - marketingowe
wspierajace zainteresowanie wydanymi juz produktami (np. bardzo udana akcja handlowa na platformie Steam w lipcu
biezacego roku). W okresie powakacyjnym planowane sg kolejne akcje wspierajace sprzedaz a takze przygotowanie
klasycznych kanatéw dystrybucji w gtéwnych terytoriach do najwazniejszego okresu przedgwiazdkowego.

Nowa, pudetkowa edycja pierwszej czesci Wiedzmina na komputery z systemem OS X sukcesywnie wydawana jest
w kolejnych terytoriach (w tym miedzy innymi ostatnio wydana zostata w Niemczech - na najwiekszym europejskim
rynku gier PC) stale generujac przychody dla Spotki.

W dniu 23 sierpnia 2012 roku odbyta sie premiera japonskiej wersji gry Wiedzmin 2 na konsole Xbox 360. Gra przed
premierg zebrata bardzo pozytywne recenzje od najbardziej prestizowego japonskiego pisma o grach komputerowych —
Famitsu. Z uwagi na zamknietq specyfike lokalnego rynku oraz fakt iz jest to konsolowy debiut Spétki na tym terytorium,
oczekiwania CD Projekt RED odnosnie sprzedazy sg ostrozne.

Po sukcesie sprzedazowym pierwszej czesci Wiedzmina na komputery Apple, jesienig biezacego roku planowana jest
réwniez premiera Wiedzmina 2 na komputery Apple co biorgc pod uwage wykorzystanie cyfrowej dystrybucji oraz cene
detaliczng istotnie wyzszg niz w przypadku Wiedzmina 1 bedzie waznym wydarzeniem dla Spotki.

Spétka planuje takze poszerzy¢ zrédta przychoddéw o kolejne, dotychczas niedostepne, formy dystrybucji swojego
konsolowego tytutu.

Komercyjny i medialny sukces Wiedzmina 2 zaréwno na komputery PC, jak i konsole Xbox 360 powinien w diuzszej
perspektywie pozytywnie przetozy¢ sie na wyniki sprzedazy kolejnych projektéw, nad ktérymi pracuje CD Projekt RED,
w tym WiedZmina 2 na komputery Apple.

Poza biezacq sprzedazg na wyniki w ramach segmentu produkcji gier istotne znacznie moze mie¢ przypadajace na
czwarty kwartat 2012 roku rozliczenie rezerw zawigzanych przez dystrybutoréw Wiedzmina 2 na kluczowych terytoriach.
Wartos¢ rezerw zawigzanych przez dwdch najwiekszych partnerow dystrybucyjnych Spdtki w raportach za 2 kwartat
2012 roku wyniosta 868 tys. EUR oraz 2.751 tys. USD. Zgodnie z zapisami zawartych umoéw dystrybucyjnych rezerwy te
pomniejszyty przychdd Spotki w drugim kwartale biezacego roku i bedq podlegac rozliczeniu w oparciu o zrealizowany
w ciggu dwdch kwartatéw po premierze ewentualny poziom zwrotéw lub korekt cenowych sprzedanych produktéw.

Cyfrowa dystrybucja gier

W zakresie segmentu cyfrowej dystrybucji gier w Internecie letni okres trzeciego kwartatu jest najspokojniejszym
okresem w roku przed nadchodzacym czwartym kwartatem, w ktérym historycznie sprzedaz osiggata najlepsze wyniki.
W segmencie cyfrowej dystrybucji po miesigcach wakacyjnych Spoétka GOG Ltd. bedzie sie koncentrowaé na animowaniu
sprzedazy wprowadzonej do jej katalogu w marcu 2012 roku i systematycznie poszerzanej oferty nowszych lub
premierowych tytutdw oferowanych graczom w cenach powyzej 9,99 USD. Jednoczesnie Spdtka bedzie kontynuowaé
wparcie sprzedazy dotychczasowego katalogu produktéw. Nowe produkty oferowane bedq w systemie ,preorderéw” —
czyli z mozliwoscig sktadania przez klientdbw zamowien przedpremierowych — co pomaga zwiekszy¢ ostateczny poziom
sprzedazy. Po zakonczeniu okresu wakacyjnego, we wrzesniu planowane jest przeprowadzenie szeregu akcji
promocyjno - marketingowych z najwiekszymi wydawcami gier wspotpracujacymi z GOG Ltd., a od jesieni do korica roku
GOG planuje wprowadzenie duzej fali nowych produktow do oferty. Zwienczeniem roku bedzie doroczna $wigteczna
akcja promocyjna — najistotniejsza akcja handlowana na platformie GOG.com. Sukces kolejnych premier nowszych
i nowych gier na GOG.com kazdorazowo wptywa na wzrost aktywnosci uzytkownikdw i idacy za tym wzrost sprzedazy
oraz wynikdw segmentu cyfrowej dystrybucji gier.

Oczekiwane jest utrzymanie dotychczasowego dynamicznego rozwoju prowadzonej w ramach tego segmentu
dziatalnosci poprzez aktywne pozyskiwanie nowych uzytkownikéw oraz wprowadzanie do oferty produktow kolejnych
wydawcow, z ktérymi prowadzone sg rozmowy o wspOtpracy a takze wzrost udziatu w sprzedazy ogdtem produktow
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w cenach powyzej 9,99 USD. Dotychczas GOG Ltd. mdgt pochwali¢ sie statym pozyskiwaniem nowych dostawcéw
i regularnie realizowanymi kolejnymi premierami atrakcyjnych gier w ramach platformy GOG.com.

Waznym wydarzeniem dla GOG Ltd. bedzie planowane na jesieni biezacego roku rozszerzenie dotychczasowej oferty
o gry dla nowego segmentu odbiorcow.

Inne

Na przyszte wyniki moze mie¢ wpltyw rozwazana sprzedaz nieruchomosci znajdujacej sie w Nowym Saczu. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania nie mozna ostatecznie podac konkretnej daty sprzedazy, ani ceny po jakiej
nieruchomos$¢ moze zostac sprzedana.

I XXVI. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne umowy

W raporcie biezacym 24/2012 z dnia 23 sierpnia 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat 0 zawarciu w dniu
23 sierpnia 2012 roku przez Emitenta oraz spétke od niego zalezng tj. CD Projekt Sp. z 0.0. aneksu do umowy
kredytowej o kredyt w rachunku biezacym zawartej z BRE Bank Spotkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie.

Na mocy podpisanego aneksu, Strony postanowity przedtuzy¢ na kolejny okres jednego roku dostepnos$¢ salda
debetowego w ramach posiadanych w BRE Banku S.A. rachunkéw Emitenta oraz spétki CD Projekt Sp. z o.0.,
stanowigcego jednoczesnie kwote udzielonego spotkom kredytu, okreslajac nowy termin spfaty zadtuzenia z tego tytutu
do dnia 30 sierpnia 2013 roku. Jednocze$nie wraz z wydtuzeniem okresu sptaty salda debetowego, odpowiedniemu
wydtuzeniu ulegty terminy ustanowionych na potrzeby Umowy zabezpieczen.

W zakresie innych istotnych postanowien, warunki Umowy nie ulegty zmianie.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2012 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CD PROJEKT RED S.A.

I SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 26 655 3588
Przychody ze sprzedazy produktow 21995 -
Przychody ze sprzedazy ustug 2 148 3572
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 2512 16
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 8516 569
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 6318 553
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 2 198 16
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18 139 3019
Pozostate przychody operacyjne 499 657
Koszty sprzedazy 2416 675
Koszty ogdlnego zarzgdu 5763 2117
Pozostate koszty operacyjne 282 550
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10177 334
Przychody finansowe 5325 225
Koszty finansowe 587 335
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 915 224
Podatek dochodowy 28 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 887 224
Zysk (strata) netto 14 887 224
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,16 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy 0,16 0,00
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kont. (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,16 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy 0,16 0,00
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
w tys. 2t 01.01.2012-  01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
Zysk (strata) netto 14 887 224
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajqcych za granicg - -
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych - -
Suma dochodow catkowitych 14 887 224

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2012 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Michat Nowakowski

Cztonek Zarzadu

Aneta Magiera

Gtowna Ksiegowa

Zafaczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

53|Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.01.2012 - 30.06.2012 R. (wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

I SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. zt 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
AKTYWA TRWALE 97 944 95451 95 817 94 520
Rzeczowe aktywa trwate 8171 7 854 7 808 6631
Wartosci niematerialne 60716 60 198 60 290 39580
Inwestycje w jednostkach podporzqgdkowanych 26 921 26 921 26 921 48 043
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1852 236 557 7
Pozostate aktywa trwate 284 242 241 259
AKTYWA OBROTOWE 53 463 39616 42 344 12 649
Zapasy 24 432 25729 22 800 255
Naleznosci handlowe 4084 3808 5910 89
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 7 62 1570 -
Pozostate naleznosci 8221 6178 2072 6311
Pozostate aktywa finansowe 4 609 1793 4229 5123
Rozliczenia miedzyokresowe 10722 1052 3740 102
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1388 994 2023 769

AKTYWA RAZEM

151 407 135 067 138 161 107 169

w tys. zt 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.06.2011
KAPITAL WEASNY 132 855 122 386 117 754 102 011
Kapitat zaktadowy 94 950 94 950 94 950 94 950
Kap/t.af zapgsowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny 110 936 110 936 110 936 110 936
nominalnej
Pozostate kapitaty 214 46 - -
Niepodzielony wynik finansowy (88 132) (88 132) (109 213) (104 099)
Wynik finansowy biezgcego okresu 14 887 4586 21 081 224
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5154 3238 3849 171
Pozostate zobowiqgzania finansowe 133 156 67 119
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 909 2 888 3586 7
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 92 173 175 27
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 12 12 12 12
Pozostate rezerwy 8 9 9 6
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 13 398 9443 16 558 4987
Kredyty i poZyczki 4 048 796 8798 4000
Pozostate zobowiqgzania finansowe 2737 80 91 62
Zobowigzania handlowe 1735 1669 2297 529
Pozostate zobowiqgzania 2317 5788 5217 140
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 123 1052 49 6
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2 356 1 41 -
Pozostate rezerwy 82 57 65 250

PASYWA RAZEM

151 407 135 067 138 161 107 169

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2012 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Kapitaty zapasowy
w tys. zt Kapitat zaktadowy ze sprze.d a'iy akdi Pozostate kapitaty Nie.p0fizielony Wyn ik finansowy Kapita!
powyzej ceny wynik finansowy | biezacego okresu wiasny ogotem
nominalnej
01.01.2012 - 30.06.2012
Kapitat witasny na dzien 01.01.2012 94 950 110936 - (88 132) - 117 754
Kapitat wtasny po korektach 94 950 110936 - (88 132) - 117 754
Koszty programu motywacyjnego - - 214 - - 214
Suma dochoddw catkowitych - - - 14 887 14 887
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2012 94 950 110936 214 (88 132) 14 887 132 855
01.01.2011 - 31.12.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 82 837 101 321 - (104 099) - 80 059
Kapitat wtasny po korektach 82 837 101 321 - (104 099) - 80 059
Emisja akcji 12113 9690 - - - 21803
Koszty emisji akcji - (75) - - - (75)
Niepodzielony wynik finansowy spotki przejetej - - - (5114) - (5114)
Suma dochoddéw catkowitych - - - - 21081 21081
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 94 950 110936 - (109 213) 21081 117 754
01.01.2011 - 30.06.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 82 837 101 321 - (104 099) - 80 059
Kapitat wtasny po korektach 82 837 101 321 - (104 099) - 80 059
Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu 12113 9690 - - - 21803
Emisja akcji - (75) - - - (75)
Suma dochoddéw catkowitych - - - - 224 224
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2011 94 950 110936 - (104 099) 224 102 011
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2012 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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SRODRQCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE 2z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

w tys. zt 01.01.2012-  01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 14915 224
Korekty razem: (13 158) 164
Amortyzacja 659 218
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (4171) 228
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (151) (124)
Zmiana stanu rezerw 2 331 (151)
Zmiana stanu zapasow (1632) 43
Zmiana stanu naleznosci 284 445
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow (3485) (443)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (6 983) 11
Zmiana stanu pozostatych pasywow (10) (63)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1757 388
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 1562 3
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3319 391
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 6968 5099
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 112 1
Zbycie aktywdw finansowych 2 500 5000
Inne wptywy inwestycyjne 4 356 98
Wydatki 1323 10 157
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1307 157
Wydatki na aktywa finansowe - 10 000
Inne wydatki inwestycyjne 16 -
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5 645 (5 058)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 4 12991
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow
; . - 8985
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 4 4 000
Inne wptywy finansowe = 6
Wydatki 9 603 18 149
Kredyty i pozyczki 4754 11370
Ptatnosci zobowiqzarn z tytutu umow leasingu finansowego 39 46
Odsetki 185 521
Inne wydatki finansowe (cash pool) 4625 6212
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 599) (5 158)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (635) (9 825)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (635) (9 825)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2023 10594
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1388 769
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2012 roku
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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Informacje dodatkowe dotyczace sprawozdania jednostkowego CD Projekt RED S.A.
W celu zapewnienia poréwnywalno$ci danych finansowych w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji
danych za okres od 01.01.2012 do 31.03.2012 roku:

o Koszty programu motywacyjnego w kwocie 46 tys. zt za marzec 2012 roku przeniesiono z pozycji Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej i zaprezentowano w pozycji Pozostate kapitaty.

Powyzsza zmiana zostata dokonana ze wzgledéw prezentacyjnych w Spétce dominujacej i nie wptyneta na zmiane
wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego.

Zmiany odpiséw i rezerw w $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym CD Projekt RED S.A.
w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

e 9 tys. zt - rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwiazku ze sptata naleznosci,

e 2 tys. zt - zmniejszenie rezerw w zwigzku z wykorzystaniem rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty,
e 42 tys. zt - zmniejszenie rezerw w zwigzku z ich wykorzystaniem,

e 5 tys. zt - dokonanie odpisow na naleznosci przeterminowane,

e 2 355 tys. zt — utworzenie rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze,

e 39 tys. zt — wykorzystanie rezerwy na pozostate $wiadczenia pracownicze,

e 61 tys. zt — utworzenie innych rezerw.

Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Ujemne réznice przejSciowe bedace podstawg do

.06.2012 iej i i i 1.12.2011
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.06.20 zmniejszenia gEAlRlCEEDial 3 0

Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 115 42 98 59
Rezerwa na koszty porozumienia z THQ - 2718 - 2718
Rezerwy na koszty leasingu 9 14 9 14
Ujemne réznice kursowe 11 201 143 69
Dyskonto, kaucje 68 - - 68
Odsetki od cash pool - 2 - 2
Straty mozliwe d(? odliczenia od przysztych dochodéw 7000 i 7000 i
do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
2255 - 2255 -
nastepnych okresach
Program motywacyjny 214 - 214 -
Pozostate rezerwy 88 91 105 74
Kompensaty (11) 120 180 (71)
Suma ujemnych réinic przejsciowych 9749 3188 10 004 2933
Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1852 606 1901 557
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z tytutu podatku

odroczonego

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawga do

. 30.06.2012 zmniejszenia zwiekszenia 31.12.2011

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Dodatnie réznice kursowe 148 323 256 215

Znak towarowy ,, The Witcher” 15104 - - 15104

Przychody b./ezqcego okresu zafakturowane w okresie 10335 3444 10335 3444

nastepnym i zwroty ze sprzedazy dotyczqce 2011 roku

Odsetki od cash pool - 12 - 12

Pozostate tytuty 260 216 305 171

Kompensaty (11) 120 180 (71)
Suma dodatnich réznic przejsciowych 25 836 4115 11 076 18 875

Stawka podatkowa krajowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 4909 781 2104 3586

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2012 roku

Adam Kicinski Marcin Iwinski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Piotr Nielubowicz

Adam Badowski Michat Nowakowski Aneta Magiera

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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