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CD PROJEKT RED S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcey sie 31 grudnia 2011 v.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia CD PROJEKT RED S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego CD PROJEKT RED S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Jagielloriska 74 (,Spétka®), na ktére skiada sie sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy koficzgcy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg
jak rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dzialalno$ci. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spoélki oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnosé¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyboér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowoéci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez Zarzgd oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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CD PROJEKT RED S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok ebrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2011 .

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe CD PROJEKT RED S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spolki na dziern 31 grudnia 2011 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wplywajgcymi na tresé sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoélki oraz zostato sporzgdzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

' kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnicnego do badania sprawozdar finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa
PKF Audyt sp. zo.0.
Warszawa, 27 kwietnia 2012 r. 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
NIP 72510-13-699, REGON 471072925
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CD PROJEKT RED S8.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok

1.
1.1.

obrotowy koriczqcey sie 31 grudnia 2011 r.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1. Nazwa Spéiki

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

CD PROJEKT RED Spotka Akcyjna
Siedziba Spélki
03-301 Warszawa, ul. Jagielloniska 74

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 06.04.2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000006865

REGON: 492707333

NIP: 734-28-67-148

W dniu 25 lipca 2011 r. Sad Rejonowy dokonat rejestracji zmiany statutu Spoétki polegajgcej
na zmianie firmy spotki z dotychczasowej Optimus S.A. na CD Projekt RED S.A.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest: dystrybucja i produkcja gier
komputerowych.

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien bilansowy oraz na dzien wydania opinii kapital zakiadowy Spotki wynosit
94 950 000 zt. Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spolki na dzien wydania opinii
przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé Udziat

lloé¢ nominalna w kapitale

gloséw akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza llos¢ akeji (w %) zt (w %)
Michat Kicinski 16 261 313 17,1% 16 261 313 17,1%
Marcin Iwinski 15 810 313 16,7% 156 810 313 16,7%
Piotr Nielubowicz 6 092 072 6,4% 6 092 072 6,4%
Adam Kicinski 3 137 601 3,3% 3 137 601 3,3%
PKO TFI S.A 9 000 000 9,5% 9 000 000 9,5%
TFI Allianz Polska S.A 6 644 570 7,0% 6 644 570 7,0%
Pozostali < 5% 38 004 131 40,0% 38 004 131 40,0%
94 950 000 100,0% 94 950 000,0 100,0%

W 2011 r. kapitat zakladowy zostat podwyZzszony o wartos¢ 12 112 800 zi w wyniku emisiji:

- 7 112 800 akcji serii | (rejestracja w dniu 16.02.2011 r.)
- 5 000 000 akgji serii K (rejestracja w dniu 15.03.2011 r.)

o wartosci nominalnej 1 zt i wartosci emisyjnej 1,80 zt kazda akcja.

Badana Spoéitka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotka dominujacg dla spotek:
CD Projekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i

100% w prawach glosu,
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CD PROJEKT RED S.A.
Raport uzupelniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2011 -

- Porting House Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada 100% udzialu w kapitale i

100% w prawach glosu,
- GOG Ltd z siedzibg na Cyprze, w kiore] posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach

glosu,
- Optibox Sp. z 0.0. w upadioéci likwidacyjnej z siedzibg w Warszawie, w kidrej posiada 100%

udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku na mocy postanowienia wlasciwego Sgdu Rejonowego zostato
zarejestrowane potgczenie spolki CD Projekt Red Sp. z o0.0. (spoétka przejmowana) ze spotkg
CD Projekt Red S.A. (spotka przejmujgca). Rozliczenie polgczenia nastapito w ksiegach spotki
przejmujgcej metoda nabycia.

1.1.5. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spdélki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Adam Michat Kicifiski - Prezes Zarzadu,

o Marcin Piotr lwinski - Cztonek Zarzadu,
e Piotr Marcin Nielubowicz - Cztonek Zarzadu,
e Adam Konrad Badowski - Czlonek Zarzgdu,

Michat Andrzej Nowakowski - Czionek Zarzadu.

W roku badanym mialy miejsce nastepujgce zmiany w skladzie Zarzadu:

dnia 12.05.2011 r. Adam Michat Kicinski zostat powotany na prezesa Zarzadu nowej kadenciji,
dnia 12.05.2011 r. Marcin Piotr lwinski zostal powolany na czionka Zarzgdu nowej kadenc;ji,
dnia 12.05.2011 r. Piotr Marcin Nielubowicz zostat powolany na czlonka Zarzadu,

dnia 03.10.2011 r. Adam Konrad Badowski zostat powoiany na czlonka Zarzgdu,

dnia 03.10.2011 r. Michat Andrzej Nowakowski zostal powolany na czlonka Zarzadu.

Po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego raportu nie
nastgpily zmiany w skiadzie Zarzgdu jednostki.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Zbigniew Telega
Numer w rejestrze: 10935
1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:
Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000019875
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapital zaktadowy: 80.000 zt
Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 05.07.2011 r.
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej CD PROJEKT RED S.A. z dnia 12.05.2011 1.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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CD PROJEKT RED S.A.
Raport uzupelniajgey opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2011 r.

1.3.

1.4.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spélki w okresie od
8 marca 2012 r. do 16 marca 2012 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z ¢.0. spelniajg wymég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzienn 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 27.06.2011 r. przez Walne
Zgromadzenie, kiore postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 4 031 650,15

zlotych bedzie pokryta z zyskow lat przysziych.

Sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 13.07.2011 r. oraz
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2128 poz. 138188 z dnia 09.11.2011 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia CD PROJEKT RED S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Jagiellofiska 74 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore
sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r,,
rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczgcy
sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana jednostka, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia OPTIMUS S.A. z dnia
29.04.2005 r., sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$sci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, jak
réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartoéciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzgdzenie raportu uzupetniajacego, odno$nie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.
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Raport uzupetniajqey opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2011 r.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki zlozyt wszystkie zadane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z o0.0.
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CD PROJEKT RED S.A.

Raport uzupetniajgey opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2011 r.

2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
z} '000 bilansowej z} '000 bilansowej
Aktywa trwatle
Rzeczowe aktywa trwale 7 807,9 57% 6 500,9 6,1%
Wartoscie niematerialne 60 289,7 43,6% 39 678,1 37,3%
Nieruchomos$ci inwestycyjne - 0.0% - 0,0%
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 26 920,8 19,5% 48 042,9 45,3%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Pozostale aktywa finansowe - 0,0% - 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5567,2 0,4% 4,8 0,0%
Pozostale aktywa trwate 2417 0,2% 139,4 0,1%
95 817,3 69,4% 94 266,1 88,9%
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 799,9 16,5% 297.8 0,3%
Nalezno$ci handlowe 59104 4,3% 465,8 0,4%
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku 1 5690,0 1.1% 27 0,0%
dochodowego
Pozostale naleznosci 2071,5 1,5% 287,2 0,3%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Akt)fwa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez g 0.0% i 0.0%
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 4 229,4 3,1% - 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 3739,8 2,7% 3.2 0,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2023,2 1,5% 10 594,5 10,0%
Aktywa ..zaklasyﬁkowane jako przeznaczone do ) 0.0% } 0,0%
sprzedazy
42 344,0 30,6% 11761, 11,1%
SUMA AKTYWOW 138 161,3 100% 106 027,2 100%
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PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zt "000 bilansowej zt "000 bilansowej
Kapitat wlasny
Kapitat zakiadowy 94 950,0 68,7% 82 837,2 78,1%
Kapi.tat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 110 935,7 80,3% 1013208 95.6%
nominalnej
Akcje wlasne - 0,0% - 0,0%
Pozostale kapitaly - 0,0% - 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy (109 213,1) -79,0% (100 067,0) -94,4%
Wynik finansowy biezgcego okresu 21 081,2 15,3% (4 031,7) -3,8%
117 753,8 85,2% 80 059,4 75,5%
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki - 0,0% 2 200,0 2,1%
Pozostale zobowigzania finansowe 66,9 0,0% - 0,0%
Inne zobowigzania diugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 3 586,1 2,6% 4.8 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 174,7 0,1% 29,8 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12,2 0,0% 12,5 0,0%
Pozostate rezerwy 9,4 0,0% 5,4 0,0%
3 849,3 2,8% 2252.:6 2,1%
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 8 798,3 6,4% 16 795,2 15,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 91,5 0,1% 11,8 0,0%
Zobowigzania handlowe 22971 1,7% 983,4 0,9%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku N 0,0% _ 0,0%
dochodowego
Pozostale zobowigzania 5 216,5 3,8% 5 518,0 5,2%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 49.4 0,0% 57 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40,9 0,0% 0,4 0,0%
Pozostale rezenvy 64,5 0,0% 400,9 0,4%
Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami 0.0% 0.0%
. : = ,U'70 = ,U%o
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
16 558,3 12,0% 237154 22,4%
SUMA PASYWOW 138 161,3 100,0% 106 027,2 100,0%
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2.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow
2010 % przychodow

2011 % przychodoéw

zt'000 ze sprzedazy zt '000 =ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy 53 282,5 100,0% 1 367,1 1,0
Przychody ze sprzedazy produktéw 46 406,7 87,1% B =
Przychody ze sprzedazy usiug 4 609,0 8,7% 1214,9 0,9
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 2266,7 4,3% 152,1 0,1
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i .
cnatariaitw 14 478,3 27,2% 135,8 0,1
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i usiug 13 008,1 24,.4% 38,3 0,0
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatéw 1470,2 2,8% 97,5 0,1
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 38 804,2 72,8% 1231,3 90,1%
Pozostate przychody operacyjne 8162,8 15,3% 1110,4 81,2%
Koszty sprzedazy 54951 10,3% 88,5 6,5%
Koszty ogblnego zarzgdu 10 498,8 19,7% 33235 243,1%
Pozostale koszty operacyjne 6 661,3 12,5% 1 599,6 117,0%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 24 311,8 45,6% (2 670,0) -195,3%
Przychody finansowe 824,8 1,7% 168,3 12,3%
Koszty finansowe 1416,4 2,7% 945,8 69,2%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23790,1 44,6% (3 447,5) -252,2%
Podatek dochodowy (2 708,9) -5,1% 9,7 0,7%
Wynik finansowy netto jednostki przejetej (593,8) -43,4%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 21 081,2 39,6% (4 031,7) -294,9%
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej - 0,0% - 0,0%
Zysk (strata) netto 21 081,2 39,6% (4 031,7) -294,9%
Udziat w zyskach i stratach jednosiek stowarzyszonych - 5
rozliczanych metoda praw wlasnosci B 9,0% 5.0) hj=ie
Suma dochodéw calkowitych 21 081,2 39,6% (4 034,7) -295,1%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009
1. Rentownosé sprzedazy
wynik na sprzedazy brutto x 100% 72,8% 90,1% 10,5%
przychody netto
2. Rentownosé kapitatu wiasnego
wynik netto x 100% 21,3% wartos§é wartosé
Sredni stan kapitaléw wiasnych ujemna ujemna
3. Szybkosé obrotu naleznosci
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i uslug x 365 dni 22 dni 211 dni 2024 dni
przychody netto
4, Stopa zadluzenia
zobowigzania i rezernwy na zobowiazania x 100% 14,8% 24,5% 89,8%
aktywa ogdlem
5. Wskaznik plynnosci
2,6 0,5 0,1

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel (022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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3.2.

3.3.

Czesé szczegdtowa raportu
Prawidtowos$¢é stosowanego systemu rachunkowosci

Spoltka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowoéci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczgcych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadno$ci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednoéci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- speiniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objaéniajgce, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoiki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres koriczgey sie tego dnia wydali$my opinie bez zastrzezen.

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa
PKF Audyt Sp. zo.0.

Warszawa, 27 kwietnia 2012 r. 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
lel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 550 76 63
NIP 725.10-43-699, REGON 471072925
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