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GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT RED
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2011 .

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia CD PROJEKT RED S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej CD PROJEKT RED , w ktdrej jednostkg dominujgcg jest spotka CD PROJEKT RED
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jagielloriskiej 74 (,Grupa Kapitalowa”), na ktére sktada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidtowo$é ksigg rachunkowych oraz
sporzgdzenie irzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i
innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbgdna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe byly wolne od
nieprawidliowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”), Zarzad Jednostki Dominujgcej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe].
Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce
dominujgcej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzgd oraz ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sie 31 grudnia 2011 r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcyg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
CD PROJEKT RED przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdbw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedagcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

‘ZC/ o i) g{fa 22

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17

01-747 Warszawa
PKF Audyt sp. z o.0.

01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17

Warszawa, 27 kwietnia 2012 r. fel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
NIP 725-10-13-699, REGON 4710729_25
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GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT RED
Raport uzupetiajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2011 r.

1, Czes¢ ogodlna raportu

1.1.  Dane identyfikujgce badana Grupe Kapitalowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa CD PROJEKT RED
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
ul. Jagiellonska 74, 03-301 Warszawa
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 06.04.2001 .

Numer rejestru: KRS 0000006865

REGON: 492707333

NIP: 734-28-67-148

W dniu 25 lipca 2011 r. Sad Rejonowy dokonat rejestracji zmiany statutu Spétki dominujace;j
polegajgcej na zmianie firmy spétki z dotychczasowej Optimus S.A. na CD Projekt RED S.A.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest: dystrybucja i produkcja
gier komputerowych.

1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujace;j

Na dzien bilansowy oraz na dzien wydania opinii kapital zakitadowy Spoéiki wynosit
94 950 tys. zt. Struktura wiasnosci kapitatlu zakladowego Spoitki na dzien wydania opinii
przedstawia sie nastepujaco:

Wartosé Udziat

lloé¢ nominalna w kapitale

glosow akcji zaktadowym

Nazwa akcjonariusza lloéé akcji (w %) zt (w %)
Michat Kicinski 16 261 313 17,1% 16 261 313 17,1%
Marcin Iwiriski 15810 313 16,7% 15810 313 16,7%
Piotr Nielubowicz 6 092 072 6,4% 6 092 072 6,4%
Adam Kiciriski 3137601 3,3% 3137 601 3,3%
PKO TFIS.A 9 000 000 9,5% 9 000 000 9,5%
TFI Allianz Polska S.A 6 644 570 7,0% 6 644 570 7,0%
Pozostali < 5% 38 004 131 40,0% 38 004 131 40,0%
94 950 000 100,0% 94 950 000,0 100,0%

W 2011 r. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o warto$¢ 12 112 800 zt w wyniku emisji:

- 7 112 800 akgji serii | (rejestracja w dniu 16.02.2011 r.),
- 5 000 000 akcji serii K (rejestracja w dniu 15.03.2011 r.)

o warto$ci nominalnej 1 zi i wartosci emisyjnej 1,80 zt kazda akcja.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku na mocy postanowienia wiasciwego Sgdu Rejonowego zostato
zarejestrowane potgczenie spotki CD Projekt Red Sp. z o0.0. (spétka przejmowana) ze spdtkg
CD Projekt Red S.A. (spdtka przejmujgca). Rozliczenie potgczenia nastgpito w ksiegach spotki
przejmujgcej metoda nabycia.
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GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT RED
Raport uzupetniajgcy opinig z badania skonsolidowanego spravozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

1.1.5.

1.1.8.

1.2.

1.2.4.

1.2.2.

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacia:

Jednostka dominujaca:
e CD PROJEKT RED S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
e CD Projekt Sp. z 0.0.,

e Porting House Sp. z 0.0.

e GOG Ltd.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka Optibox Sp. z 0.0. w upadiosci likwidacyjne;
nie zostata objeta konsolidacja.

Kierownik jednostki dominujacej
Funkgcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spoétki na dzier 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Adam Michat Kicirski - Prezes Zarzadu

¢ Marcin Piotr Iwinski - Czionek Zarzadu,
e Piotr Marcin Nielubowicz - Cztonek Zarzadu
o Adam Konrad Badowski - Cztonek Zarzadu
¢ Michat Andrzej Nowakowski - Czionek Zarzadu

W roku badanym miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

dnia 12.05.2011 r. Adam Michat Kiciriski zostat powolany na prezesa Zarzgdu nowej kadencji,
dnia 12.05.2011 r. Marcin Piotr lwiriski zostat powotany na cztonka Zarzadu nowej kadencji,
dnia 12.05.2011 r. Piotr Marcin Nielubowicz zostat powotany na cztonka Zarzadu,

dnia 03.10.2011 r. Adam Konrad Badowski zostat powotany na czionka Zarzadu,

dnia 03.10.2011 r. Michat Andrzej Nowakowski zostal powotany na czlonka Zarzadu.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
nie nastgpity zmiany w skiadzie Zarzadu jednostki.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Zbigniew Telega
Numer w rejestrze: 10935
Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:
Firma: PKF Audyt Sp. z o0.0.
Siedziba: Warszawa
4
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GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT RED
Raport uzupetniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2011 r.

1.3.

1.4.

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag
z dnia 05.07.2011 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spotki CD PROJEKT
RED S.A. z dnia 12.05.2011 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od
16.04.2012 r. do 27.04.2012 r.

Kluczowy bieglty rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. speiniajg wymog niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres
koriczgcy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen z objasnieniem o nastepujgcej tresci:

Zwracamy uwage na fakt, ze zgodnie z informacjg podang we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego spotki zaleznej CD Projekt Red Sp. z o0.0. zostalo ono
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajgcej
si¢ przewidzie¢ przysztosci pomimo, ze na dzieri 31.12.2010 r. skumulowane straty w kwocie
8 208 341,90 zt przewyzszyly warto$¢ polowy kapitalu zakiadowego Spélki o kwote
4 683 341,90 zt. Zgodnie z art. 233 ksh obliguje to zgromadzenie wspélnikéw do podjecia
uchwaty o dalszym istnieniu spélki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 27.06.2011 r. przez
Walne Zgromadzenie OPTIMUS S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13.07.2011 r. oraz opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2128 poz. 138200 w dniu

09.11.2011r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia CD PROJEKT RED S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Jagielloriskiej 74 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore skiada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitatach wiasnych oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia OPTIMUS S.A.
z dnia 29.04.2005 .
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GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT RED
Raport uzupetniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzqey sig 31 grudnia 2011 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardoéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowiazujacymi przepisami oraz za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej ztozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i
sposOb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja
Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] skladajg sie

sprawozdania jednostkowe Spétki dominujgacej oraz Spdtek podporzadkowanych sporzgdzone
na dzien 31.12.2011 roku, ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

Podmiot uprawniony do Metoda
Nazwa jednostki badania Rodzaj opinii konsolidacji
CD PROJEKT RED S.A. PKF Audyt Sp. z 0.0. bez zastrzezen peina
CD Projekt Sp. z 0.0. PKF Audyt Sp. z 0.0. bez zastrzezen peina
Porting House Sp. z o.0. brak opinii * petna
GOG Ltd. GCP AUDITORS Ltd. bez zastrzezen peina

*dane finansowe spolki nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63 q\__,/



GRUPA KAPITALOWA CD PROJEKT RED
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2011 r.

2, Czes¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2011 % sumy  31-12-2010 % sumy
z} '000 bilansowej z1'000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 9924 53% 9 067 5,4%
Wartoscie niematerialne 77 923 42,0% 72 804 43,5%
Wartosé firmy 2002 1,1% 6 847 4,1%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 644 0,3% 648 0,4%
Pozostate aktywa trwale 269 0.1% 264 0.2%
90 762 48,9% 89 630 53,5%
Aktywa obrotowe
Zapasy 31112 16,8% 27 739 16,6%
Naleznosci handlowe 31549 17.0% 17 868 10,7%
Naleznoéci z tytulu biezgcego podatku
pbine dowegoyt aceg 1632 0,9% 625 0,4%
Pozostale naleznosci 1208 0,7% 1097 0,7%
Pozostale aktywa finansowe 4229 2,3% 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 15 415 8,3% 14 945 8,9%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9819 53% 15610 9,3%
94 964 51,1% 77 884 46,5%
SUMA AKTYWOW 185 726 100% 167 514 100%
PASYWA 31-12-2011 % sumy  31-12-2010 % sumy
zi '000 bilansowej zt'000 bilansowej
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 94 950 51,1% 82 837 49,5%
Kap|.tal zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 106 705 57.5% 101 751 60.7%
nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia -278 -0,1% -734 -0,4%
Niepodzielony wynik finansowy -101 530 -54.7% -102 738 -61,3%
Wynik finansowy biezgcego okresu 23 962 12,9% -3 451 -2,1%
123 809 66,7% 77 665 46,4%
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 0,0% 9 502 57%
Pozostale zobowigzania finansowe 333 0,2% 0,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 6874 3,7% 6309 3,8%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 344 0,2% 106 0,1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 30 0,0% 34 0,0%
Pozostale rezerwy 9 0,0% 5 0,0%
7 590 4,1% 15 956 9,5%
Zobhowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 13 404 7.2% 23 599 14,1%
Pozostale zobowigzania finansowe 240 0,1% 168 0,1%
Zobowigzania handlowe 33 567 18,1% 28 093 16,8%
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku
dochodowego 163 0,1% 49 0,0%
Pozostale zobowigzania 6 043 3,3% 21521 12,8%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 80 0,0% 18 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 209 0,1% 1 0,0%
Pozostale rezerwy 611 0,3% 444 0,3%
54 327 29,3% 73893 44,1%
SUMA PASYWOW 185726 100,0% 167 514 100,0%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2011 % przychodéw 2010 % przychodow
zt'000 =ze sprzedazy zt '000 ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy 136 210 100,0% 50 446 1,0
Przychody ze sprzedazy produktow 66 696 49,0% 10 952 0,2
Przychody ze sprzedazy usiug 5778 4.2% 5990 0,1
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 63 736 46,8% 33 504 0,7
Koszt;f sp’rzedanych produktow, towaréw i 54 504 40,0% 17 820 0,4
materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i usiug 11 498 8,4% 2216 0,0
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 43 006 31,6% 15 604 0,3
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 81 706 60,0% 32 626 64,7%
Pozostate przychody operacyjne 9 058 6,7% 1561 3.1%
Koszty sprzedazy 37 981 27,9% 19 602 38,9%
Koszty ogdlnego zarzgdu 11 586 8,5% 8 061 16,0%
Pozostale koszty operacyjne 13 575 10,0% 7199 14,3%
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 27 622 20,3% -675 -1,3%
Przychody finansowe 1 801 1,3% 1627 3.2%
Koszty finansowe 2194 1,6% 1930 3,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 229 20,0% -978 -1,9%
Podatek dochodowy 3 267 2,4% 1879 3,7%
Wynik finansowy netto jednostki przejetej -594 -1,2%
Zysk (strata) nefto z dziatalnosci kontynuowanej 23 962 17,6% -3 451 -6,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 23 962 17,6% -3 451 -6,8%
Rozmce kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 456 0,3% 43 01%
granica
Réznice z zaokraglen -2 0,0% 0,0%
Udziat w dochodach catkowitych jednostek 0,0% 3 0,0%
stowarzyszonych
Suma dochodéw catkowitych 24 416 17,9% -3 497 -6,9%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe
2011 2010 2009
1. Rentownos¢ sprzedazy
wynik na sprzedazy brutto x 100% 60,0% 64,7% 10,5%
przychody netto
2. Rentownos¢ kapitatu wlasnego
wynik netto x 100% 23,8% wartosé wartos¢
Sredni stan kapitatéw wiasnych ujemna ujemna
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 66 dni 69 dni 2024 dni
przychody netto
4. Stopa zadluzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 33,3% 53,6% 89,8%
aktywa ogotem
5. Wskaznik plynnosci
1,7 1,1 0,1

aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidtowos$é
dokumentacji konsolidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metodg peing. Prawidtowo
zostata ustalona wartos¢ firmy powstata w wyniku objecia kontroli nad spétkami zaleznymi
objetymi konsolidacja.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowo$ci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktoére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowoséci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowe] stosujg
jednakowe zasady rachunkowos$ci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgcei.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

3.5.

3.6.

Konsolidacja kapitatébw wlasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujagcych

Kapitalem zakiadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skiadnikéw kapitatlu wilasnego jednostki dominujace;
odpowiednich skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich skitadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen konsclidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wylgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wyltgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych CD PROJEKT
RED S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej CD PROJEKT RED sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres
konczacey sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa PKF Audyt Sp. z 0.0.

01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
SR— NIP 725-10-13-699, REGON 471072925
Warszawa, 27 kwietnia 2012 .
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