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INFORMACJE OGOLNE

I I. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE)]

II.

Nazwa: CD Projekt RED S.A.

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Jagiellonska 74, Warszawa 03-301

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: CD Projekt RED S.A. jest spdtkg holdingowg Grupy Kapitatowej CD Projekt

RED dziatajacej w segmencie produkcji gier komputerowych oraz
dystrybucji gier komputerowych i filmow

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 492707333

CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Spétka dominujgca CD Projekt RED S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

I III. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe zawiera dane za okres od 1 pazdziernika 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, 31 grudnia
2010 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz od 1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskdw i strat, Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw, $rddrocznego skrdconego skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz $rddrocznego skréconego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

Dane poréwnawcze za okres od 1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostaty przedstawione zgodnie z
raportem okresowym za czwarty kwartat 2010 z dnia 1 marca 2011 roku.

I IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WG. STANU NA DZIEN 31.12.2011 r.

ZARZAD:
Prezes Zarzadu - Adam Michat Kicinski
Cztonek Zarzadu - Marcin Piotr Iwinski
Czilonek Zarzadu - Piotr Marcin Nielubowicz
Czlonek Zarzadu - Adam Badowski
Czlonek Zarzadu - Michat Nowakowski
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ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU:

W raporcie biezagcym 64/2011 z dnia 03 pazdziernika 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, ze w
dniu 3 pazdziernika 2011 Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Adama Badowskiego oraz Pana Michata Nowakowskiego
w skiad Zarzadu Spéiki powierzajac im funkcje Cztonkéw Zarzadu.

RADA NADZORCZA:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Katarzyna Weronika Zidtek

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Piotr Stefan Pagowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Maciej Grzegorz Majewski
Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek

Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Mateusz Kujawski

I V. BIEGLI REWIDENCI

PKF Audyt Sp. z 0. 0.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa

VI. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Wedtug stanu na dzien
przekazania raportu akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

liczba akcji % u;i:ll;t;;‘xl‘:z::ale Lty %c;sow ha % udziaf gtoséw na WZ

Porozumienie"” 41301 299 43,498 41301 299 43,498
Michat Kicirski 16 261 313 17,126 16 261 313 17,126
Marcin Iwinski 15 810 313 16,651 15 810 313 16,651
Piotr Nielubowicz 6 092 072 6,416 6 092 072 6,416
Adam Kicinski 3137601 3,304 3137601 3,304
PKO TFI S.A.® 9 000 000 9,479 9 000 000 9,479
TFI Allianz Polska S.A. 6 644 570 6,998 6 644 570 6,998
Pozostaty akcjonariat 38 004 131 40,025 38 004 131 40,025

(1) Porozumienie w rozumieniu art, 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, tj. Pana Michata Kiciriskiego, Pana Marcina Iwiriskiego,
Pana Piotra Nielubowicza, Pana Adama Kiciriskiego.

(2) Stan zgodny z Raportem Biezgcym nr 19/2011 z dnia 25 lutego 2011 r.

(3) Stan zgodny z Raportem Biezgcym nr 54/2011 z dnia 12 sierpnia 2011 r.
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VII. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU I CZLONKOW
RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE]J W CZWARTYM KWARTALE 2011 ROKU
ORAZ DO DNIA PUBLIKACJII RAPORTU

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU

stan na . . . . . stan na
31.12.2011 zZmniejszenie zwiekszenie 01.10.2011
Marcin Piotr Iwiriski 15810313 - 15810313
Adam Michat Kicinski 3137 601 - 3137601
Piotr Marcin Nielubowicz 6 092 072 - 6092 072
Michat Nowakowski* 101 149 - -
Adam Badowski* - - =
stan na . . , . . stan na
29.02.2012 zZmniejszenie zwiekszenie 01.10.2011
Marcin Piotr Iwiriski 15810313 - 15810313
Adam Michat Kicinski 3137 601 - 3137 601
Piotr Marcin Nielubowicz 6 092 072 - 6092 072
Michat Nowakowski* 1149 100 000 =
Adam Badowski* - - -

*Prezentowane dane odnoszg sie wylacznie do okresu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spéitki.

Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie biezagcym nr 77/2010 z dnia 21 pazdziernika 2010 roku:

I

1I)

I1I)

V)

Pan Marcin Iwinski ztozyt Panu Piotrowi Nielubowiczowi nieodwotalng oferte sprzedazy akcji w Optimus S.A.
(obecnie CD Projekt RED S.A.) w liczbie 1.000.000 akcji Spétki, uprawniajacych do 1.000.000 gtoséw, w ogdinej
liczbie gtosbw w ramach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Termin zwigzania ww. ofertg sprzedazy
obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Pan Marcin Iwinski, Michat Kicinski, Piotr Nielubowicz oraz Adam Kicinski ztozyli Pani Edycie Wakuta nieodwotalng
oferte sprzedazy akcji w Optimus S.A. (obecnie CD Projekt RED S.A.), tacznie w liczbie 250.000 akcji Spotki,
uprawniajgcych do 250.000 gtoséw, w ogdlnej liczbie glosow w ramach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki. Termin zwigzania ww. ofertg sprzedazy obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Pan Marcin Iwinski, Michat Kicinsk,i Piotr Nielubowicz oraz Adam Kicinski ztozyli Panu Adamowi Konradowi
Badowskiemu nieodwotalng oferte sprzedazy akcji w Optimus S.A. (obecnie CD Projekt RED S.A.), facznie w
liczbie 250.000 akcji Spdtki, uprawniajgcych do 250.000 gtoséw w ogdlinej liczbie gltoséw w ramach Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki. Termin zwigzania ww. ofertg sprzedazy obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012
roku.

Pan Marcin Iwinski, Michat Kicinski, Piotr Nielubowicz oraz Adam Kicirski ztozyli Panu Robertowi Wesotowskiemu
nieodwotalng oferte sprzedazy akcji w Optimus S.A. (obecnie CD Projekt RED S.A.), tacznie w liczbie 250.000
akcji Spotki, uprawniajgcych do 250.000 gtoséw w ogolnej liczbie gltoséw w ramach Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki. Termin zwigzania ww. ofertg sprzedazy obowiazuje do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Pan Michat Nowakowski w chwili objecia funkcji Cztonka Zarzadu posiadat akcje Spotki objete w zwigzku z realizacjy
opcji, o ktdrych Spdtka informowata w RB 77/2010 z dnia 21 pazdziernika 2010 r.

W dniu 14 lutego 2012 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie Pana Michata Nowakowskiego o dokonaniu w dniach
8 - 10 lutego 2012 roku transakcji na rynku regulowanym Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie zbycia
100.000 sztuk akcji Spotki, o czym Spotka informowata w RB 6/2012 z dnia 14 lutego 2012 roku.

Zafgczone informacje stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW RADY NADZORCZEJ

stan na zZmniejszenie zwiekszenie stan na
31.12.2011 ) ¢ 01.10.2011

Katarzyna Weronika Ziotek 10 - - 10
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek - - - -
Maciej Grzegorz Majewski - - - -
Grzegorz Mateusz Kujawski - - - -
Piotr Stefan Pgagowski - - - -

stan na zZmniejszenie zwiekszenie stan na
29.02.2012 4 € 01.10.2011

Katarzyna Weronika Ziotek 10 - - 10
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek - - - -
Maciej Grzegorz Majewski - - - -
Grzegorz Mateusz Kujawski - - - -

Piotr Stefan Pggowski - - - -

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce CD Projekt RED S.A. nie posiadajg bezposrednio zadnych udziatdw lub akcji w
jednostkach powigzanych ze Spétka.

I VIII. SPOLKI POWIAZANE - PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWE]

CD Projekt RED S.A.
|
1 1 1 1
N N N N
Optibox
CD Projekt Porting House GOG Ltd. Sp. z 0.0.w
Sp.zo.o0. Sp.zo.0. upadtosci

likwidacyjnej*

* W raporcie biezgcym 27/2011 z dnia 20 kwietnia 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu 19 kwietnia 2011
uzyskat informacje, o ogtoszeniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat X Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych,
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spotki zaleznej - Optibox sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

udziat w kapitale udziat w prawach metoda konsolidacji
gfosu
CD PROJEKT RED S.A. jednostka dominujaca - petna
CD Projekt Sp. z 0.0. 100% 100% petna
Porting House Sp. z 0.0. 100% 100% petna
GOG Ltd. 100% 100% petna
Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej* 100% 100% i

* Niniejsza spétka nie zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na brak kontroli.
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W trakcie 2011 roku Spodtka kontynuowata proces reorganizacji struktury Grupy Kapitatowej CD Projekt RED S.A.
podjety w celu usprawnienia modelu zarzadzania oraz redukcji kosztow finansowych zwigzanych z funkcjonowaniem
grupy. Efektem tych dziatan byto zarejestrowanie z dniem 30 wrzes$nia 2011 roku potgczenia spdtki CD Projekt RED S.A.
ze spotka zalezng CD Projekt RED Sp. z 0.0. oraz zakonczony w dniu 30 listopada 2011 roku proces likwidacji spotki
zaleznej od CD Projekt RED S.A. — Metropolis Software Sp. z 0.0. Wiecej informacji nt ww. zdarzen znajduje sie w czesci
XIX Informacji objasniajgcych dotyczacej zmian w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzacych
w jej skiad.

Strategia Grupy

W dniu 17 listopada 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. podat do publicznej wiadomosci gtdwne zatozenia przyjetej
strategii rynkowej Spotki oraz jej grupy kapitatowej na lata 2012-2015.

Zgodnie z przyjetg strategig, misjg grupy kapitatowej bedzie tworzenie najwyzszej jakosci innowacyjnych produktéw i
serwiséw poszukiwanych przez graczy na catym $wiecie. Celem Grupy CD Projekt RED jest wejscie do Scistej Swiatowej
czotéwki firm tworzacych najlepsze gry wideo, posiadajgc jednoczesnie jedng z najpopularniejszych globalnych platform
cyfrowej dystrybucji gier PC. Planowane jest rdwniez rozszerzenie dziatalnosci o nowe segmenty cyfrowej rozrywki, w
szczegolnosci posiadanie dywizji zajmujacej sie produkcja i sprzedaza gier na platformy mobilne.

W ramach poszczegdinych segmentdw dziatalnosci przyjeta strategia zaktada:
1. Segment dystrybugji gier i filmow:

Celem do ktérego dazyé bedzie podmiot zalezny — CD Projekt Sp. z 0.0. - jest wzrost rentownosci przy jednoczesnym
zwiekszeniu skali prowadzonej dziatalnosci. Realizacja celu bedzie oparta na dywersyfikacji portfolio dystrybucyjnego o
nowe kategorie spoza segmentu gier komputerowych oraz na uruchomieniu segmentéw dziatalnosci opartych o nowe
modele biznesowe. Plany strategiczne spotki CD Projekt w latach 2012-2015 skupiajg sie na rynku polskim.

II. Segment cyfrowej dystrybudiji:

Spotka zalezna GOG Ltd. planuje wprowadzenie do oferty nowszych gier oferowanych w wyzszych cenach detalicznych.
Celem spétki jest ponadto nawigzanie bezposredniej wspétpracy z ambitnymi producentami gier i niezaleznymi
wydawcami, w wyniku ktorej planowane jest wprowadzenie do oferty gog.com produktdw na zasadach czasowej
wytgcznoéci w kanale cyfrowej dystrybucji. Docelowo GOG Ltd. dazy¢ bedzie do osiagniecia pozycji drugiej na Swiecie
niezaleznej platformy cyfrowej dystrybucji gier PC oferujacej produkty we wszystkich kategoriach cenowych. W ramach
segmentu cyfrowej dystrybucji celem jest wzrost biznesu w latach 2012 i 2013 na poziomie przynajmniej 100% rocznie.

ITI. Segment produkdji gier:

Celem CD Projekt RED jest wejscie do tréjki najbardziej uznanych producentéw gier RPG na $wiecie oraz posiadanie
dwach, globalnych linii (brandéw) gier wydawanych jednoczesnie, na nie mniej niz dwie platformy sprzetowe kazda.
Produkcje te beda realizowane na bazie wiasnej technologii. Celem Spoétki jest ponadto sprzedanie dziesieciomilionowej
kopii gry wtasnej produkcji.

W opinii Zarzadu realizacja przyjetej na lata 2012-2015 strategii przyniesie realne korzysci dla intensywnego rozwoju i
wzmocnienia pozycji rynkowej spdtek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej CD Projekt RED.

Program Motywacyjny

W dniu 16 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki CD Projekt RED S.A. podjeto uchwate w
sprawie wprowadzenia w Spotce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia catej grupy kapitatowej
Spotki oséb, majacych decydujacy wptyw na rozwdj poszczegdinych dziedzin dziatalnosci grupy. W ramach podjetej
uchwaty okreslone zostaty cele, w zwigzku z realizacjg ktérych wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza Spodtki
osobom, przyznane zostang pod warunkiem realizacji zatozonych celdw wynikowych i rynkowych, warranty
subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji Spdtki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Przyjete zatozenia okreSlajg osiggniecie w trakcie trwania programu motywacyjnego przez poszczegdlne segmenty
dziatalnosci grupy kapitatowej (na dziatalnos¢ ktdrych bezposredni wptyw majg konkretne grupy osob uprawnionych do
uczestnictwa w programie) celdw wynikowych w zakresie obszardw ich dziatalnosci, a takze wspdlnego celu rynkowego
w zakresie wzrostu wartosci akcji Spétki notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Jednoczesnie w
celu umozliwienia realizacji programu, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito warunkowo podnie$¢ kapitat
zaktadowy Spétki o kwote 1.900.000 zt, w ramach ktérego po pozytywnym zatwierdzeniu celéw okreSlonych w
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programie motywacyjnym, dokonana zostanie emisja warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akgji
Spotki.

W dniu 23 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane Statutu Spotki polegajacg na warunkowym podwyzszeniu jej kapitatu zaktadowego
zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, natomiast w dniu 31 stycznia 2012 roku Rada
Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na przyjecie regulaminu programu motywacyjnego, zgodnie z brzmieniem okre$lonym
w uchwale nr 3/2012 Zarzadu Spdtki z dnia 30 stycznia 2012 roku. Weryfikacji spetnienia celu wynikowego przez osoby
uprawnione dokona Zarzad Spotki po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za ktorykolwiek z lat obrotowych od 2012 — 2015 roku — w zaleznosci
od momentu osiggniecia wynikdw wskazanych, natomiast weryfikacja spetnienia celu rynkowego przewidziana zostata
na koniec 2015 roku.

IX. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rodroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe i Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg Spotki i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rodroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

I X. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD Projekt RED zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 29 lutego 2012 roku.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt 01.10.2011 - 01.01.2011- 01.10.2010- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 33 456 139 950 26 577 50 446
Przychody ze sprzedazy produktow 13435 66 696 6 506 10952
Przychody ze sprzedazy ustug 1474 5778 2534 5990
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 18 547 67476 17 537 33504
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 12 393 56 705 9776 17 820
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 382 12171 7 2216
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 12011 44534 9769 15604
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 21063 83 245 16 801 32626
Pozostate przychody operacyjne 2736 9056 1110 1561
Koszty sprzedazy 10 363 37 965 8 766 19602
Koszty ogdlnego zarzqdu 3816 10978 3307 8061
Pozostate koszty operacyjne 8 648 13734 2 588 7 199
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 972 29 624 3 250 (675)
Przychody finansowe 679 2790 596 1627
Koszty finansowe 851 3005 814 1930
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 800 29 409 3032 (978)
Podatek dochodowy (136) 3249 885 1879
Wynik finansowy netto jednostki przejetej - - (345) (594)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 936 26 160 1802 (3 451)
Zysk (strata) netto 936 26 160 1802 (3 451)
Zysk (strata) netto przypisana pod. dominujgcemu 936 26 160 1802 (3451)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 0,28 0,03 (0,06)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,28 0,03 (0,05)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatal. kont. (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 0,28 0,03 (0,06)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,28 0,03 (0,05)
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
w tys. zt 01.10.2011 - 01.01.2011- 01.10.2010- 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Zysk (strata) netto 936 26 160 2147 (3 451)
Rdznice kursowe z wyceny jedn. dziatajgcych za granicq 1 456 - (43)
Udziat w dochodach catkowitych jedn. stowarzyszonych - - - (3)
Rdznice z zaokrqgglen do petnych tysiecy ztotych 1 (2) - -
Suma dochoddéw catkowitych 938 26 614 2147 (3 497)

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.
Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWE]
w tys. zt 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 90 761 90 026 89 630
Rzeczowe aktywa trwafe 9924 9763 9067
Wartosci niematerialne 77 923 77713 72 804
Wartos¢ firmy 2002 2002 6 847
Aktywa z tytutu odrocz. podatku dochodowego 643 282 648
Pozostate aktywa trwate 269 266 264
AKTYWA OBROTOWE 97 739 85713 77 884
Zapasy 31099 27 542 27 739
Naleznosci handlowe 31572 29415 17 868
Naleznosci z tytutu biez. podatku dochodowego 1632 1570 625
Pozostate naleznosci 1226 1431 1097
Pozostate aktywa finansowe 4229 4183 -
Rozliczenia miedzyokresowe 18162 14 338 14 945
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9819 7234 15610
AKTYWA RAZEM 188 500 175739 167 514
w tys. zt 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
KAPITAL WEASNY 126 007 125 070 77 665
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 126 007 125070 77 665
Kapitat zaktadowy 94 950 94 950 82 837
fgz:::lz:gasowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny 106 705 106 705 101 751
Rdznice kursowe z przeliczenia (278) (277) (734)
Niepodzielony wynik finansowy (101 530) (101 530) (102 738)
Wynik finansowy biezgcego okresu 26 160 25222 (3 451)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 7 609 7 569 15 956
Kredyty i pozyczki - - 9502
Pozostate zobowiqzania finansowe 108 125 -
Inne zobowiqzania dtugoterminowe 266 230 -
Rezerwy z tytutu odrocz. podatku dochodowego 6 856 6 789 6 309
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 344 386 106
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 30 34 34
Pozostate rezerwy 5 5 5
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 54 884 43 100 73 893
Kredyty i pozyczki 13 405 13756 23599
Pozostate zobowiqgzania finansowe 198 173 168
Zobowigzania handlowe 33901 25437 28 093
Zobowigzania z tytutu biez. podatku dochodowego 163 225 49
Pozostate zobowiqgzania 6215 3349 21521
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 90 25 18
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 209 1 1
Pozostate rezerwy 703 134 444
PASYWA RAZEM 188 500 175 739 167 514

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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I SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapitat
. zapasowY ze Réinice Niepodzielony . Wynik Kapi.tai w.Iasny Kapitat
w tys. 2t Kapitat s;?.rzedazY . Pozo.staie kursowe z wynik flpa.nsowy ak.qonarlusrzy whasny
zaktadowy akcji powyzej kapitaty . . ' biezgcego jednostki ,
przeliczenia finansowy . ogoétem
ceny okresu dominujacej
nominalnej
01.10.2011 - 31.12.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.10.2011 94 950 106 705 - (277) (76 308) - 125070 125070
Kapitat wtasny po korektach 94 950 106 705 - (277) (76 308) - 125 070 125 070
Suma dochoddéw catkowitych - - - (1) - 938 937 937
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 94 950 106 705 - (278) (76 308) 938 126 007 126 007
01.01.2011 - 31.12.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Kapitat wtasny po korektach 82 837 101 751 - (734) (106 189) - 77 665 77 665
Emisja akcji 12113 9690 - - - - 21803 21803
Koszty emisji akcji - (75) - - - - (75) (75)
Suma dochoddéw catkowitych - (4 661) - 456 4659 26 160 26 614 26 614
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 94 950 106 705 - (278) (101 530) 26 160 126 007 126 007
01.10.2010 - 31.12.2010
Kapitat wiasny na dzie 01.10.2010 70 001 89534 - (19) (108 904) - 50 612 50 612
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - 88 - 88 88
Kapitat wtasny po korektach 70001 89534 - (19) (108 816) - 50 700 50 700
Emisja akcji 12 837 12 520 - - - - 25357 25357
Koszt emisji akcji - (204) - - - - (204) (204)
Suma dochoddéw catkowitych (1) (1) - (715) (6 075) 1941 (4 851) (4 851)
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010 82 837 101 849 - (734) (114 891) 1941 71 002 71 002
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Kapitat
. zapasowY ze Roéznice Niepodzielony ' Wynik Kaplltai w.t asny Kapitat
w tys. 2t Kapitat s;?.rzedazY . Pozo.staie kursowe z wynik flpa.nsowy ak.cjonarlus?zy whasny
zaktadowy akcji powyzej kapitaty . . . biezgcego jednostki ,
przeliczenia finansowy e ogoétem
ceny okresu dominujacej
nominalnej
01.01.2010 - 31.12.2010
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010 28 152 75 532 3 - (100 067) - 3620 3620
Kapitat wtasny po korektach 28 152 75 532 3 - (100 067) - 3620 3620
Emisja akcji 54 685 26 520 - - - 81 205 81 205
Koszt emisji akcji - (731) - - - - (731) (731)
Potqczenie jednostek - 430 - (691) (9 518) 2 946 (6 833) (6 833)
Suma dochoddéw catkowitych - - (3) (43) 6847 (6 397) 404 404
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010 82 837 101 751 - (734) (102 738) (3 451) 77 665 77 665
Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu Czilonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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QRC')DRC_)CZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

w tys. zt 01.10.2011 - 01.01.2011- 01.10.2010- 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 800 29 409 3032 (1570)
Korekty razem: 3433 (26 338) 3 640 12 641
Amortyzacja 505 1978 530 1536
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (52) 251 (9) (9)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 198 1225 374 2218
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 155 (86) 136 32
Zmiana stanu rezerw 1062 1028 (4 712) (193)
Zmiana stanu zapasow (3 645) (3447) (4 284) (9 507)
Zmiana stanu naleznosci (2 453) (12 988) (4 797) 6531
Zmiana stanu zobow. z wyjgtk. pozyczek i kredytow 6137 (10 000) 19319 3787
Zmiana stanu pozostatych aktywow 1525 (5129) (3118) 5491
Inne korekty 1 830 201 2755
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 4233 3071 6 672 11071
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (129) (2 408) (100) (792)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4104 663 6572 10 279
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 96 11495 164 895
Zbycie wartosci niemat. oraz rzecz. aktyw. trwatych 26 100 15 151
Zbycie aktywow finansowych - 11018 - 578
Inne wptywy inwestycyjne 70 260 - 17
Sptata udzielonych poZyczek dtugoterminowych - 117 149 149
Wydatki 1010 17734 4099 859
Nabycie wartosci niemat. oraz rzecz. aktyw. trwatych 1010 2734 672 822
Wydatki na aktywa finansowe - 15000 - -
Inne wydatki inwestycyjne - - 3427 37
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (914) (6 239) (3934) 36
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 4654 22542 14010 22011
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentow kapitat. oraz doptat do kapitatu i 8985 11250 11250
Kredyty i pozyczki 4591 13393 2758 10759
Inne wptywy finansowe 63 164 2 2
Wydatki 5259 22 278 4070 16 746
Kredyty i pozyczki 4943 20091 3351 14 133
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finans. 54 309 79 303
Odsetki 257 1613 413 1594
Inne wydatki finansowe 5 265 227 716
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (605) 264 9 940 5265
D. Przeptywy pieniezne netto razem 2585 (5312) 12 578 15 580
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 2585 (5312) 12 578 15 580
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7234 15 131%** 3074 30
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 9 819 9819 15 652 15610

* Roznica w kwocie 479 tys. zt w stosunku do wczesniej publikowanych sprawozdan wynika z wytgczenia z konsolidacji spotki CD Projekt
RED Sp. z 0.0. w zwigzku z potaczeniem.

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czilonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZGODNOSC 2z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI

FINANSOWE]

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac
pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w
zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

II. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku zostato przygotowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. nr 33, poz.259).

Srédroczne skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe i $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe prezentuje dane na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz za okres od 1 pazdziernika 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku i od dnia 1 stycznia 2011 roku 31 grudnia 2011 roku wraz z danymi poréwnawczymi za odpowiednie okresy
roku 2010.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz érédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie wartosci podane sg w tysigcach ztotych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz érédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym za 2010 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz S$rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ninigjsze srddroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz Srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato
przegladowi.

III. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Spotke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2011 roku. Zarzad Spétki dominujacej nie stwierdza na dzien
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podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnoéci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz S$rodrocznego
skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 1 pazdziernika 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nie
wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

IV. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI

Przychody z dystrybucji gier i filmow chrakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposdb, iz zwykle w skali roku najwyzsze
przychody wykazywane sg w czwartym kwartale, a najnizsze w trzecim kwartale roku. Reguta ta moze ulega¢ zmianom
w zaleznosci od planu wydawniczego w poszczegdinych kwartatach. W roku 2011 Grupa Kapitatowa wykazata najwyzsze
przychody w 2 kwartale ze wzgledu na premiere gry komputerowej Wiedzmin 2, ktéra miata miejsce w tym okresie.

Cykliczny spadek przychodéw ze sprzedazy w pierwszym kwartale zwigzany jest gtdéwnie z sezonem wyprzedazy towaru
w sklepach pozostatego po ,$wiatecznym szczycie”. Sytuacja zaczyna sie poprawia¢ od potowy lutego, kiedy na rynku
zaczynajq sie pojawia¢ nowe premiery z katalogéw réznych wydawcow. Spadek przychoddéw z dystrybucji gier i filmow
w trzecim kwartale zwigzany jest z okresem wakacyjnym i urlopowym. Plany wydawnicze wiekszosci $wiatowych
wydawcow nie zaktadajg w tym okresie zadnych istotnych premier, sytuacja zaczyna sie poprawia¢ od konca trzeciego
kwartatu (wrzesien) i w czwartym kwartale. Zachowanie takie ze strony wydawcdw zwigzane jest z checig unikniecia
straty czesci potencjatu poszczegdinych tytutdéw z powodu premiery w najstabszym sprzedazowo okresie roku.

Sprzedaz w drugim i czwartym kwartale wzmacniana jest przez rdzne okresy $wigteczne, kiedy gry i filmy kupowane sg
w charakterze prezentéw.

Cykl produkcji gier komputerowych realizowanej przez CD Projekt RED S.A. wynosi zwykle od 2 do 4 lat. Ostatnia
premiera gry Wiedzmin 2 na komputery PC miata miejsce w maju 2011 roku, natomiast premiera gry Wiedzmin 2 na
konsole Xbox 360 zostata wyznaczona na 17 kwietnia 2012 roku, o czym Spdtka informowata w RB 5/2012 z dnia 26
stycznia 2012 roku.

V. ZASADY KONSOLIDACII

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i
operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdinej liczby gltoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw
niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej
aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez
przekazany skladnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
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Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczacy sie 31 grudnia 2011 roku
obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w skfad Grupy:

udziat w kapitale udziaf w prawach metoda konsolidacji
glosu
CD PROJEKT RED S.A. jednostka dominujaca - Petna
CD Projekt Sp. z 0.0. 100% 100% Petna
Porting House Sp. z 0.0. 100% 100% Petna
GOG Ltd. 100% 100% Petna
Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej* 100% 100% -

* Niniejsza spétka nie zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na brak kontroli.

VI. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnoéci w Grupie okreSlony jest w
oparciu o wymogi MSSF 8. Wynik dla danego segmentu jest ustalany na poziomie zysku netto.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyklej) dziatalnosci
gospodarczej Grupy, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu witasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z
wptat akcjonariuszy.

Do przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych jakie przypadaja Grupie.
Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majatkowych i ustug,
pomniejszone o nalezny podatek o towarow i ustug. Wysoko$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty
otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych przyznanych przez Grupe. Przychdd ze sprzedazy
towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci. Przychdd ze sprzedazy ustug
ujmuje sie w okresie, w ktdrym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony
na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Koszty zuzytych materiatéw, towaréw i wyrobow gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie w jakim sg ujmowane
przychody ze sprzedazy tych sktadnikéw zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztow.

Pozostale przychody, pozostate koszty
Na przychody finansowe sktadajg sie gtownie odsetki od lokat wolnych érodkdéw na rachunkach bankowych, prowizje i
odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwloki w regulowaniu naleznosci, wielko$¢ rozwigzanych rezerw
dotyczacych dziatalnosci finansowej, przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych, dodatnie réznice kursowe,
przywrdcenie utraconej wartosci inwestycji, wartos¢ umorzonych kredytéw i pozyczek.

Na koszty finansowe sktadaja sie gtéwnie odsetki od kredytéw i pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan,
utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto$§¢ w cenie nabycia sprzedanych
udziatéw, akcji, papieréw wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe
oraz warto$¢ inwestycji krotkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe oraz w przypadku leasingu finansowego inne
opfaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

Dotacje panstwowe
Dotacje nie sa ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka z Grupy spetni konieczne warunki i
otrzyma dotacje. Dotacje panstwowe, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke
aktywow trwatych, ujmuje sie w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychoddw i odnosi w rachunek zyskow
i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.
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Podatek biezgcy oraz podatek odroczony

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i
przychodéw, ktdére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowiazujgce w danym roku obrotowym. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych
bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejéciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przej$ciowe.
Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na
wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne przedsiewziecia, chyba, ze Grupa jest zdolna kontrolowac
moment odwrdcenia rdznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznica
przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim
wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

 sytuacji, gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztdw nabycia skladnika aktywdw lub jako
koszt,

« naleznosci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowiazan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego
bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu,
aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich $rodkdéw trwatych,
az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw, a zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszaja
wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa
ujmowane jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie,
przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznos$ci, odpowiednio jak aktywa wtasne.
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Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych $rodkow trwatych i s3 ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg przedstawione wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg. Koszty prac badawczych
nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskdw i strat jako koszty w okresie, w ktorym zostaty
poniesione. Koszty prac rozwojowych mogg by¢ kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:

« realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);
« prawdopodobne jest, Ze sktadnik aktywow przyniesie przyszie korzysci ekonomiczne;

« koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci
lub rozliczane w stosunku do ilosci sprzedanych produktow.

W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupa Kapitatowa ujawnita wartosci niematerialne: marke korporacyjna "CD Projekt".
W sprawozdaniu jednostkowym CD Projekt RED S.A. wykazana jest marka towarowa ,The Witcher”. Marki zostaty
wycenione metodg kapitalizacji opfat licencyjnych (Relief from Royalty) reprezentujacg podejécie dochodowe,
stanowigca jedna z podstawowych metod wyceny marek oraz innych aktywdéw niematerialnych na potrzeby rozliczenia
potaczen jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF nr 3 ,,Grupy Kapitatowe”. Wartos¢ marek podlega corocznym testom
na utrate wartosci.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych (zwanego takze ceng nabycia lub ceng
przejecia) nad udziatem Spotki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywdw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej.

Wartos¢ firmy moze powstac nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z przejecia przedsiewziecia -
zorganizowanej jej czesci w postaci zbioru aktywow, do ktérych nalezy przypisaé obcigzajace je zobowigzania i
zobowigzania warunkowe.

Pofaczenia Spotki z innymi jednostkami gospodarczymi sg rozliczane metodg nabycia, wedlug ktdérej nastepuje
alokowanie kosztu pofaczenia, ustalanego wedtug warto$ci godziwej zaptaty poczynionej za przejecie kontroli nad
przejmowang, jednostka gospodarczg lub jej czescig (przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowigzania i
zobowigzania warunkowe przejmowanej jednostki. Powstata z alokacji kosztu przejecia réznica o wartosci dodatniej jest
uznawana za wartos$¢ firmy. Ujemna réznica pomiedzy kosztem przejecia i udziatem Spotki w wartosci godziwej netto
zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki jest
uznawana za przychdd i jest wykazywana niezwtocznie w rachunku zyskow i strat. Powstaty w ten sposdb przychdd jest
zaliczany do pozostatych przychoddéw operacyjnych i tu wykazywany w odrebnej pozycji.

Wartos$¢ firmy powstaje zaréwno w przypadku przejecia jednostki gospodarczej w wyniku potaczenia zarejestrowanego
w rejestrze sadowym, jak réowniez w przypadku przejecia udziatéw kapitatowych w jednostkach zaleznych. W pierwszym
przypadku warto$¢ firmy jest ujmowana zasadniczo w ksiegach rachunkowych i jest wykazywana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki. W drugim przypadku jest ujmowana na poziomie dokumentacji konsolidacyjnej i
podlega wykazaniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowe;j.

Wartos¢ firmy ustala sie takze w przypadku przejecia udziatdw we wspdlnie kontrolowanej jednostce lub w jednostce
stowarzyszonej. Jezeli udziaty we wspdlnie kontrolowanej jednostce sa obejmowane w drodze ich konsolidacji metoda
proporcjonalng, to warto$¢ firmy jest ujmowana i wykazywana tak, jak w przypadku jednostek zaleznych. W przypadku
obejmowania udziatéw metodg praw witasnosci (dotyczy to zaréwno wspdlnie kontrolowanych jednostek, jak i jednostek
stowarzyszonych) zasady wyceny wartosci firmy sg takie same, jak w przypadku jednostek zaleznych, z tym ze metoda
praw wiasnosci nie pozwala na wykazywanie w bilansie nabytej wartosci firmy.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy dokonuja przegladu wartosci netto sktadnikdw majagtku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosc¢ utraty ich wartosci.
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W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktdre sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany skfadnik
aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos$¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), wartosé
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w
okresie, w ktdérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej
(wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto skfadnika aktywdéw (lub grupy aktywow)
zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty
wartos$ci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszow,
przyrost ich wartosci lub obie te korzysci. W zwigzku z tym przeptywy s$rodkow pienieznych uzyskiwane dzieki
nieruchomosci inwestycyjnej s w duzej mierze niezalezne od pozostatych aktywdw bedacych w posiadaniu Spétki z
Grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne mogg by¢ wyceniane wedtug modelu wartosci godziwej lub wedtug ceny nabycia.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako
leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki z Grupy i s3 wyceniane
w ich wartoéci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czes¢
kapitatowg, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone
do rachunku zyskdéw i strat. Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda
liniowa przez okres leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Na dzien powstania inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, zgodnie z MSR 27.
Na dzieA bilansowy inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia skorygowanej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Spoétka z Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywow finansowych jako:
« skladniki aktywow finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

 inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e pozyczki i naleznosci,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Aktywa ujmowane sg w bilansie Spotki z Grupy w momencie, gdy staje sie ona strong wigzacej umowy. W momencie
poczatkowego ujecia skfadnik aktywdw wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika
aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:

e wynikajagcym z umowy obowigzkiem wydania $rodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywdw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
niekorzystnych warunkach,

o kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych jednostki i jest
instrumentem niepochodnym, w zamian za ktéry jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wyda¢ zmienng liczbe
wiasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktdéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w
inny sposéb niz przez wymiane ustalonej kwoty $srodkéw pienieznych lub innego skfadnika aktywéw finansowych na
ustalong liczbe wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty
umozliwiajgce nabycie ustalonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote
$rodkéw pienieznych w dowolnej walucie stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru,
opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wilascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentéw
kapitatowych tej jednostki. W tym réwniez celu do wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki.

Spotka z Grupy na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan finansowych jako:
« skladniki zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozostate zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w
przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o
koszty transakgji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku z
doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu,
powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od witadz podatkowych), koszty
transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasdw, pomniejszang o opusty,
rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zapasy wycenia sie w wartoSci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.). W
odniesieniu do zapaséw koszt ustala sie stosujac metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO). Produkcja w toku
obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest wedtug kosztu wytworzenia, ktdry obejmuje: koszty
pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym projektem oraz uzasadniong cze$¢ kosztdw posrednio zwigzanych z
danym projektem.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sa w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmujg koszty, ktore zostaty poniesione z géry, natomiast w
catosci lub czesci dotycza kolejnych okreséw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw w celu zaliczenia tych przychodéw do przysztych okreséw
sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zostang zrealizowane.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne sktadajg sie z gotowki w kasie oraz depozytdw ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych
sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okres$lone kwoty Srodkow pienieznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wylgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik
aktywoéw (lub grupa aktywdéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okresSlonych przepisami
prawa i postanowieniami statutow Spotek Grupy.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodniej ze statutem Spdtki Dominujacej
oraz wpisem do rejestru sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest:

e z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstawaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgcji,

e z wypracowanych zyskéw i prezentowany w pozycji ,Pozostate kapitaty”.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spoice Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie
zasobow ucielesniajgcych korzy$ci ekonomiczne spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka z Grupy ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Rezerwy na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - ustugi serwisowe dotyczace napraw gwarancyjnych dla sprzetu i
podzespotdéw zostaty powierzone firmie zewnetrznej. Kwota rezerwy obejmuje caty okres obowigzywania umowy na
$wiadczenia ustug serwisowych adekwatnie do czasu trwania udzielonych gwarancji.

Rezerwy na bonusy marketingowe

Spotka CD Projekt Sp. z 0.0. podpisata umowy/porozumienia z odbiorcami hurtowymi, jakimi sg supermarkety i sieci
handlowe, na $wiadczenie takich ustug jak miedzy innymi: ustugi marketingowe, reklamowe, logistyczne, promocyjne
oraz inne majace na celu intensyfikacje sprzedazy. Umowy/porozumienia okre$lajg zasady wspdtpracy z odbiorcami -
marketami. Ustugi, ktdrych dotycza umowy/porozumienia, $wiadczone przez markety, polegaja miedzy innymi na:

 szczegolnej/dodatkowej ekspozycji towaru,
e umieszczaniu towaru w gazetce reklamowej,
e prowadzeniu akcji promocyjnych zwigzanych z organizowanymi przez supermarket imprezami,

« osiggnieciu okreslonego progu obrotu towarami Spoiki (intensyfikacja dziatalnosci handlowej),

dystrybucji towaréw pomiedzy sklepami danej sieci handlowej.
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Rezerwy na bonusy marketingowe (rezerwy na wynagrodzenie za ustugi $wiadczone zgodnie z umowg) zawigzywane s
w systemie miesiecznym. Wysoko$¢ rezerwy w umowach okre$lono procentowo, w wiekszosci przypadkéw - w
zaleznosci od osiggnietego progu obrotu. W pozostatych przypadkach wysoko$¢ rezerwy wyrazona jest réwniez
procentem liczonym od obrotu, jednak uwarunkowaniem nie jest tu osiggniecie okreslonego progu, a wykonanie ustugi.
Obrét miesieczny, jako podstawa naliczenia rezerw, uwzglednia zwroty towardw przyjete w miesigcu, za ktéry nalicza
sie rezerwy. W spotce rezerwy na bonusy marketingowe naliczane sa w specjalnie do tego celu stworzonej aplikacji,
wspotpracujgcej z systemami handlowym i ksiegowym.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztu

Spotka CD Projekt Sp. z 0.0. nabywa prawa licencyjne, ktére sg traktowane jako ,Rozliczenia miedzyokresowe czynne
kosztu”. Po stronie WN ksiegowane sg opfaty za Minimalne Gwarancje — wynikajace z kontraktu. Po rozpoczeciu
sprzedazy po stronie MA ksiegowane sg naliczone koszty dotyczace sprzedazy towaru.

Rezerwy na licencje (,Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztu”) naliczane sa w momencie przekroczenia Minimalnej
Gwarancji. Podstawg do obliczenia wysokosci rezerwy jest ilos¢ sprzedanych sztuk towaru lub wysoko$¢ osiggnietego
przychodu.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczen
kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt
okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywéw. Grupa nie oferuje swoim
pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia. W 2011 roku Grupa nie
prowadzita programéw wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami.

Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiegowane sg w wartosci uzyskanych
wptywow powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w
momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami bezpos$rednimi zaciggniecia kredytdw, ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat przy zastosowaniu metody memoriatowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat
dokonanych w biezacym okresie. Zasady dotyczace kredytow stosuje sie odpowiednio do pozyczek. Udzielone pozyczki
wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej. Zobowigzania finansowe oraz
instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajgcej z zawartych umow.
Instrument kapitalowy to umowa dajagca prawo do udzialu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie
zobowigzania.

Licencje

Warto$¢ nabytych praw licencyjnych (otrzymane faktury — saldo ,Rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztéw")
podwyzszona jest o kwote niezafakturowanej czesci kontraktéw - dotyczy minimalnej gwarancji ("Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug") i pomniejszona o rezerwy zawigzane w zwigzku z brakiem owych faktur ("Pozostate rezerwy").

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem dostosowywanego skfadnika
aktywow ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

Wyptata dywidend

Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Porownywalnos$¢ danych

W $rddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2011 do 31grudnia 2011
nie dokonano zmian wptywajacych na poréwnywalnos¢ danych.
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VII. WALUTA FUNKCIJONALNA I WALUTA PREZENTACJI

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w
ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy i Spotki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

VIII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umdw leasingowych

Spotki z Grupy dokonujg klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Testy na utrate wartosci firmy i wartoéci marek wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego nalezg spoiki zalezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywéw. Ostatni test przeprowadzono na
dzien 31 grudnia 2011 r. W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nie stwierdzono przestanek utraty
wartosci.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka z Grupy rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztoSci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétki z Grupy kierujg sie profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotki z Grupy corocznie dokonujg weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
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IX.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Grupa w obecnej sytuacji finansowej rozpoznaje rezerwe z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przysztoSci powstanie obowigzek podatkowy z tytutu dodatnich roéznic przejsciowych, doprowadzajacy do jej
wykorzystania.

ZMIANY ZASAD POLITYKI RACHUNKOWOSCI

X.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
zmian do standardoéw oraz nowych standardoéw i interpretacji obowigzujgcych dla okresdow rozpoczynajacych sie w dniu
1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaty w roku 2009 opublikowane Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotyczg ujawniania informacji na temat, w jakim jest zalezna od jej
gtéwnych klientéw. Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowig 10 lub wiecej
procent tgcznych przychodéw jednostki, jednostka ujawnia ten fakt, tgczng kwote przychoddw uzyskanych od kazdego
tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub segmenty wykazujace te przychody. Jednostka nie ma obowigzku
ujawniania tozsamosci gtéwnego klienta, ani okresSlania kwoty przychodéw, ktére kazdy z segmentéw wykazuje w
zwigzku z tym klientem. Jednakze konieczne jest dokonanie oceny tego, czy takze rzad (krajowy, stanowy, prownicjalny,
terytorialny, lokalny lub zagraniczny w tym agencje rzadowe oraz inne podobne organy lokalne, krajowe lub
miedzynarodowe) oraz jednostki, ktore wedtug wiedzy jednostki sprawozdawczej znajdujag sie pod kontrolg tego rzadu,
uznaje sie za jednego klienta. Dokonujac takiej oceny, jednostka sprawozdawcza uwzglednia zakres integracji
gospodarczej miedzy tymi jednostkami. Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (zaktualizowany w
2009 r.) zmienia paragraf 34 w odniesieniu do rocznych okresdéw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. i pdznie;j.

Grupa stosuje standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zaktualizowany
Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych. Celem
zmian wprowadzonych w zaktualizowanym MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usuniecie przy
tym pewnych wewnetrznych niespdjnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzadem z niektdrych wymogow
ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotami powigzanymi. Jednostka stosuje niniejszy standard
retrospektywnie w odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2011 r. i pdzniej. Wczesniejsze
stosowanie — badz to catego standardu badz to czesciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek powigzanych z
rzadem - jest dozwolone. Jezeli jednostka stosuje caty standard lub wspomniane czeSciowe zwolnienie do okresu
rozpoczynajacego sie przed 1 stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Grupa stosuje standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK

FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY sROD!(,C')W PIENIEZNYCH, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Najistotniejsze nietypowe pozycje i zdarzenia, ktdre miaty miejsce w raportowanym okresie to:

e Spodtka zawigzata rezerwe na koszty porozumienia z firmg THQ Limited o ktdrym informowata w raporcie biezacym
77/2011 z dnia 31 grudnia 2011 w wysokosci 800 tys. USD wycenionych na dzien 31 grudnia 2011 roku w wysokosci
2 718 tys. zt (szerzej opisane w sekcji XIII Informacji objasniajacych niniejszego sprawozdania). Rezerwa ta obcigzyta
wynik czwartego kwartatu Grupy Kapitatowej, Spotki oraz segmentu produkcji gier komputerowych.

e Na koniec czwartego kwartatu wynik CD Projekt Sp. z 0.0. zostat obcigzony kwotg 1 934 tys. zt tytutem spisanych
licencji. Byly to licencje na dystrybucje gier PC zakupione i optacone w wiekszosci przed rokiem 2009, a
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niewykorzystane do momentu wygasniecia zawartych kontraktéw. Odpis ten obcigzyt wynik czwartego kwartatu Grupy
Kapitatowej, CD Projekt Sp. z 0.0. oraz segmentu dystrybuciji gier i filmow.

e Zatrzymanie w sekwestrze sadowym naleznosci Spotki w wysokosci 1 025 tys. EUR wycenionych na dzien 31 grudnia
2011 roku w wysokosci 4 533 tys. zt w zwigzku ze sporem z firmg Namco Bandai Partners S.A.S., co miato wptyw na
poziom naleznosci oraz przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej, Spotki oraz segmentu produkgcji gier

komputerowych.

XI. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOW

Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

- )
) >t £ @ s 0

w tys. zt ‘E Eg S'g §§ %'—‘% E%E g

2 33 8§ 85 §8B:3SE3 3

(G} @ 2 S 5 wE aoaws »w s o o
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2011 346 11112 4 606 1018 314 272 17 668
Zwiekszenia, z tytutu: - 153 974 700 15 1041 2883
- nabycia srodkéw trwatych - 71 254 212 14 843 1394
- wytworz. we wtasnym zakresie srodk. trw. - - 5 - - - 5
- potgczenia jednostek - 22 175 - - 198 395
- zawartych umow leasingu - - - 488 - - 488
- inne - 60 540 - 1 - 601
Zmniejszenia, z tytutu: - - 701 402 38 828 1969
- zbycia - - 145 299 4 - 448
- likwidacji - - 523 - 34 - 557
- cesji umowy leasingu - - - 90 - - 90
- inne - - 33 13 - 828 874
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2011 346 11265 4879 1316 291 485 18582
Umorzenie na 01.01.2011 - 3427 4 029 890 255 - 8 601
Zwiekszenia, z tytutu: - 495 460 161 38 - 1154
- amortyzacji - 423 276 125 24 - 848
- potgczenie jednostek - 72 184 36 4 - 296
-inne - - - - 10 - 10
Zmniejszenia, z tytutu: - - 696 364 37 - 1097
- likwidacji - - 523 - 33 - 556
- sprzedazy - - 141 299 4 - 444
- cesji umowy leasingu - - - 65 - - 65
-inne - - 32 - - - 32
Umorzenie na 31.12.2011 - 3922 3793 687 256 - 8 658
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2011 - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2011 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2011 346 7343 1086 629 35 485 9924

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdw rzeczowych aktywoéw

trwatych.

Tytut zobowigzania 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
leasing samochoddw osobowych 555 505 82
leasing serwerdw, komputerow - 4 22

Razem 555 509 104
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-
31.12.2011 .
(] Q 2
g = e s g * &
w tys. zt o > E 5 2 £ N
st 2 b 2 € = [
& g &5 &
s & &= 3
Wartosc¢ bilansowa brutto na dziert 01.01.2011 206 3230 7435 39570 32251 82692
Zwiekszenia, z tytutu: 15 104 311 2073 4 845 - 22333
- nabycia - 156 460 - - 616
- potgczenie jednostek 15104 - 548 4 845 - 20497
- przekwalifikowania - 155 1065 - - 1220
Zmniejszenia, z tytutu: 155 1246 8 - 15104 16513
- zbycia - - 8 - - 8
- likwidacji - 181 - - - 181
- potgczenie jednostek - - - - 15104 15104
- przekwalifikowania 155 1065 - - - 1220
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2011 15 155 2295 9500 44415 17147 88512
Umorzenie na dzier 01.01.2011 206 2205 7431 - 46 9 888
Zwiekszenia, z tytutu: - 590 1291 - 1 1882
- amortyzacji - 435 122 - 1 558
- potgczenie jednostek - - 275 - - 275
- przekwalifikowania - 155 894 - - 1049
Zmniejszenia, z tytutu: 155 1020 6 - - 1181
- likwidacji - 126 = - - 126
- sprzedazy - - 6 - - 6
- przekwalifikowania 155 894 - - - 1049
Umorzenie na dzien 31.12.2011 51 1775 8716 - 47 10 589
Odpisy aktualizujgce na dzieri 01.01.2011 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzieri 31.12.2011 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 15 104 520 784 44415 17100 77923

*Na pozycje inne wartosci niematerialne sktadajg sie wartosci bedace w uzytkowaniu spdtek, a takze wycena znaku
firmowego "CD Projekt" na kwote 17.095 tys. zi.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow wartosci
niematerialnych

Tytut zobowigzania 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Leasing Oprogramowania umowa nr 6090229 - 1 -
Leasing Oprogramowania umowa nr 6080193 - - 38
Leasing Oprogramowania umowa nr 6090224 - 2 19
Program do licencji 20 20 42
Program ZSI — Dynamics AX 392 - -

Razem 412 23 99
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Zmiany stanu wartosci firmy

Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2011 r. 6 847

Zwiekszenia -

Zmniejszenia, z tytutu: 4 845
Zmniejszenie stanu z tytutu przeniesienia do ksiqg w zwigzku z potqczeniem 4845
z CD Projekt RED Sp. z o.0.

Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2011 . 2 002

Wartos¢ firmy (netto) 2 002

Zmiany szacunkowe wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegdlnienie 31.12.2011

Spotki z Grupy CDP Investment 2002
Wartos¢ firmy (netto) 2002

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
31.12.2011 r.

nie objetych konsolidacja na dzien

Nazwa spotki

Wartosc bilansowa

Procent posiadanych

udziatéw udziatéow
OPTIbox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - 100%
Zmiana wartosci szacunkowych zapasow
w tys. zt 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Materiaty na potrzeby produkcji - - 284
Pozostate materiaty 223 215 -
Pétprodukty i produkcja w toku 22 637 19 665 21748
Produkty gotowe 157 - 2
Towary 8768 8017 5988
Zapasy brutto 31785 27 897 28 022
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 686 355 283
Zapasy netto 31099 27 542 27 739
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy
w tys. zt Odpisy aktualizujgce towary
Stan na dzier 01.01.2011r. 283
Zwiekszenia 1811
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 1811
Zmniejszenia, w tym: 1408
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 1401
- przemieszczenia 7
Stan na dzier 31.12.2011r. 686
Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci
w tys. zt 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Naleznosci krétkoterminowe 34 430 32416 19 590
- od jednostek powigzanych - - -
- od pozostatych jednostek 32798 30 846 18 965
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1632 1570 625
Odpisy aktualizujace 2093 3 666 3738
Naleznosci krotkoterminowe brutto 36 523 36 082 23 328
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych i pozostatych

w tys. zt

‘ Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

JEDNOSTKI POWIAZANE

Stan odpisow aktualizujgcych na 01.01.2011 r. 116 -
Stan odpisow aktualizujgcych na 31.12.2011 r. 116 -
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpisow aktualizujgcych na 01.01.2011 r. 2 070 1552
Zwiekszenia, w tym: 347 732
- odpisy na naleznosci przeterminowane i sporne 347 732
Zmniejszenia, w tym: 1619 1105
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 360 -
- rozwiqzanie odpiséw w zwiqzku ze sptatq naleznosci 131 -
- rozwiqzanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie) 1128 1105
Stan odpiséw aktualizujacych na 31.12.2011r. 798 1179
Stan odpiséw aktualizujacych ogétem na 31.12.2011 r. 914 1179
Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2011 r.
Nie . . .
w tys. zt . Przeterminowanie w dniach
Razem | przetermi
nowane
<60dni 51790 91-180 181-360 .0, 4
dni dni dni
JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 116 - - - - - 116
odpisy aktualizujgce 116 - - - - - 116
NALEZNOSCI NETTO - - - - - - -
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 32370 15827 9273 1402 154 4740 974
odpisy aktualizujgce 798 - - - 798
NALEZNOSCI NETTO 31572 15 827 9273 1402 154 4740 176
OGOLEM
naleznosci brutto 32 486 15827 9273 1402 154 4740 1090
odpisy aktualizujgce 914 - - - - - 914
NALEZNOSCI NETTO 31572 15 827 9273 1402 154 4740 176

Na naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni sktadaja sie:

- naleznosci CD Projekt Sp. z 0. 0. od sieci handlowych, rozliczajace sie w dtuzszym okresie czasu (174 tys. zt)
- pozostate naleznosci (2 tys. zt).

Najwiekszg pozycje przeterminowanych nalezno$ci w przedziale pomiedzy 181 a 360 dni stanowi réwnowartos¢
1 025 tys. EUR zabezpieczona w sekwestrze sagdowym (RB 57/2011 z dnia 25 sierpnia 2011 roku). Zgodnie z RB nr
3/2012 z dnia 18 stycznia 2012 roku zabezpieczenie to zostato uwolnione, a przedmiotowa kwota przelana na rachunek
bankowy Spotki po dniu bilansowym.
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Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejSciowe bedgace podstawg do

tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.09.2011 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
Rezerwa na nagrody jubileusz. i odprawy emerytalne 17 - 1 16
Rezerwa na poz. swiadczenia pracownicze 21 14 31
Rezerwy na koszty ustug doradczych 75 - 75 -
Rezerwy na koszty leasingu 10 4 - 14
Rezerwy na koszty engine WiedZmin 598 - 598 -
Rezerwa na koszty porozumienia z THQ = 2718 - 2718
Pozostate rezerwy 108 68 11 165
Przeszacowanie naleznosci dfugotermin. - dyskonto - 68 - 68
Ujemne réznice kursowe 439 590 420 609
Ujemne réznice kursowe — Cypr 319 - 61 258
Wynagrodzenia i ubezp. spot. ptatne w nast. okresach 18 117 1 134
Odpisy aktualizujgce zapasy 122 49 122 49
Odpisy aktualizujgce naleznosci 327 2 227 102
Kompensata rezerwy i aktywa (420) 421 660 (659)

Suma ujemnych réznic przejsciowych 1634 4051 2180 3505
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Stawka podatkowa - Cypr 10% 10% 10% 10%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 282 770 409 643

Dodatnu.e réznice przejsciowe bedace podstawa do 30.09.2011 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do

. Y. L - 171 - 171
sprzedazy do wartosci godziwej
Dodatnie réznice kursowe 422 460 422 460
Znak towarowy "The Witcher" 15 104 - - 15104
Ujawnienie marki korporacynej "CD Projekt" 17 095 - - 17 095
Pozostate tytuty 501 470 501 470
Przychody bieZzqcego okresu zafakturowane w okresie 3032 3444 3032 3444
nastepnym
Kompensata rezerwy i aktywa (420) 421 660 (659)

Suma dodatnich réznic przejsciowych 35734 4966 4615 36 085
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec 6789 944 877 6 856

okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

w tys. zt 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 643 282 648
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 6 856 6 789 6 309

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (6 213) (6 507) (5661)

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

w tys. zt 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 31 35 35
Rezerwy na premie 40 - -
Rezerwy na pozostate swiadczenia 168 - -

Razem, w tym: 239 35 35
- dtugoterminowe 30 34 34
- krotkoterminowe 209 1 1
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Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

w tys. zt

Rezerwy na odprawy
emerytalne i rentowe

Rezerwy na pozostate
Swiadczenia
pracownicze

Stan na 01.01.2011 35 -
Utworzenie rezerwy - 208
Rozwiqzanie rezerwy 4 -

Stan na 31.12.2011, w tym: 31 208
- dtugoterminowe 30 -
- krotkoterminowe 1 208

Pozostate rezerwy

w tys. zt 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 5 18 192

Rezerwa na koszty, w tym: 702 85 257
- sktadki ZUS od umow cywilnoprawnych - - 3
- badanie sprawozdania finansowego 59 10 64
- ogtoszenia sprawozdan finansowych w Monitorze Polskim B 21 - 25
- sporzgdzenie sprawozdania finansowego - - 65
- ustugi prawne 6 - 23
- windykacja naleznosci - 75 75
- odsetki od zalegtosci budzetowej - - 2
- rezerwa na koszty ustug obcych 616 - -

Pozostate rezerwy 1 36 -

Razem, w tym: 708 139 449
- dtugoterminowe 5 5 5
- krétkoterminowe 703 134 444

Zmiana stanu pozostatych rezerw
Rezerwy na
W tys. 7t naprawy Pozostate
gwarancyjne rezerwy Razem
oraz zwroty

Stan na 01.01.2011 192 257 449
Utworzone = 2972 2972
Wykorzystane 187 2503 2 690
Rozwiqzane = 23 23

Stan na 31.12.2011, w tym: 5 703 708
- dtugoterminowe 5 - 5
- krétkoterminowe - 703 703

Zatgczone informacje stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 28 | Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FIN. GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.10.2011 — 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

XII. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE

Koszty dziatalnosci operacyjnej

w tys. zt 01.10.2011- 01.01.2011- 01.10.2010- 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Amortyzacja 506 1977 530 1464
Zuzycie materiatow i energii 195 792 80 552
Ustugi obce 6 020 19 831 5432 12 663
Podatki i optaty 117 371 361 432
Wynagrodzenia, ubezp. spoteczne i inne swiadczenia 4 374 17108 3312 9141
Podréze stuzbowe 134 552 112 365
Pozostate koszty, w tym: 5873 22 525 5940 11143
- reprezentacja i reklama 1139 6478 2226 4781
- koszty uzywania samochoddw stuzbowych 114 385 56 137
- ubezpieczenia 18 70 17 79
- koszty rekrutacji 7 102 2 3
- koszty targow, wystaw i konferencji 36 802 167 231
- optaty licencyjne 4442 14 076 2736 4487
- utrzymanie domen = - 113 324
- pozostate koszty 117 612 623 1101
Zmiana stanu zapaséw (2919) (813) (3 686) (7 834)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 11 694 42 048 9507 14 237
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (20) 1 - 2216
Rdznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej 598 1256 261 1104

Koszty ogotem, w tym: 26 572 105 648 21 849 45 483
Koszty sprzedazy 10 363 37 965 8766 19602
Koszty ogdlnego zarzqdu 3816 10978 3306 8061
Koszt wtasny sprzedazy 12 393 56 705 9777 17 820

Razem 26 572 105 648 21 849 45 483

Pozostatle przychody operacyjne

w tys. 2t 01.10.2011 - 01.01.2011- 01.10.2010- 01.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Rozwigzanie odpisow aktualizujgc. wartosc¢ naleznosci 1120 1309 203 279
Rozwigzanie rezerw na zobowiqgzania w zwiqzku z ich - 54 - 17
wygasnieciem
Rozwigzanie odpisow aktualizujgc. wartos¢ zapasow - - 463 418
Rozwigzanie rezerw na bonusy marketingowe 24 729 - -
Rozwigzanie rezerw na Swiadczenia pracownicze 3 3 - -
Rozwigzanie rezerw na licencje - 1255 - -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw na koszty - 1 - -
Rozwigzanie rezerwy (spisane niewyptacone umowy 1 16 - -
cywilnoprawne)
Licencje spisane - 189 - -
Odpisanie przedawnionych zobowiqzan 493 503 88 88
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 283 294 23 77
Dochody z refakturowania 34 1422 113 138
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych 29 116 8 19
Dotacje 25 90 2 6
Przychody z tyt. przeszacowania zapasow - - - 121
Rozliczenie zobowigzania finansowego z tyt. leasingu - - - 91
Pozostate przychody, w tym: 724 3075 210 307
- réznice kursowe - - 67 103
- spisanie zobowigzania - 1897 - -
- niewykorzystane rezerwy 104 105 - -
- odpisanie przedawnionych zobowiqgzarn - - 4 73
- pozostata sprzedaz (wyposazenie) - 1 - 1
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- nieodpftatnie otrzymane towary/materiaty 20 30 - 1
- przychody z tyt. refaktur - - 2 -
- ujawnienie ST - 3 53 53
- optaty licencyjne - - 67 -
- korekta kosztow w korespondencji z odpisem na 600 600 - -
naleznosci
- zwrot PCC - 94 - -
- otrzymane odszkodowania - 12 - -
- zwrot licencji - - - 64
- promocje, obstuga konkursu - - - 1
- reklama - - - 4
- inne - 333 17 7
Razem 2736 9 056 1110 1561
Pozostale koszty operacyjne
w tys. 2t 01.10.2011 - 01.01.2011- 01.10.2010- 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Utworzone rezerwy na przyszte zobowigzania 2723 2723 = -
Aktualizacja wartosci zapasow 686 1811 283 517
Koszty dot. refakturowania 69 741 = 11
Aktualizacja wartosci naleznosci 847 914 437 822
Wartosc¢ sprzedanych srodkow trwatych 1 - - -
Koszty spisanych zapasow - - - 480
Odpisanie przedawnionych naleznosci 1257 1289 337 337
Naleznosci uznane za niesciggalne - spisanie naleznosci (5) 1521 - -
Wyptacone odszkodowania, kary, grzywny 150 179 5 6
Straty na majgtku obrotowym - 39 - 56
Licencje spisane* 1934 1989 - 4341
Podatek u Zrodta nie do odzyskania 8 630 - -
Pozostate, w tym: 978 1898 1526 629
- Zniszczenia 94 157 204 194
- refaktury 16 208 26 42
- naleznosci niesciggalne - spisanie - - - 99
- kary 177 820 - -
- koszty zaniechanego projektu 229 229 - -
- koszty procesu i optat sqgdowych 337 337 25 25
- spisanie licencji - - 1070 -
- koszty kasacji towardéw i materiatow - - 46 46
- inne zmniejszenia majgtku trwatego - - 26 -
- sprostowanie ujecia dotacji 42 42 - -
- sprostowanie ujecia przychoddéw z tyt.nielegalnego 68 68 - -
pobierania oprogramowania
- rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych - - 101 101
- pozostate 15 37 28 122
Razem 8 648 13734 2588 7199

*Koszt licencji na dystrybucje gier PC zakupionych i optaconych w wiekszosci przed rokiem 2009, a nie wykorzystanych

do momentu wygasniecia kontraktéw.
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Przychody finansowe

w tys. 2t 01.10.2011 - 01.01.2011- 01.10.2010- 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek: 69 214 320 699
- od depozytéow bankowych 10 75 33 38
- od pozyczek (w tym cash pool) 59 127 287 618
- od rozrachunkéw handlowych - 12 - 41
- od rachunkdéw bankowych - - - 2
Pozostate przychody finansowe, w tym: 610 2576 276 928
- réznice kursowe 555 2248 215 557
- ze zbycia inwestycji - 133 - 330
- udziat w funduszu inwestycyjnym 48 182 - -
- z tytutu dywidend i udziatow 7 7 - 5
- inne - 6 61 36
Razem przychody finansowe 679 2790 596 1627
Koszty finansowe
W tys. 2t 01.10.2011- 01.01.2011- 01.10.2010- 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Koszty z tytutu odsetek: 345 1568 680 1827
- od kredytéw bankowych 121 971 364 859
- od pozyczek (w tym cash pool) 134 472 - -
- od rozrachunkéw handlowych 3 18 4 26
- od leasingu 9 26 4 19
- pozostate 78 81 308 923
Inne koszty finansowe, w tym: 499 1388 130 89
- optaty bankowe (13) 598 - -
- optata prolongacyjna - 7 2 18
- strata ze zbycia inwestycji - - 100 -
- réznice kursowe 490 763 - -
- dyskonto naleznosci dfugoterminowych 20 20 - -
- leasing - - 2 9
- pozostate 2 - 26 62
2Zyski i straty z tyt. roznic kursowych netto z 7 49 4 14
dziatalnosci finansowej
Razem koszty finansowe 851 3005 814 1930
Koszty finansowe netto (172) (215) (218) (303)
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XIII. SEGMENTY OPERACYJNE

Do roku 2009 Optimus (obecnie CD Projekt RED) prowadzit dziatalno$¢ na rynku producentdw i dystrybutoréw sprzetu
informatycznego, zwifaszcza komputerdw stacjonarnych, notebookdw, innych urzadzen teleinformatycznych oraz
urzadzen zewnetrznych przeznaczonych do wspdtdziatania z komputerami, a takze polegajgca na Swiadczeniu ustug
serwisowych urzadzen dystrybuowanych przez Spotke.

W wyniku nabycia 100% udziatdbw w CDP Investment Sp. z 0.0. dnia 1 maja 2010 r. gtdwng dziatalnoscig Grupy stata
sie dziatalno$¢ wczesniej prowadzona przez spotki Grupy CDP Investment.

Dziatalno$¢ ta obecnie podzielona jest na nastepujgce segmenty operacyjne:
e Dystrybucja gier i filméw na nos$nikach DVD i Blu-ray
e  Produkcja gier komputerowych

e  Cyfrowa dystrybucja gier komputerowych

Dystrybucja gier i filmow na nosnikach DVD/Blu-ray

Grupa jest jednym z wiodacych wydawcdéw i dystrybutoréow gier na komputery PC oraz konsole, a od 2009 roku w
ofercie posiada réwniez filmy na noénikach DVD i Blu-Ray. Dziatalno$¢ ta prowadzona na terenie Polski realizowana jest
poprzez spotke CD Projekt.

Wydawanie gier PC

Przedmiotowa dziatalno$¢ jest prowadzona w szczegdlnosci poprzez: (i) zakup licencji od zewnetrznych dostawcow, (ii)
przygotowanie lokalnych wersji jezykowych, (iii) produkcje gier na bazie zakupionych licencji zlecang podmiotom
zewnetrznym, (iv) realizacje kampanii promocyjnych i marketingowych, (v) wprowadzenie gier do sprzedazy w ramach
posiadanej sieci dystrybucji, (vi) zarzadzanie cyklem zycia produktu (tj. wiasciwe przepozycjonowywanie gier pomiedzy
poszczegblnymi segmentami cenowymi w ramach posiadanych przez spoétke serii wydawniczych i sprawdzonych
rozwigzan rynkowych) oraz (vii) realizacje obstugi posprzedazowej. Grupa wydaje zlokalizowane (tj. przettumaczone na
lokalny jezyk) wersje gier na PC i konsole Xbox 360 i Playstation 3 wielu $wiatowych producentéw i wydawcow. Od
poczatku swojej dziatalnosci Grupa wydata kilkaset w petni zlokalizowanych tytutéw na PC i kilkanascie zlokalizowanych
gier na konsole Playstation 3 i Xbox360.

Dystrybucja gier PC oraz gier na konsole

Przedmiotowa dziatalno$¢ obejmuje zaréwno dystrybucje gier PC, jak réwniez gier na konsole. Produkty dystrybuowane
przez CD Projekt kupowane sg od zewnetrznych dostawcéw w formie gotowych produktdéw i wprowadzane do kanatow
sprzedazy.

Ustugi dystrybucyjne $wiadczone przez CD Projekt w przypadku wybranych produktéw mogg by¢ w praktyce
uzupetniane o wybrane elementy modelu wydawniczego tj. (i) przygotowanie lokalnych wersji jezykowych, (ii) realizacje
kampanii promocyjnych i marketingowych, (iii) zarzadzanie cyklem zycia produktu (tj. wlasciwe przepozycjonowywanie
gier pomiedzy poszczegolnymi segmentami cenowymi) oraz (iv) realizacje obstugi posprzedazowe;j.

Dystrybucja filméw DVD oraz Blu-ray

W listopadzie 2009 r. CD Projekt zostat oficjalnym dystrybutorem filméw DVD oraz BluRay wytworni Walt Disney Studios
Home Entertainment, do ktérej nalezg m.in. takie studia jak Walt Disney Studios, Touchstone Pictures, Pixar Animation
Studios, ABC Studios, Disney Nature i MARVEL. Oferta filmowa Disney sprzedawana jest zaréwno w standardowych
kanatach sprzedazy, jaki i oferowana poprzez wypozyczalnie filméw. W roku 2011 CD Projekt zostat réwniez oficjalnym
dystrybutorem filméw i seriali Telewizji Polsat na DVD i Blu-ray.

Produkcja gier komputerowych

Produkcja gier komputerowych w ramach Grupy realizowana jest przez CD Projekt Red S.A. Dziatalnos¢ ta polega na
tworzeniu gier komputerowych oraz sprzedazy licencji na ich dystrybucje. Studio zostato zatozone w 2002 roku i od
samego poczatku rozpoczeto prace nad swoim debiutanckim tytutem — grg z gatunku RPG WiedZmin — opartym na
prozie Andrzeja Sapkowskiego. Gra zostata wydana w pazdzierniku 2007 roku i stata sie wielkim sukcesem studia na
skale $wiatowa.

W dniu 17 maja 2011 roku miata miejsce globalna premiera gry Wiedzmin 2: Zabdjcy Kréléw na komputery PC. Gra
zostata bardzo entuzjastycznie przyjeta zaréwno przez graczy jak i media branzowe. Gra uzyskata ponad 60 nagrdd i
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wyrdznien zaréowno w krajowej jak i miedzynarodowej prasie, a kilkadziesigt wydawnictw poswiecito oktadki swoich
gazet Wiedzminowi.

W czerwcu 2011 roku producent zapowiedziat wydanie adaptacji gry WiedZzmin 2: Zabdjcy Kroldw na konsole Xbox 360,
ktorej data premiery ustalona zostata na 17 kwietnia 2012 roku. Podczas pokazow na targach i konferencjach przed
premierg gra spotykata sie z bardzo entuzjastycznym przyjeciem.

Od momentu premiery gry w wersji na komputery PC kontynuowane sg réwniez prace nad aktualizacjami do gry oraz
dodatkowymi materiatami DLC, ktére udostepniane sg graczom w celu przedtuzenia cyklu zycia produktu. Wraz z
premierg WiedZzmina 2 na konsole Xbox 360 dotychczasowym klientom udostepniona zostanie réwniez Edycja
Rozszerzona gry na komputery PC.

W raporcie biezagcym 66/2011 z dnia 21 pazdziernika 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. przekazat do publicznej
wiadomosci informacje dotyczacg podjecia negocjacji oraz zawarcia w dniu 30 wrzesnia 2011 roku przez Spotke oraz
podmiot od niej zalezny CD Projekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jagiellonskiej 74 porozumienia z firma
Atari Inc. z siedzibg w Los Angeles, USA, 1640 South Sepulveda Boulevard #300 (,Atari").

Na mocy zawartego Porozumienia, Atari zrzekto sie wszelkich praw w odniesieniu do taczacych jg z CD Projekt RED S.A.
oraz CD Projekt Sp. z 0.0. umoéw licencyjnych w zakresie wydawania i dystrybucji gier CD Projekt RED S.A., w tym gier
»~Wiedzmin” oraz ,Wiedzmin 2: Zabdjcy Krélow” (,Gry”) na wszelkich platformach sprzetowych i terytoriach na ktérych
takie prawa posiadata, w tym réwniez praw pierwszenstwa w odniesieniu do dystrybucji przysztych tytutdw z serii
Wiedzmin, z zastrzezeniem iz:

a) w odniesieniu do praw Atari do cyfrowej dystrybucji, wynikajacej z umowy dotyczacej gry Wiedzmin 1 prawa
Atari wygasng w dniu 31 pazdziernika 2011 roku, po tym czasie Atari nie przystuguje prawo do komercyjnego
wykorzystania gier ,Wiedzmin” i ,Wiedzmin: Edycja Rozszerzona”.

b) czas trwania umowy licencyjnej dotyczacej gry ,Wiedzmin 2: Zabdjcy Krdléw”, o ktérej spdtka informowata w
Raporcie Biezacym nr 37/2011 z dnia 2 czerwca 2011 roku zostaje zmieniony i wygasa ona z dniem 31 grudnia
2011 roku, po tym czasie Atari nie przystugujg zadne prawa w ramach umowy do produkcji gry ,Wiedzmin 2:
Zabdjcy Krélow”, a jedynie mozliwoS¢ wyprzedania zapaséw magazynowych juz wyprodukowanych
egzemplarzy oraz prowadzenia cyfrowej dystrybucji nie dtuzej niz do dnia 29 lutego 2012 roku.

W ramach zawartego porozumienia Strony uzgodnity takze kwoty oraz sposob rozliczen finansowych w zwigzku z
zawartym Porozumieniem, w tym rowniez szczegdly dotyczace optat naleznych Atari z tytutu zrzeczenia sie praw
licencyjnych.

W raporcie biezacym 67/2011 z dnia 21 pazdziernika 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. przekazat do publicznej
wiadomosci informacje, dotyczacg zawarcia w dniu 14 pazdziernika 2011 roku przez Spotke umowy znaczacej
(,Umowa") z firmg Warner Bros. Home Entertaiment Inc. z siedzibg w Californii, USA, 4000 Warner Blvd., Burbank
(,WBHE").

Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez Spoétke na rzecz WBHE licencji wylacznej na korzystanie z gry ,Wiedzmin 2:
Zabodjcy Kréldw” w wersji na komputery PC oraz konsole do gier (,Gra”), w zakresie koniecznym do zapewnienia jej
wydania i dystrybucji przez WBHE na obszarze obejmujacym Stany Zjednoczone, Kanade i Meksyk oraz ich terytoria
zalezne/stowarzyszone (,Terytorium”), w tym okreSlenie zobowigzan Stron w zwiazku z udzielong licencjg,
podstawowych warunkéw i zasad prowadzenia dystrybucji Gry oraz okreélenie zobowigzan WBHE w zakresie
prowadzenia kampanii marketingowej Gry.

W ramach udzielonej licencji, WBHE nabyta prawa do produkcji, wydania, dystrybucji i sprzedazy wersji pudetkowej w
granicach Terytorium oraz wersji cyfrowej Gry w uzgodnionych kanatach dystrybucyjnych na okres 3 (trzech) lat
poczynajac od momentu rozpoczecia dystrybucji przez WBHE.

Wynagrodzenie Spdtki z tytutu udzielonej licencji wyliczane bedzie na podstawie sumy przychodéw WBHE
pomniejszonych o uzgodnione optaty dystrybucyjne i koszty zwigzane z dystrybucja i promocja Gry. Rozliczenie
pomiedzy stronami nastepowac bedzie kwartalnie na podstawie raportéw sprzedazy sporzgdzanych przez WBHE.

Umowa zawarta zostata pod warunkiem zawieszajgcym, dokonania przez WBHE ptatnosci na rzecz Atari Inc. z siedziba
w Los Angeles, USA, 1640 South Sepulveda Boulevard #300 (,Atari”) uzgodnionej wczesniej kwoty tytutem zrzeczenia
sie praw Atari do udzielonych jej wczesniej przez Spotke licencji, ktory to warunek spetnit sie w dniu 20 pazdziernika
2011 roku.

Umowa nie zawiera postanowien okresSlajagcych specyficzne warunki, ktore odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umoéw, w tym postanowien dotyczacych kar umownych.

Zatgczone informacje stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 33 | Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FIN. GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.10.2011 — 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

W raporcie biezagcym 77/2011 z dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, o zawarciu w
dniu 27 grudnia 2011 roku umowy z firmg THQ Limited, z siedzibg w Wielkiej Brytanii, Ground Floor, Block A, Duke
Street, Dukes Court, Woking, Surrey GU21 5BH oraz THQ INC., z siedzibg w USA, 29903 Agoura Road, Agoura Hills,
California 91301 (dalej tacznie jako ,THQ"), na mocy ktérej CDRED i THQ zgodnie okreslity warunki odstgpienia od
taczacej je umowy (dalej ,Umowa”) okreslajacej wstepne warunki powierzenia THQ dystrybucji gry ,Witcher 2:
Assassins of Kings” w wersji na konsole Xbox 360 (dalej ,Gra”), o ktorej Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr
41/2011 z dnia 30 czerwca 2011 roku.

Przedmiotem Umowy byto okreslenie warunkdéw udzielenia przez CDRED licencji na korzystanie z Gry, w zakresie
koniecznym do zapewnienia jej wydania i dystrybucji przez THQ na terytorium Europy Zachodniej, Azji i Pacyfiku oraz
Ameryki Centralnej i Potudniowej, w tym okreslenie zobowigzan Stron w zwigzku z wydaniem Gry, podstawowych
warunkow i zasad prowadzenia dystrybucji Gry oraz okreSlenie zobowigzan THQ w zakresie prowadzenia kampanii
marketingowej Gry. Na mocy zawartej w dniu 27 grudnia 2011 roku umowy, z dniem jej podpisania Strony zwolnity sie
wzajemnie ze wszelkich zobowigzan wynikajacych z tgczacej je Umowy oraz zrzekty sie wszelkich roszczen wynikajgcych
Z jej wygasnieciem. Jednoczesnie w ramach uzgodnionych warunkéw Spotka zobowigzata sie wyptaci¢ na rzecz THQ
faczng kwote 800.000 USD (stownie: osiemset tysiecy dolaréw amerykanskich) ptatng w dwoéch transzach - 500.000
USD (stownie: piecset tysiecy dolarow amerykanskich) nie pdzniej niz 25 stycznia 2012 roku oraz 300.000 USD (stownie:
trzysta tysiecy dolaréw amerykanskich) nie pdzniej niz 25 marca 2012 roku.

Wynegocjowane przez strony porozumienie w przedmiocie odstgpienia od wykonania pierwotnej Umowy jest wynikiem
realizacji przez Spotke postanowienia wydanego przez Sad Gospodarczy w Lyonie, o ktérym spotka informowata w
raporcie biezgcym nr 72/2011 z dnia 6 grudnia 2011 roku, w zakresie przekazania dystrybucji Gry na terytorium Europy
Zachodniej, Azji i Pacyfiku oraz Ameryki Centralnej i Potudniowej firmie Namco Bandai Partners S.A.S.

W raporcie biezagcym 78/2011 z dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spotki CD Projekt RED S.A. informuje, iz w dniu
30 grudnia 2011 roku powzigt wiadomo$¢ o podpisaniu przez drugg strone, aneksu (,Aneks”) do umowy licencyjnej
(,Umowa") pomiedzy CD Projekt RED S.A a firmg Namco Bandai Partners SAS z siedzibg we Francji, 49-51 rue des
docks, 69252 Lyon Cedex 09 (,Namco”), o zawarciu ktérej Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 61/2010 z dnia
20 wrzesnia 2010 roku.

Na mocy zawartego Aneksu, CD Projekt RED S.A przyznat Namco wytaczne prawa do wydania, wykorzystania,
wystawiania, wytwarzania kopii, dystrybucji, eksploatacji i sprzedazy gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” (,Gra”) w
wersji na konsole Xbox 360 na terytorium Europy Zachodniej, Azji i Pacyfiku oraz Ameryki Centralnej i Potudniowej, na
okres trzech lat poczawszy od daty premiery Gry na konsole Xbox 360. Wynagrodzenie Spotki z tytutu udzielonej licencji
wyliczane bedzie na podstawie sumy przychoddw Namco pomniejszonych o uzgodnione optaty dystrybucyjne i koszty
zwigzane z dystrybucja i promocjg Gry. Rozliczenie pomiedzy stronami nastepowac bedzie kwartalnie na podstawie
raportow sprzedazy sporzadzanych przez Namco.

Przedmiotem Aneksu jest nadto okreSlenie zobowigzan Stron w zwigzku z wydaniem Gry na konsole Xbox 360,
podstawowych warunkdéw i zasad prowadzenia dystrybucji oraz okre$lenie zasad i zobowigzan w zakresie prowadzenia
promocji Gry na konsole Xbox 360.

Cyfrowa dystrybucja gier

Cyfrowa dystrybucja gier komputerowych (sprzedaz gier komputerowych za posrednictwem Internetu klientom z catego
$wiata umozliwiajgca dokonanie zakupu gry, zapfate za gre oraz jej Sciagniecie na wiasny komputer) realizowana jest
przez spotke GOG Ltd.

GOG Ltd. jest wtascicielem platformy cyfrowej dystrybucji oraz strony internetowej www.gog.com. Specjalizuje sie w
sprzedazy popularnych, klasycznych tytutéw (tj. wyselekcjonowanych, najlepszych starszych tytutdw, ktére nadal ciesza
sie zainteresowaniem graczy), klientom z catego $wiata — ze szczegdlnym naciskiem na kraje angielskojezyczne tj. Stany
Zjednoczone, Kanada, Wielka Brytania, Australia, Nowa Zelandia. W odrdznieniu od swoich gtéwnych konkurentow
(takich, jak: gamersgate, impulsdriven, czy direct2drive) spdtka przyjeta rozwigzanie, na bazie ktérego sprzedaje gry w
tzw. modelu DRM free (bez zabezpieczen przed kopiowaniem). Dodatkowo, GOG Ltd. zapewnia petng kompatybilnos¢
gier z obecnie popularnymi wersjami systeméw operacyjnych MS Windows, na ktére gra jest dostepna, a w razie
ktopotdw z uruchomieniem zapewnia wsparcie i pomoc techniczna.

W serwisie dostepnych jest ponad 300 tytutdw od ponad 40 partneréw (najwiekszych s$wiatowych wydawcéw i
developerdw) w tym miedzy innymi: Electronic Arts, Activision, Ubisoft, Atari, Interplay i Codemasters.
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Standardowo produkty oferowane sg w cenach 5,99 USD oraz 9,99 USD.

Ponadto za posrednictwem serwisu www.gog.com Grupa sprzedaje wiasne produkty bezposrednio klientom detalicznym
tj. gry Wiedzmin i WiedZmin 2 w wersjach na komputery PC.

Inne znaczace umowy

W raporcie biezacym 71/2011 z dnia 01 grudnia 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat o zawarciu w
dniu 1 grudnia 2011 roku aneksu (,Aneks”) do umowy cash poolingu z dnia 9 lipca 2008 r., ktorej celem jest
konsolidacja rachunkéw bankowych spdtek z grupy kapitatowej CDPRED (,Umowa”), zawartej pomiedzy RBS Bank
(Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie a spotkami z grupy kapitatowej CDPRED, w tym CD Projekt RED S.A. oraz jej
spotkami zaleznymi - CD Projekt Sp. z 0.0., Porting House Sp. z 0.0. oraz GoG Ltd. Na mocy podpisanego Aneksu, w
zZwigzku ze zmiang terminu obowigzywania Umowy z dotychczasowego uptywajacego 20 grudnia 2011 roku na zawartg
na czas nieoznaczony z mozliwoscig rozwigzania z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia, zmianie ulegty
terminy obowigzywania wzajemnych poreczen oraz zabezpieczajgcych je zastawdw finansowych udzielanych w ramach
grupy kapitatowej CDPRED, o ktorych spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 108/2010. Z dniem podpisania
Aneksu, terminem do ktérego ustanawiane sg powotane poreczenia oraz zastawy finansowe, jest data przypadajgca na
dzien uptywu terminu 6 (szesciu) miesiecy od daty wygasniecia Umowy. Jednoczesnie w ramach postanowien zawartego
Aneksu, strony dokonaty uaktualnienia struktury objetych umowg spdtek grupy kapitatowej CDPRED, w tym schematu
wzajemnych poreczen, co wynika z przeprowadzonych uprzednio zmian organizacyjnych w ramach grupy, o ktérych
Spotka informowata we wczesniejszych komunikatach - potaczenie Spétki z spotkami zaleznymi CDP Investment Sp. z
0.0. oraz z CD Projekt Red Sp. z 0.0.

W raporcie biezagcym 79/2011 z dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat iz w dniu 30
grudnia 2011 r. podpisane zostaty aneksy do zawartych w dniu 5 maja 2011 roku umoéw pozyczek z akcjonariuszami
Spoiki, tj. Panem Michatem Kicinskim, Panem Marcinem Iwinskim, Panem Piotrem Nielubowiczem oraz Panem Adamem
Kicinskim, o zawarciu ktérych Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 29/2011 z dnia 5 maja 2011 roku. Na mocy
zawartych aneksow zmianie ulegt termin ostatecznej sptaty kwot pozyczek udzielonych na rzecz Spotki z
dotychczasowego terminu przypadajgcego najpozniej na dzien 31 grudnia 2011 roku, na nowy termin przypadajacy nie
pozniej niz na dzien 31 marca 2012 roku.

Informacje o poszczegdolnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie
01.01.2011 -31.12.2011r.

Sprzedaz do Sprzedaz Suma
Przychody ze . Zysk/strata )
w tys. zt ' zewnetrznych miedzy aktywow
sprzedazy Klients . segmentu
ientéw segmentami segmentu
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA:
Dziatalnos¢ wydawnicza oraz
12 21
dystrybucja gier i filméw DVD/BD 70838 690 1826 3 49336
Produkcja gier 48 655 44 058 4 597 19584 36 909
Cyfrowa dystrybucja gier 27 897 24 886 3011 4 844 12523
Inne 7 004 1994 5010 1411 109 711
tACZE LID E
WYLACZENIA KONSOLI A(.:YJN (14 444) - (14 444) - (19 979)
(w tym korekty z potgczenia)
RAZEM 139 950 139 950 - 26 160 188 500

* Na wynik segmentu "Inne" skfada sie cze$¢ jednostkowego zysku CD Projekt RED S.A. w kwocie 1 411 tys. zt

odpowiadajacy dziatalnosci departamentu korporacyjnego.
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S":R(')DRO(,:ZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] Z PODZIALEM NA SEGMENTY
NA DZIEN 31.12.2011 R.

dziatalnos¢ .
wydawnicza wylaf: zem.a
. cyfrowa konsolidacyjne .
w tys. zt oraz . proc!ukqa dystrybucja inne (w tym ogotem
dystrybucja gier .
e gier korekty.z
DVD/Blu-ray potaczenia)

AKTYWA TRWALE 2489 2564 280 94 459 (9 031) 90 761
Rzeczowe aktywa trwate 1888 1256 228 6552 = 9924
Wartosci niematerialne 534 755 5 39586 37043 77 923
Wartos¢ firmy - - - - 2002 2002
Akcje i udziaty w jedn. podporzqd. nie objetych konsolidacjg - - - 48 043 (48 043) -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 553 47 36 (33) 643
Pozostate aktywa trwate 27 - - 242 - 269

AKTYWA OBROTOWE 46 847 34 345 12 243 15 252 (10 948) 97 739
Zapasy 8312 22 564 - 223 = 31099
Naleznosci handlowe 24 467 5844 1959 187 (885) 31572
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 62 1570 - - - 1632
Pozostate naleznosci 416 639 1652 8579 (10 060) 1226
Pozostate aktywa finansowe - - - 4229 - 4229
Rozliczenia miedzyokresowe 13579 3673 847 66 (3) 18 162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 55 7785 1968 - 9819

AKTYWA RAZEM 49 336 36 909 12 523 109 711 (19 979) 188 500
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dziatalnos¢ .
wydawnicza wqu.c zem.a
. cyfrowa konsolidacyjne .
w tys. zt oraz . prod.ukqa dystrybucja inne (w tym ogotem
dystrybucja gier .
gier i filmow gler korekty.z
DVD/Blu-ray potaczenia)

KAPITAL WEASNY 11 903 18 512 7511 103 198 (15 117) 126 007
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 11903 18512 7511 103 198 (15 117) 126 007
Kapitat zaktadowy 10076 7050 86 94 950 (17 212) 94 950
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 1506 - 1152 110936 (6 889) 106 705
Réznice kursowe z przeliczenia - - 266 - (544) (278)
Niepodzielony wynik finansowy - (8122) 1163 (104 099) 9528 (101 530)
Wynik finansowy biezqcego okresu 321 19584 4844 1411 - 26 160

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 461 778 33 253 6 084 7 609
Pozostate zobowiqgzania finansowe - - - 108 - 108
Inne zobowigzania dtugoterminowe 266 - - - - 266
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 664 - 68 6 084 6 856
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 137 113 32 62 - 344
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 18 1 1 10 - 30
Pozostate rezerwy - - - 5 = 5

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 36 972 17 619 4979 6 260 (10 946) 54 884
Kredyty i pozyczki 4 605 4 800 - 4000 - 13405
Pozostate zobowiqgzania finansowe 148 - - 50 - 198
Zobowigzania handlowe 28922 2130 3486 245 (882) 33901
Zobowiqzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 163 - - 163
Pozostate zobowigzania 3240 10 647 536 1853 (10 061) 6215
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 32 34 9 18 (3) 90
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1 - 167 41 - 209
Pozostate rezerwy 24 8 618 53 - 703

PASYWA RAZEM 49 336 36 909 12523 109 711 (19 979) 188 500
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Z PODZIALEM NA SEGMENTY
ZA OKRES OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
dziatalnos¢
wydawnicza . e wyla'czeni.a ]
oraz produkcja . . konsolidacyjne Ogétem
dystrybucja gier dystrybuqa inne (w tym korekty
w tys. zt gier i filmow gler z potaczenia)
DVD/Blu-ray
Przychody ze sprzedazy 70 838 48 655 27 897 7 004 (14 444) 139 950
Przychody ze sprzedazy produktéw - 46 407 24 957 - (4 668) 66 696
Przychody ze sprzedazy ustug 4 064 - 2940 6 985 (8211) 5778
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 66 774 2248 - 19 (1 565) 67476
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 44 776 13894 2994 1260 (6 219) 56 705
Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug 1715 12 454 2991 1230 (6 219) 12171
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 43 061 1440 3 30 - 44 534
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 26 062 34761 24 903 5744 (8 225) 83 245
Pozostate przychody operacyjne 1390 4043 38 4124 (539) 9056
Koszty sprzedazy 16 157 4417 19 056 1347 (3012) 37965
Koszty ogdlnego zarzgdu 4185 7 367 747 4624 (5 945) 10978
Pozostate koszty operacyjne 6 883 3966 49 2 836 - 13734
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 227 23 054 5089 1061 193 29 624
Przychody finansowe 1611 838 674 709 (1042) 2790
Koszty finansowe 1517 1625 361 351 (849) 3005
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 321 22 267 5402 1419 - 29 409
Podatek dochodowy - 2683 558 8 - 3249
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 321 19584 4844 1411 - 26 160
Zysk (strata) netto 321 19 584 4844 1411 - 26 160
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Opis roznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentow lub wyceny zysku lub
straty segmentu w porownaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Nie wystgpity zmiany w prezentacji segmentow operacyjnych w stosunku do rocznego sprawozdania skonsolidowanego
za 2010 rok.

Uzgodnienie lacznej sumy zyskéw lub straty segmentu sprawozdawczego z zyskiem lub
stratg Grupy przed uwzglednieniem kosztu podatkowego i dziatalnosci zaniechanej.

Nie dotyczy.

XIV. EMISJA, WYKUP ORAZ SPLATA DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Emisja dtuznych papierow wartosciowych
Nie dotyczy.

Emisja kapitatowych papieréw wartos$ciowych

31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Liczba akcji - w tys. szt. 94 950 94 950 82 837
Wartos¢ nominalna akcji — w zt 1,00 1,00 1,00
Kapitat zaktadowy 94 950 94 950 82 837

I XV. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W okresach prezentowanych dywidenda nie byfa wypfacana.

| XVI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji wewnatrzgrupowych zostaty ustalone w oparciu o metody okreslone w rozporzadzeniu Ministra
Finansdw z dnia 10 wrzesnia 2009 r. w sprawie sposobu i trybu okresSlania dochodéw oséb prawnych w drodze
oszacowania oraz sposobu i trybu eliminowania podwojnego opodatkowania osob prawnych w przypadku korekty
zyskéw podmiotéw powigzanych (Dz. U. z 2009 r. Nr 160, poz. 1268). Rozporzadzenie wydane oddzielnie dla oséb
fizycznych oraz dla os6b prawnych zastgpito rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 10 pazdziernika 1997 r.

W pierwszej kolejnosci, kazda ze spétek Grupy odwotata sie do metody poréwnywalnej ceny niekontrolowanej, a jesli jej
zastosowanie nie jest mozliwe, do metody ceny odsprzedazy, lub metody rozsadnej marzy (,koszt plus”). Przepis § 4
ust. 4 rozporzadzen stanowi, iz w przypadku, gdy podatnik dokonat ustalenia wartosci rynkowej przedmiotu transakcji w
oparciu o jedng z tych metod, a rzetelnosc¢ i obiektywno$¢ przedstawionych przez niego danych nie budzi uzasadnionych
watpliwosci, to organy podatkowe obowigzane sg przy ustalaniu wartosci transakcji stosowaé metode przyjeta przez
podatnika, chyba ze uzycie innej metody jest w sposdb oczywisty bardziej wiasciwe.

Biorgc powyzsze pod uwage, a takze rozktad funkcji pomiedzy strony transakcji, zaangazowane przez nie aktywa,
podziat ryzyk i kosztow nalezy uznac, iz warunki ustalone w transakcjach pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej CD
Projekt RED odpowiadajg warunkom, jakie ustalityby niezalezne podmioty.

Dodatkowo w przypadku, gdy warto$¢ zawieranej transakcji spetnia dyspozycje art. 9a ust. 2 ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych spotki sporzadzajg dokumentacje podatkowg.
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Transakcje z udziatem Czitonkéw Zarzadu Grupy i innych podmiotéw powiazanych

Sprzedaz na rzecz podmiotow Naleznosci od podmiotow
powigzanych powigzanych
wtys. 21 01.10.2011-  01.01.2011
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 30.09.2011
Jednostki zalezne:
Optibox Sp. z 0.0. w likwidacji - - - -
Zarzad Spotek Grupy:
Marcin Iwinski 2 6 - -
Adam Kicinski 1 1 - -
Piotr Nielubowicz - 1 - -
Michat Nowakowski 1 1 - 1
Guillaume Rambourg - - 1 1
Michat Gembicki 1 2 - -
Edyta Wakuta* 1 4 - -
Robert Wesotowski* 1 2 - -
Zobowigzania wobec Przychody finansowe od
wtys. 2t podmiotéw powigzanych podmiotow powigzanych
' 01.10.2011-  01.01.2011-
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2011 31.12.2011
Jednostki zalezne:
Optibox Sp. z 0.0. w likwidacji 20 20 - -
Zarzad Spotek:
Marcin Iwinski 1260 1267 - -
Adam Kiciniski 190 191 - -
Piotr Nielubowicz 450 450 - -
Michat Kiciriski ** 2100 2100 - -
* Prokurent
** prokurent do dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
XVI_I. NIESPLACONE POZYCZKI LUB, NARUSZENIE POSTA_NOWIEN UMOWY
POZYCZKOWE], W SPRAWACH W KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W TYM DNIU
Udzielone pozyczki
Nie dotyczy.
Udzielone pozyczki wg stanu na 31.12.2011 r., w tym dla Zarzadu
Nie dotyczy.
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XVIII. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE LUB AKTYWA WARUNKOWE NA KONIEC OKRESU

SPRAWOZDAWCZEGO

w tys. zt Waluta 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Poreczenie sptaty kredytu PLN 15000 15000 25732
Dobrowolne poddanie sie egzekucji PLN 15000 15000 -
Poreczenie sptfaty weksla PLN 23012 22 884 7756
Poreczenie sptaty zobowiqgzan PLN 1607 3744 88
Zastaw finansowy na srodkach pienieznych (cash pooling) PLN 1607 3744 88
Zastaw rejestrowy na zapasach PLN - = 31200
Umowa cesji wierzytelnosci PLN 5000 5000 7 000
Z:_g;‘czen/e sptaty zob. z tyt. um. licencyjnej przez CD Projekt PN 6070 6070 6070
Poreczenie sptaty zob. z tyt. um. leasingu przez CD Projekt RED PLN - - 262
Poreczenie na sptate zob. z tyt. um. leasingu (nr um. 224183) PLN - - 57
Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znak "The Witcher” PLN - - 39 000
Weksel na zabezpieczenie umowy licencyjnej z Agorg PLN 6332 6 332 -
Poddanie S{e e'gzekuqt z tyt. zabezp.wykonania umowy PN 6332 6332 i
dystrybucyjnej
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

w tys. zt Tytutem Waluta  31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Agora S.A.

Weksel na zabezpieczenie umowy licencyjnej Zabezpieczenie wykonania umowy licencyjnej PLN 6332 6332 -
Poreczenie weksla wystawionego przez CD Projekt RED Sp. z | Poreczenie sptaty zobowiqzan z tyt. umowy licencyjnej

o0.0. i dystrybucyjnej PLN 6332 6332 -
5omci)d£;l§yii5:gjce)lfj;2; 2 tyt. zabezpieczenia wykonania Zabezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej PLN 6332 6332 -
C;;’;i;zmelgiyf:liljgecgﬁiz?et’:ggMZZ'S:); c:‘l;m blanco Poreczenie umowy licencyjnej i umowy dystrybucyjnej PLN - - 6332
Z?::jzcegilfrZ? efZ:sze?:lb;:?fZ Z tytufu umowy licencyjnej Poreczenie sptaty zobowigzan z tyt. umowy licencyjnej ~ PLN 6 070 6 070 6 070
BRE Leasing Sp. z o.o.

Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/58300/2008 PLN - - 87
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64985/2008 PLN - - 105
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/60220/2008 PLN - - 93
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64424/2008 PLN - - 61
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64421/2008 PLN - - 60
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/20832/2011 PLN 90 90 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/123240/2011 PLN 54 54 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/123286/2011 PLN 150 150 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128421/2011 PLN 51 51 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128423/2011 PLN 51 o1 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128424/2011 PLN 51 o1 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128425/2011 PLN 51 51 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128426/2011 PLN 51 51 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/128427/2011 PLN 51 51 -
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/132776/2011 PLN 69 - -
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Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDPROJEKT/WA/132780/2011 PLN 59 - -
CHG-Meridian Leasing
Poreczenie sptaty zob. z tyt. umowy leasingu przez CD Projekt Oprogramowanie Autodesk EUR ) i 50
Red Sp. z o0.0.
Poreczenie sptaty zob. z tyt. umowy leasingu przez CD Projekt Serwery USD ) i 22
Red Sp. z o0.0.
Poreczenie na spfate zobowiqzan z tytutu umowy leasingu Leasing sprzetu komputerowego, oprogramowania PLN - - 57
Mazowiecka Jednostka Wdrazania Projektéw Unijnych
. Umowa o dofinansowanie w ramach
Deklaracja wekslowa RPO WM 2007-2013 dziatanie 2.3 PLN 1105 1105 1105
. Umowa o dofinansowanie w ramach
Deklaracja wekslowa RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5 PLN 471 471 471
. Umowa o dofinansowanie w ramach
Deklaracja wekslowa RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5 PLN 302 302 324
Namco Bandai Partners S.A.S.
Poreczenie subsydiarne za CD Projekt Red Sp. z 0.0. Umowa poreczenia EUR - - 1225
RBS Bank (Polska) S.A.
Umowa poreczenia za sptate kredytow CD Projekt Sp. z o.o. Zabezpieczenie kredytu PLN - - 25 644
Zastaw rejestrowy na zapasach Zabezpieczenie kredytow PLN - - 31200
Umowa cesji wierzytelnosci Zabezpieczenie kredytow PLN - - 7 000
%astaw fejest’fowy na prawie ochronnym na znak towarowy Zabezpieczenie kredytow PLN i i 39 000
The Witcher
Poreczenie sptaty zobowiqzan przez Porting House, CD
U Cash Pool PLN 1607 744 88
Projekt Red Sp. z 0.0., CD Projekt RED S.A., GOG Limited mowa tash Foo 3
Zastaw finansowy na $rodkach pienieznych Umowa Cash Pool PLN 1607 3744 88
BRE Bank S.A.
Poreczenie wekslowe Umowa kredytu PLN 15000 15 000 -
Dobrowolne poddanie sie egzekucji Zabezpieczenie kredytu PLN 15000 15 000 -
Umowa cesji wierzytelnosci Zabezpieczenie kredytu PLN 5000 5000 -
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Zobowigzania wekslowe z tytutu otrzymanych pozyczek

Weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Multico = - 5952
Michat Kicinski 2100 2100 706
Marcin Iwinski 1260 1260 1643
Piotr Nielubowicz 450 450 231
Adam Kicinski 190 190 210

Razem zobowigzania warunkowe 4 000 4 000 8742

XIX. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ] I JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
WCHODZACYCH W JEJ SKEAD DOKONANE W CIAGU KWARTALU

W raporcie biezgcym 64/2011 z dnia 03 pazdziernika 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, ze w
dniu 30 wrzesnia 2011 r. sad rejestrowy dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potaczenia Spoétki ze spotkg CD
Projekt Red Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jagiellonskiej 74, 03-301 Warszawa, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 0000096654 (,CDRed"”).

Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (potaczenie przez przejecie) przez
przeniesienie catego majatku CDRed (jako spdtki przejmowanej) na Spotke (jako spotke przejmujacy). W zwigzku z tym,
ze Spotka posiadata 100% udziatdw w kapitale zaktadowym CDRed potaczenie zostato przeprowadzone stosownie do
art. 515 §1 oraz 516 § 6 Kodeksu spdtek handlowych, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, bez wymiany
udziatébw CDRed na akcje Spotki, oraz bez obowigzku poddawania planu potaczenia badaniu przez biegtego i
sporzadzania przez niego opinii przewidzianej w art. 503 § 1 Kodeksu spdtek handlowych. Spoétka Przejmowana
prowadzita dziatalno$¢ w zakresie tworzenia gier komputerowych. Potgczenie stanowito realizacje polityki Spotki
zakfadajacej uporzadkowanie i uproszczenie struktury organizacyjno-prawnej w grupie kapitatowej w tym réwniez
przeniesienie istotnego profilu dziatalnosci grupy do spotki dominujgcej. Potgczenie miato na celu wzmocnienie
potencjatu faczacych sie spotek oraz zwiekszenie mozliwoséci konkurowania na rynku, co powinno w istotny sposdb
przyczyni¢ sie do zwiekszenia finansowej stabilnosci dziatania, a w dluzszym okresie do wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy Spotki.

W raporcie biezagcym 76/2011 z dnia 20 grudnia 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat o otrzymaniu
w dniu 20 grudnia 2011 roku postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawa, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego o wykresleniu z dniem 30 listopada 2011 roku z rejestru, a tym samym zakonczeniu
likwidacji spotki zaleznej — Metropolis Software Sp. z 0. 0. w likwidacji.

XX. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Spory z wniosku lub z powdédztwa CD Projekt RED S.A.

1. Sprawa z powodztwa CD Projekt RED S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Skarbowi Paistwa

Zarzad Spétki Optimus S.A. w dniu 15 lutego 2006 roku ztozyt do Sadu Okregowego w Krakowie, I Wydziat Cywilny,
pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate kwoty 35 650,6 tys. zt. Spotka domaga sie odszkodowania w zwigzku z
wydaniem przez Inspektora Kontroli Skarbowej z Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie decyzji z dnia 27 grudnia 2001
roku okreslajgcej zobowigzania Spotki zwigzane z podatkiem VAT, na fgczng kwote 16 367,4 tys. zt. Decyzja ta zostata
utrzymana w mocy decyzjg Izby Skarbowej w Krakowie z dnia 3 kwietnia 2002 roku oraz decyzjg Urzedu Skarbowego z
dnia 21 listopada 2002 roku w sprawie orzeczenia odpowiedzialnosci Spétki, jako osoby trzeciej (na zasadzie sukcesji
uniwersalnej) za zalegtosci podatkowe poprzednika prawnego Spotki. Przedmiotowe decyzje zostaty uchylone wyrokiem
NSA w Warszawie z dnia 24 listopada 2003 roku, jako niezgodne z prawem.

Sad Okregowy w Krakowie, rozpoznajgcy pozew Spdtki, w dniu 12 stycznia 2007 roku postanowit zawiesi¢ postepowanie
w sprawie do czasu prawomocnego zakonczenia sprawy toczacej sie przed Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy —
Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Sprawa ta dotyczyta uchylenia przez Sad Okregowy w
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Warszawie w dniu 9 listopada 2006 roku postanowienia o wpisie w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazania sprawy
do ponownego rozpoznania. Wpis dotyczyt podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o Akcje serii D.

Spotka w dniu 23 kwietnia 2008 r. skierowata do Sadu Okregowego w Krakowie pismo z prosbg o podjecie
postepowania zawieszonego postanowieniem z dnia 12 stycznia 2007 roku. Zawieszone postepowanie zostato podijete i
na rozprawie w dniu 9 grudnia 2008 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat na wniosek Spotki wyrok wstepny uznajac
roszczenia Optimus za zasadne, co do istoty. Wyrok ten odnosit sie do zasadnosci roszczenia odszkodowawczego Spotki.
Zostat on uchylony w dniu 19 maja 2009 roku przez Sad Apelacyjny w Krakowie, I Wydziat Cywilny, a sprawa zostata
przekazana Sadowi Okregowemu do ponownego rozpatrzenia. Na date publikacji sprawozdania Sad Okregowy w
Krakowie ponownie rozpoznaje te sprawe. W dniu 19 listopada 2009 r. Sad Okregowy postanowit o powotaniu biegtego
celem zbadania zwigzku przyczynowego pomiedzy szkodg wyrzadzong Optimus, a wydaniem niezgodnych z prawem
decyzji podatkowych oraz skutkéw majatkowych wydania wyzej wymienionych decyzji po stronie Optimus. Biegty wydat
opinie w sprawie, doreczong petnomocnikowi Spétki w styczniu 2011 roku. Petnomocnik ztozyt pismo procesowe z
zastrzezeniami do opinii biegtego, a po uzyskaniu odpowiedzi biegtego - replike. W dniu 8 sierpnia 2011 odbyfa sie
rozprawa, na ktorej Sad rozpatrzyt cze$¢ wnioskéw dowodowych strony powodowej, wydat szereg postanowien
porzadkowych oraz wyznaczyt — celem przestuchania $wiadkéw, trzy terminy rozprawy, tj. na dzien 3, 5 i 10
pazdziernika 2011 r.

Rozprawy w tych terminach odbyty sie, przestuchano wiekszos¢ swiadkow, ktorych przestuchanie byto wyznaczone. W
zwigzku z pojawieniem sie dodatkowych watkéw w sprawie, zaistniata koniecznos¢ ustalenia, czy sprawa dotyczy (jako
tzw. statio fisci) takze organdéw $cigania RP, ktére byly zaangazowane w sprawe dotyczaca decyzji podatkowych z
grudnia 2001 r. Sad Okregowy postanowit odroczy¢ rozprawe bez wyznaczania terminu do czasu ustalenia kregu statio
fisci. W dniu 14 lutego 2012 r. Sad Okregowy wydat postanowienie o zawiadomieniu Prokuratora Prokuratury
Apelacyjnej w Krakowie (jako organ powotany do reprezentowania Skarbu Panstwa w sprawie — statio fisci) o toczagcym
sie postepowaniu. Sad wyznaczyt takze termin rozprawy na dzien 23 kwietnia 2012 r.

Spor ten moze miec istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ CD Projekt RED S.A., jednakze skutkujacy
wytacznie poprawag jej sytuacji finansowej w przypadku uzyskania wyroku zasgdzajacego.

2. Sprawa z powddztwa CD Projekt RED S.A. przeciwko Michatowi Lorencowi o zaptate

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Optimus ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Panu Michatowi
Lorencowi — bylemu Prezesowi Zarzadu. Spdtka domaga sie zaptaty odszkodowania w kwocie 507,3 tys. zt za straty,
jakie poniosta na skutek naruszenia obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem na GPW w zakresie
emisji Akcji serii D oraz zakupu akcji Zatra S.A. w czasie, gdy Michat Lorenc petnit obowiagzki Prezesa Zarzadu. Rozprawa
wyznaczona przez Sad na dzien 2 czerwca 2010 r. nie odbyta sie.

W potowie lutego 2011 roku ztozone zostato pismo z prosbg o wyznaczenie terminu rozprawy. Z informacji uzyskanych
w lipcu 2011 roku wynika, ze nadal nie ma wyznaczonego terminu rozprawy. Spotka oczekuje na wyznaczenie kolejnego
terminu.

Sprawy karne, w ktérych CD Projekt RED S.A. ma status pokrzywdzonego

1. Sprawa przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu i Michatowi Debskiemu

W dniu 27 kwietnia 2009 r. Prokuratura Okregowa przestata akt oskarzenia do Sadu Okregowego w Warszawie
przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu oraz Michatowi Debskiemu, oskarzonym o popetnienie
przestepstwa z art. 296 § 1 k.k. i art. 296 § 3 k.k. i innych. Sprawa toczy sie za sygn. akt XVIII K 126/09. Spdtka dziata
w charakterze oskarzyciela positkowego. Do chwili sporzadzania sprawozdania odbyto sie szereg rozpraw, przestuchani
zostali oskarzeni i cze$¢ swiadkdw. Kolejne terminy sa wyznaczane na biezaco.

W toczacym sie postepowaniu Spdtka zgtosita wniosek o zobowigzanie oskarzonych do naprawienia szkody w tacznej
kwocie 4 397 tys. zi.

2. Sprawy karne zawiste przeciwko osobom oskarzonym o popetnienie przestepstw z art. 296 KK, 286 KK i innych,
wsrdd ktdrych znajdujg sie osoby petnigce uprzednio funkcje cztonka zarzadu oraz rady nadzorczej spotki.

Spoétka dziata w niniejszej sprawie jako pokrzywdzona i oskarzyciel positkowy. Wraz z aktem oskarzenia ztozonym do

Sadu Okregowego, wobec wiekszosci oskarzonych wniesiono o wydanie wyroku z trybie art. 335 kpk, tzn bez

przeprowadzenia postepowania dowodowego. Wedtug wiedzy Spotki wyrok w sprawie w tym trybie zostat wydany

Zataczone informacje stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 45 |Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FIN. GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.10.2011 — 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

zgodnie z wnioskiem prokuratury. Wyrok jest nieprawomocny, Spotka rozwaza wniesienie $rodka odwotawczego.
Warto$¢ obowiazku naprawienia szkody na rzecz spétki w tych sprawach moze wynies¢ tacznie ok. 900 tys. zt.

Sprawy sadowe

3. Sprawa z powddztwa Namco Bandai Partners SAS

Spoétka zalezna od CD Projekt RED S.A. — CD Projekt RED Sp. z 0.0. otrzymata 6 lipca 2011 roku zawiadomienie o
ztozonym przed Sgdem Gospodarczym w Lyonie (Francja) powddztwie przez Namco Bandai Partners SAS z siedzibg we
Francji. W swoim pozwie francuska spdtka, bedaca jednym z dystrybutoréw CD Projekt RED Sp. z 0.0. zazadata
stwierdzenia niemozliwosci ewentualnego rozwigzania taczacej jg z CD Projekt RED Sp. z 0.0. umowy dystrybucyjnej
dotyczacej gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na platforme PC w zwigzku z wstrzymaniem przez Namco ptatnosci
naleznych z tytutu umowy w wysokosci 1.025.000 EUR, co wedtug pozwu Namco byto wynikiem niedotrzymania przez
CD Projekt RED Sp. z o0.0. warunkdw umowy dystrybucyjnej, w tym nieumozliwienia Namco realizacji opcji
pierwszenstwa w stosunku do dystrybucji gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na platforme Xbox 360 a takze
bezpodstawne zdaniem powoda usuniecie z gry zabezpieczern DRM przeciwdziatajacych nielegalnemu rozpowszechnianiu
oprogramowania oraz ograniczen regionalizujacych gre terytorialnie.

Zgodnie z tymczasowym postanowieniem sadu gospodarczego rozpatrujgcego sprawe z dnia 19 lipca 2011 roku
utrzymanym nastepnie w mocy decyzjg Sadu Apelacyjnego z dnia 24 sierpnia 2011 roku, wstrzymana ptatnos¢ na rzecz
CD Projekt RED Sp. z 0.0. zdeponowana zostata na koncie Dziekana Izby Adwokackiej w Lyonie, przy jednoczesnym
wstrzymaniu mozliwo$ci rozwigzania przedmiotowej umowy do czasu rozstrzygniecia wiasciwego sporu miedzy stronami.
Jednoczesnie francuski sad nakazat CD Projekt RED Sp. z 0.0. wstrzymanie do czasu rozstrzygniecia sporu realizacji
umowy zawartej z firmg THQ Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii, a dotyczacej dystrybucji gry ,Witcher 2: Assassins
of Kings” na platforme XBOX 360 na terytoriach Europy Zachodniej, Azji i Pacyfiku oraz Centralnej i Potudniowej
Ameryki, zastrzegajac jednoczesnie, iz ustanowione zabezpieczenia wygasng wraz z uprawomochieniem sie orzeczenia
Sadu co do meritum sporu, badz stracg waznos¢ 10 grudnia 2011 roku.

W zwigzku z formalnym potgczeniem spoétek CD Projekt RED S.A. jako spotki przejmujacej oraz spotki zaleznej CD
Projekt Red Sp. z 0.0. jako spdtki przejmowanej, bedacej pierwotnie strong postepowania - z dniem potaczenia, tj. 30
wrzesnia 2011 roku CD Projekt RED S.A. wchodzac z mocy prawa w ogdt praw i obowigzkow spotki przejmowanej, stata
sie strong toczacego sie postepowania.

Finalnie w wydanym w dniu 6 grudnia 2011 roku orzeczeniu, francuski sad postanowit zobowigza¢ CD Projekt RED S.A.
do podpisania stosownej umowy dystrybucyjnej w zakresie dystrybucji gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na platforme
Xbox 360 z Namco Bandai Partners, na warunkach odpowiadajacych warunkom umowy z firmg THQ Limited, nakazujac
réwnoczesnie wstrzymanie wykonywania pierwotnie zawartej w tym zakresie umowy z THQ Limited. Decyzjg Sadu CD
Projekt RED S.A. zobowigzana zostata do przywrdcenia regionalizacji terytorialnej sprzedazy gry ,Witcher 2: Assassins of
Kings”, prowadzonej przez nalezacy do zaleznej od CD Projekt RED S.A. spo6tki GOG Ltd. portal GOG.com. Jednocze$nie
w zakresie wydanego orzeczenia Sad zobowigzat CD Projekt RED S.A. do pokrycia Namco kosztdw zwigzanych
rozstrzygnietym postepowaniem.

Ustanowione w toku postepowania zabezpieczenie w postaci naleznej CD Projekt Red S.A. kwoty 1.025.000 EUR,
zostato zgodnie z postanowieniem sadu w Lyonie przekazane Spotce, po wykonaniu przez nig zobowigzan w zakresie
podpisania umowy dystrybucyjnej z Namco w odniesieniu do gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na platforme XBox 360
oraz przywrdcenia terytorialnej regionalizacji sprzedazy przez GOG.com. Zwolnienie kwoty zabezpieczenia nastapito po
dniu bilansowym.
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XXI. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W raporcie biezacym 3/2012 z dnia 18 stycznia 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat o zwolnieniu
zabezpieczenia ustanowionego w postepowaniu sgdowym przez Sad Gospodarczy w Lyonie w sporze z firmg Namco
Bandai Partners S.A.S. Zdarzenie zostato opisane w czes$ci XX Informacji objasniajacych - Rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

W raporcie biezagcym 4/2012 z dnia 24 stycznia 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. zawiadomit, iz powzigt
informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dniem 23 stycznia 2012 roku zmiany w Statucie Spotki w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. Zdarzenie zostato opisane w czesci VII Informacji ogélnych — Program Motywacyjny.

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CD PROJEKT RED S.A.

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt 01.10.2011 - 01.01.2011 - 01.10.2010- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 7741 53 283 415 1367
Przychody ze sprzedazy produktow 6 787 46 407 (2) -
Przychody ze sprzedazy ustug 964 4 609 390 1215
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow (10) 2267 27 152
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 394 15 154 20 136
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 402 13684 7 38
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw (8) 1470 13 98
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 347 38129 395 1231
Pozostate przychody operacyjne 2 690 8163 873 1110
Koszty sprzedazy 667 5486 (175) 89
Koszty ogdlnego zarzqdu 3246 9887 1300 3323
Pozostate koszty operacyjne 5401 6802 725 1599
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 723 24 117 (582) (2 670)
Przychody finansowe 234 1547 133 168
Koszty finansowe 893 1976 312 946
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 64 23 688 (761) (3 448)
Podatek dochodowy (284) 2692 (5) (10)
Wynik finansowy netto jednostki przejetej - - (345) (594)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 348 20 996 (1101) (4 032)
Zysk (strata) netto 348 20 996 (1101) (4 032)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,22 (0,02) (0,07)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,22 (0,02) (0,06)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatal. kont. (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,22 (0,02) (0,07)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,22 (0,02) (0,06)
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
w tys. zt 01.10.2011 01.01.2011 01.10.2010 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Zysk (strata) netto 348 20 996 (1101) (4 032)
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewziec rozliczanych zgodnie z metodg - - - (3)
praw wifasnosci
Rdznice z zaokrqgglen do petnych tys. zt. 2 - - -
Suma dochodow catkowitych 350 20996 (1101) (4 035)

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. zt 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 95 817 95 162 94 266
Rzeczowe aktywa trwate 7 808 7 874 6 501
Wartosci niematerialne 60 290 59957 39578
Inwestycje w jednostkach podporzqgdkowanych 26 921 26 921 48 043
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytutu odrocz. podatku dochodowego 556 151 5
Pozostate aktywa trwate 242 259 139
AKTYWA OBROTOWE 42 362 40 832 11 761
Zapasy 22 787 19 861 298
Naleznosci handlowe 5925 6 867 466
Naleznosci z tytutu biez. podatku dochodowego 1570 1570 3
Pozostate naleznosci 2088 4798 287
Pozostate aktywa finansowe 4229 4183 -
Rozliczenia miedzyokresowe 3740 3292 113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2023 261 10 594
AKTYWA RAZEM 138179 135994 106 027
w tys. zt 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
KAPITAL WLASNY 117 669 117 319 80 059
Kapitat zaktadowy 94 950 94 950 82 837
Kap/t'af zap'asowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny 110 936 110 936 101 321
nominalnej
Niepodzielony wynik finansowy (109 213) (109 213) (100 067)
Wynik finansowy biezgcego okresu 20 996 20 646 (4 032)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3 868 3776 2252
Kredyty i pozyczki - - 2200
Pozostate zobowiqzania finansowe 108 125 -
Rezerwy z tytutu odrocz. podatku dochodowego 3568 3446 5
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 175 187 30
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 12 13 12
Pozostate rezerwy 5 5 5
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 16 642 14 899 23716
Kredyty i poZyczki 8799 9049 16 796
Pozostate zobowiqgzania finansowe 50 53 12
Zobowigzania handlowe 2271 3961 983
Pozostate zobowiqgzania 5368 1688 5518
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 49 12 6
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 41 1 -
Pozostate rezerwy 64 135 401
PASYWA RAZEM 138179 135994 106 027

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Adam Kicifski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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I SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Kapitaty
zapasowy ze

Niepodzielony

Wynik finansowy

Kapitat

w tys. zt Kapitat zaktadowy sprzed.az.y akcji | Pozostate kapitaty wynik finansowy | biezacego okresu whasny ogtem
powyzej ceny
nominalnej

01.10.2011 - 31.12.2011

Kapitat wtasny na dzien 01.10.2011 94 950 110936 - (88 567) - 117 319

Kapitat wtasny po korektach 94 950 110936 - (88 567) - 117 319
Suma dochoddw catkowitych (w tym potaczenie) - - - - 350 350

Kapitat wtasny na dziern 31.12.2011 94 950 110936 - (88 567) 350 117 669

01.01.2011 - 31.12.2011

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2011 82837 101321 - (104 099) - 80 059

Kapitat wtasny po korektach 82 837 101 321 - (104 099) - 80 059
Emisja akcji 12113 9690 - - - 21803
Koszty emisji akcji - (75) - - - (75)
Suma dochoddéw catkowitych (w tym potaczenie) - - - (5114) 20 996 15 882

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 94 950 110936 - (109 213) 20 996 117 669

01.10.2010 - 31.12.2010

Kapitat wtasny na dzien 01.10.2010 70 000 89104 - 102 903 - 56 201

Kapitat wtasny po korektach 70 000 89 104 - 102 903 - 56 201
Emisja akcji 12 837 12520 - - - 25357
Koszty emisji akcji - (204) - - - (204)
Suma dochoddéw catkowitych - - - (248) (1101) (1 350)

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010 82 837 101 419 - (103 151) (1101) 80004

01.01.2010 - 31.12.2010

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010 28 152 75 532 3 (100 067) - 3620

Kapitat wtasny po korektach 28 152 75 532 3 (100 067) - 3620
Emisja akcji 54 685 26 520 - - - 81 205
Koszty emisji akcji - (731) - - - (731)
Suma dochoddéw catkowitych - - (3) - (4032) (4 035)

Kapitat wiasny na dzied 31.12.2010 82 837 101 321 - (100 067) (4032) 80 059
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

w tys. zt 01.10.2011 - 01.01.2011- 01.10.2010- 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 64 23 688 (761) (4 038)*
Korekty razem: (1334) (24 646) (96) 2315
Amortyzacja 263 1158 71 397
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 179 942 195 1984
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (65) (309) (1) 224
Zmiana stanu rezerw 375 408 (376) (417)
Zmiana stanu zapasow (2 925) (741) 89 424
Zmiana stanu naleznosci 1256 (3773) 370 1008
Zmiana stanu zobow. z wyjgtk. pozyczek i kredytow 411 (17 674) (592) (1133)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (853) (5 215) - (84)
Zmiana stanu pozostatfych pasywow 25 78 - -
Inne korekty - 480 149 (88)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (1 270) (958) (856) (1723)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - (1976) - -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1270) (2 934) (856) (1723)
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 138 6 360 1 227
Zbycie wartosci niemat. oraz rzecz. aktyw. trwatych 13 19 1 86
Zbycie aktywow finansowych - 6 000 - 124
Inne wptywy inwestycyjne 125 341 - 17
Wydatki 534 11724 3437 62
Nabycie wartosci niemat. oraz rzecz. aktyw. trwatych 534 1724 37 62
Wydatki na aktywa finansowe - 10 000 - -
Inne wydatki inwestycyjne - - 3400 -
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (396) (5 364) (3 436) 165
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 3992 21788 14 010 22011
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i i 3985 11 250 11 250
innych instrumentow kapitat. oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki - 8799 2760 10761
Inne wptywy finansowe (w tym cash pool) 3992 4004 - -
Wydatki 564 22 061 454 9 889
Kredyty i pozyczki 250 11418 - 7779
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umaow leasingu finans. 16 143 - 48
Odsetki 298 1421 236 1355
Inne wydatki finansowe (w tym cash pool) - 9079 218 707
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3428 (273) 13 556 12122
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1762 (8571) 9263 10 564
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1762 (8571) 9263 10 564
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 261 10 594 1372 30
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2023 2023 10 635 10594

*Rachunek przeptywdw pienieznych oparto o strate przed opodatkowaniem w wysokosci 4 038 tys. zt. W rachunku zysku i strat wynik przed
opodatkowaniem wynosi 3 448 tys. zt — roznice stanowi strata brutto spotki przejetej CDP Investment Sp. z 0.0. w wysokosci 590 tys. zt.

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Zataczone informacje stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 51|Strona



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FIN. GRUPY KAPITALOWE] CD PROJEKT RED
ZA OKRES 01.10.2011 — 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje dodatkowe dotyczace sprawozdania jednostkowego CD Projekt RED S.A.
Zmiany odpisdw i rezerw w sprawozdaniu jednostkowym CD Projekt RED S.A. w okresie od 1 pazdziernika 2011 r. do 31
grudnia 2011 r. przedstawialy sie nastepujaco:

e 18 tys. zt - rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci,

e 86 tys. zt — dokonanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci przeterminowane i sporne,

e 12 tys. zt — zmniejszenie rezerw w zwigzku z wykorzystaniem rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty,
e 1128 tys. zt — rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych (spisanie naleznosci),

e 35 tys. zt - zmniejszenie innych rezerw w zwigzku z ich wykorzystaniem,

e 19 tys. zt — utworzenie innych rezerw,

e 4 tys. zt — rozwigzanie niewykorzystanych innych rezerw.

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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