SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE]
CDPRCJEKTRED
/A OKRES
01.01.2011 - 30.06.2011




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ CD PPROJEKT RED
ZA OKRES 01.01.2011 - 30.06.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

I. KLUCZOWE CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI GRUPY I ISTOTNE
ZDARZENIA PIERWSZEGO POLROCZA 2011 DO DNIA PUBLIKACJI SPRAWOZDANIA

10.

11.

W dniu 17 maja 2011 roku miata swojg premiere gra Wiedzmin 2: Zabdjcy Kréléw. Dzieki synergii w ramach
poszczegolnych segmentdw Grupy premiera gry miata wptyw na wyniki zaréwno CD Projekt RED Sp. z 0.0.,
jaki i CD Projekt Sp. z 0.0. oraz GOG Ltd.

W ocenie Zarzadu gra odniosta ogromny sukces zaréwno komercyijny, jak i wizerunkowy przy jednoczesnym
uzyskaniu bardzo dobrych ocen prasy branzowej i ogolnej, a takze graczy, ktérzy docenili ponadprzecietng
jakos¢ produkcji CD Projekt RED Sp. z o.0. IloSciowa sprzedaz Wiedzmina 2 byta okoto 24% wyzsza od
sprzedazy Wiedzmina 1 w poréwnywalnym okresie. Stanowi to mocny fundament planowanej premiery gry
na konsole Xbox 360 i innych przysztych produkcji opartych na postaci Wiedzmina Geralta z Rivii.

Skonsolidowane przychody Grupy w pierwszym potroczu 2011 roku wyniosty 80.300 tys. zt. Przychody w
ramach poszczegolnych segmentdw dziatania Grupy w odniesieniu sprzedazy do klientéw zewnetrznych
wyniosty:

a. Dziafalnos¢ wydawnicza oraz dystrybucja gier i filmow: 35.137 tys. zt
b. Produkcja gier: 33.196 tys. zt

c. Cyfrowa dystrybucja gier: 11.196 tys. zt

d. Inne: 771 tys. zt

Wartym podkreslenia jest, iz jednostkowe przychody gtéwnych spdtek biznesowych, to jest CD Projekt Red
Sp. z 0.0., CD Projekt Sp. z 0.0. oraz GOG Ltd w pierwszym potroczu 2011 roku, byly istotnie wyzsze niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

EBITDA Grupy CD Projekt Red za pierwsze pétrocze 2011 roku wyniosta 24.444 tys. zi.

Skonsolidowany zysk brutto Grupy CD Projekt Red za pierwsze pdtrocze 2011 roku wyniost 23.003 tys. zt, a
skonsolidowany zysk netto 20.449 tys. zt.

Catos¢ poniesionych do premiery gry kosztéw produkcji po stronie CD Projekt RED Sp. z 0.0. alokowanych
bezposrednio na produkcje gry Wiedzmin 2: Zabdjcy Kroldw na komputery PC, wczesniej wykazywanych w
pozycji produkcja w toku i nastepnie produkty gotowe, zostata wykazana w kosztach biezgcego okresu.
W odniesieniu do powyzszego, przyszte przychody z tytutu sprzedazy gry Wiedzmin 2 na komputery PC nie
beda obcigzone kapitalizowanymi w bilansie kosztami produkcji poniesionymi przez CD Projekt RED Sp. z
0.0. w zwigzku z wyprodukowaniem premierowej wersji gry.

Wartos¢ zadtuzenia Grupy z tytulu umow kredytu i pozyczek w stosunku do podmiotéow zewnetrznych (w
tym do akcjonariuszy) wyniosta 14.464 tys. zt na dzien 30 czerwca 2011 r. i ulegta zmniejszeniu o 18.531
tys zt (56,2%) w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010.

Na koniec czerwca 2011 r. Grupa posiadata $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 17.583 tys. zt
oraz pozostate aktywa finansowe o wartosci 5.123 tys. zi, na ktdére skiadajg sie zakupione w celu
ulokowania biezacych nadwyzek finansowych jednostki w funduszu inwestycyjnym PKO Skarbowy FIO.

Po udanej premierze gry ,Wiedzmin 2: Zabdjcy Kréléw” na komputery PC spdtka CD Projekt Red Sp. z o.0.
podpisata umowe dotyczacg dystrybucji gry ,Wiedzmin 2: Zabdjcy Kroldw” na konsole Xbox 360 na
terytorium Europy Zachodniej, Azji i Pacyfiku oraz Centralnej i Potudniowej Ameryki z nowym partnerem —
firmg THQ Limited. W konsekwencji, dotychczasowy wydawca gry na komputery PC na wskazanym obszarze
- firma Namco Bandai Partners SAS — wniosta pozew przeciwko CD Projekt Red Sp. z o0.0. dotyczacy
ewentualnego naruszenia warunkow faczacej jg z CD Projekt Red Sp. z 0.0. umowy, uzasadniajgc go m.in.
uniemozliwieniem wykonania opcji pozwalajgcej Namco na dystrybucje omawianej gry réwniez na konsole
Xbox 360.

GOG Ltd. rozszerzyt katalog oferowanych produktow o produkty nowych wydawcow — w tym zawarta
zostata umowa z najwiekszym $wiatowym wydawca firmg Electronic Arts, ktdrej pierwsze produkty znalazty
sie juz na platformie gog.com.
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12. CD Projekt Red Sp. z 0.0. wyznaczyta nowy termin premiery gry Wiedzmin 2: Zabdjcy Kroldw na konsole
Xbox 360 przypadajacy na pierwszy kwartat 2012 roku. Pokaz gry na tegorocznych targach E3 oraz
Gamescom 2011 spotkat sie z entuzjastycznym przyjeciem.

13. CD Projekt Red Sp. z 0.0. ogtosita plan wydania wersji 2.0 dostepnej juz na rynku gry WiedZzmin 2 na
komputery PC, ktdérej towarzyszy¢ beda dziatania promujgce sprzedaz nowej wersji Wiedzmina 2 PC w
okresie przedgwiazdkowym.

14. Spoétka CD Projekt zdobyla nagrode Best Licensee In CEE przyznang przez Walt Disney Studios Home
Entertainment za osiggniecia w dystrybucji tytutéw filmowych Disney’a w Polsce w roku finansowym 2010.
Szczegdlnie wartym zaznaczenia jest fakt, iz dziatalnos¢ zwigzana z dystrybucjg filméw zostata przez spdtke
niedawno rozpoczeta — pod koniec roku 2009. Rok 2010 byt pierwszym petnym rokiem wspdtpracy z firma
Disney w ramach dystrybucji filméw na nosnikach DVD i Blu-ray.

15. W dniu 25 lipca 2011 r. przyjeto i podpisano plan potaczenia CD Projekt RED S.A. z podmiotem zaleznym —
CD Projekt RED Sp. z 0.0. Celem potaczenia jest uproszczenie struktury grupy kapitatowej, usprawnienie
modelu zarzadzania oraz redukcja kosztéw finansowych zwigzanych z funkcjonowaniem grupy. Realizacja
potaczenia wymaga zgody WZA, o zwotaniu ktdrego Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 52/2011 z
dnia 5 sierpnia 2011 roku.

16. W dniu 23 sierpnia 2011 roku podpisano umowe kredytu bankowego z BRE Bank S.A. Kredyt pozyskany w
ramach podpisanej umowy przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalno$ci CD Projekt Sp. z o.o.
oraz CD Projekt RED Sp. z 0.0. Kredyt ma charakter obrotowy i w pierwszej kolejnosci przeznaczony bedzie
na refinansowania obecnego kredytu inwestycyjnego w RBS Bank Polska S.A. W ocenie Zarzadu nowa
umowa kredytu bankowego zawarta jest na korzystniejszych warunkach w zakresie spodziewanego kosztu
finansowania oraz udzielonych zabezpieczen.

II. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY CD PROJEKT RED

INFORMACJE OGOLNE O PROWADZONEJ DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ W ROKU
OBROTOWYM 2011

Do roku 2009 Optimus (obecnie CD Projekt RED) prowadzit dziatalno$¢ na rynku producentéw i dystrybutoréow
sprzetu informatycznego, w szczegoélnosci komputeréw stacjonarnych, notebookdéw, innych urzadzen
teleinformatycznych oraz urzadzen zewnetrznych przeznaczonych do wspétdziatania z komputerami, a takze
polegajaca na Swiadczeniu ustug serwisowych urzadzen dystrybuowanych przez Spotke.

W wyniku nabycia 100% udziatdw w spoétce CDP Investment dnia 1 maja 2010 r. gtéwnga dziatalnoscig Grupy
stata sie dziatalnos¢ wczesniej prowadzona przez spétki Grupy CDP Investment.

Dziatalnosc¢ ta obecnie podzielona jest na nastepujace segmenty operacyjne:
e Dystrybucja gier i filmédw na nosnikach DVD i Blu-ray

e  Produkcja gier komputerowych

e Cyfrowa dystrybucja gier komputerowych

e Inne

Dystrybucja gier i filméw na nosnikach DVD i Blu-ray — informacje ogdlne

Grupa jest jednym z wiodacych wydawcéw i dystrybutordw gier na komputery PC oraz konsole, a od 2009 roku
w ofercie posiada rowniez filmy na nosnikach DVD i Blu-ray. Dziatalno$¢ ta prowadzona na terenie Polski
realizowana jest poprzez spdtke CD Projekt.

1. Wydawanie gier PC

Przedmiotowa dziatalno$¢ jest prowadzona w szczegdlnosci poprzez: (i) zakup licencji od zewnetrznych
dostawcow, (ii) przygotowanie lokalnych wersji jezykowych, (iii) produkcje gier na bazie zakupionych licencji
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zlecang podmiotom zewnetrznym, (iv) realizacje kampanii promocyjnych i marketingowych, (v) wprowadzenie
gier do sprzedazy w ramach posiadanej sieci dystrybucji, (vi) zarzadzanie cyklem zycia produktu (tj. wtasciwe
przepozycjonowywanie gier pomiedzy poszczegdlnymi segmentami cenowymi w ramach posiadanych przez
spotke serii wydawniczych i sprawdzonych rozwigzan rynkowych) oraz (vii) realizacje obstugi posprzedazowej.
Grupa wydaje zlokalizowane (tj. przettumaczone na lokalny jezyk) wersje gier na PC i konsole Xbox 360 i
Playstation 3 wielu $wiatowych producentéw i wydawcdéw: Disney Interactive, Kalypso, NC Soft, SEGA, THQ, 505
Games, Yukitama i Zuxxxez. Od poczatku swojej dziatalno$ci Grupa wydata kilkaset w petni zlokalizowanych
tytutdéw na PC i kilkanascie zlokalizowanych gier na konsole Playstation 3 i Xbox 360.

2. Dystrybucja gier PC oraz gier na konsole

Przedmiotowa dziatalno$¢ obejmuje zaréwno dystrybucje gier PC, jak réwniez gier na konsole. Produkty
dystrybuowane przez CD Projekt kupowane sg od zewnetrznych dostawcow w formie gotowych produktow i
wprowadzane do kanatow sprzedazy.

Ustugi dystrybucyjne $wiadczone przez CD Projekt w przypadku wybranych produktéw mogq by¢ w praktyce
uzupetniane o wybrane elementy modelu wydawniczego tj. (i) przygotowanie lokalnych wersji jezykowych, (ii)
realizacje kampanii promocyjnych i marketingowych, (iii) zarzadzanie cyklem zycia produktu (tj. wtasciwe
przepozycjonowywanie gier pomiedzy poszczegdlnymi segmentami cenowymi) oraz (iv) realizacje obstugi
posprzedazowej.

3. Dystrybucja filmow DVD oraz Blu-ray

W listopadzie 2009 r. CD Projekt zostat oficjalnym dystrybutorem filméw DVD oraz Blu-ray wytworni Walt Disney
Studios Home Entertainment, do ktorej nalezg takie studia jak Walt Disney Studios, Touchstone Pictures, Pixar
Animation Studios, ABC Studios, Disney Nature i MARVEL. Oferta filmowa Disney sprzedawana jest zaréwno w
standardowych kanatach sprzedazy, jaki i oferowana poprzez wypozyczalnie filmow.

Dzialalnos¢ Wydawnicza oraz dystrybucja gier i filmow na nosnikach DVD i Blu-ray — kluczowe
wydarzenia
Najwazniejsze premiery gier, jakie zostaty wydane przez CD Projekt do daty publikacji niniejszego sprawozdania,
to miedzy innymi: Total War: Shogun II, Homefront, Warhammer 40.000: Dawn of War II — Retribution, LEGO:
Piraci z Karaibow, Auta 2, Disciples III, Red Faction Armageddon oraz produkt z nalezacego do Grupy studia —
Wiedzmin 2: Zabdjcy Kroléw. W kwestii premier filmowych pierwsze potrocze 2011 obfitowato w tytuty m.in.:
Bambi i Bambi II, Zaplatani, Niezwyciezony sekretariat, Tron i Jestem Numerem Cztery.

W kategorii konsol istotnym wydarzeniem byto wydanie na rynku w rewolucyjnej cenie 159,99 zt nowych tytutéw
konsolowych w petni zlokalizowanych gier LEGO: Piraci z Karaibow oraz AUTA 2. Rowniez premiera gry
HOMEFRONT w polskiej wersji jezykowej na obie platformy konsolowe byta istotnym wydarzeniem.

Najwazniejszym krajowym wydarzeniem rynku gier komputerowych drugiego kwartatu byta jednak premiera gry
studia CD Projekt RED — WiedZmin 2: Zabdjcy Kréléw realizowana przez CD Projekt Sp. z 0.0. Wedtug szacunkéw
Spotki ten od dawna oczekiwany tytut osiggngt w przeciggu pierwszego miesigca dostepnosci sprzedaz do
klientéw ostatecznych w wysokosci ponad 100.000 sprzedanych egzemplarzy i stat sie wielkim przebojem w skali
krajowego rynku bijgc swoim tempem sprzedazy jakiekolwiek inne wydane w Polsce gry komputerowe (w tym
poprzednig premiere gry Wiedzmin 1).

Innym istotnym wydarzeniem w kategorii DVD byt powrdt uwielbianych przez dzieci i rodzicow seriali : Gumisie,
Chip i Dale, Kacze Opowieéci. W okresie dotyczacym tego sprawozdania wydana zostata réwniez seria —
Przebojowa Kolekcja petna takich tytutdw jak: High School Musical, Hanah Montana, Jonas Brothers, czy Camp
Rock 2.

W czerwcu 2011 firma CD Projekt Sp. z 0.0. zdobyta nagrode Best Licensee In CEE przyznang przez Walt Disney
Studios Home Entertainment za osiggniecia w dystrybucji tytutéw filmowych Disney'a w Polsce w roku
finansowym 2010. W ocenie Zarzadu spofki jest to szczegdlne osiggniecie biorgc pod uwage fakt, iz rok 2010 byt
pierwszym petnym rokiem prowadzenia przez CD Projekt Sp. z 0.0. dystrybucji filméw.
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Duzym wydarzeniem dla CD Projekt Sp. z 0.0. byto réwniez podpisanie umowy z Activision Blizzard, na bazie ktorej
spotka stata sie parterem wydawniczym produktow Blizzarda na terenie Polski. Premiera pierwszych produktow
firmy Blizzard w ofercie CD Projekt planowana jest juz na wrzesien 2011 roku. W zwigzku z oczekiwang premierg
gry Diablo III (globalna data premiery nie zostata jeszcze potwierdzona) podpisana umowa ma szczegdélng wage dla
przysziego planu wydawniczego spotki.

Produkcja gier komputerowych — informacje ogolne

Produkcja gier komputerowych w ramach Grupy realizowana jest przez CD Projekt Red Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ ta
polega na tworzeniu gier komputerowych oraz sprzedazy licencji na ich dystrybucje. Studio zostato zatozone w
2002 roku i od samego poczatku rozpoczeto prace nad swoim debiutanckim tytutem — grg z gatunku RPG
Wiedzmin — opartym na prozie Andrzeja Sapkowskiego. Gra zostata wydana w pazdzierniku 2007 roku i stata sie
wielkim sukcesem studia na skale $wiatowa.

W dniu 17 maja 2011 roku miata miejsce globalna premiera gry Wiedzmin 2: Zabdjcy Krdlow na komputery PC.
Gra zostata bardzo entuzjastycznie przyjeta zaréwno przez graczy jak i media branzowe. Gra uzyskata wiele
nagréd i wyrdznien zardowno w krajowej jak i miedzynarodowej prasie, a kilkadziesigt wydawnictw poswiecito
oktadki swoich gazet Wiedzminowi.

Premierze gry towarzyszyty miedzy innymi ponizsze relacje mediéw miedzynarodowych:

“Wiedzmin 2 jest jedng z najlepszych fabularnych gier od wielu lat i do tego bez watpienia najtadniejszg”,
Gamespot

“Na nowo definiuje oczekiwania wobec catego gatunku.”, New York Times
“To najtadniejsza gra, jaka kiedykolwiek widziatem”, Gameinformer
“Jedna z najlepszych gier fabularnych od lat”, IGN

“Jedna z najlepiej napisanych i zapadajgcych w pamiec fabularnych gier komputerowych w jakie kiedykolwiek

graliscie”, 1UP

“Nieczesto mam ochote klaska¢ przy napisach koncowych do gry komputerowej, ale tym razem moge zrobic¢
wyijatek dla pracownikéw studia CD Projekt RED”, G4TW

Jednym z ostatnich przed datg publikacji niniejszego sprawozdania uzyskanych potwierdzen sukcesu gry
Wiedzmin 2: Zabdjcy Kréléw na komputery PC bylo ogtoszenie w Kolonii, przed najwiekszymi branzowymi
europejskimi targami Gamescom 2011, zwyciezcow prestizowego konkursu European Games Award,
koncentrujgcego sie na wybitnych osiggnieciach europejskiego przemystu gier. Wiedzmin 2 wygrat w az 3
kategoriach: Najlepszy Design, Najlepszy Swiat Gry i Najlepsza Edycja Specjalna.

Jednoczesnie gtosujacy uznali Wiedzmina 2 za jeden z najlepszych tytutdow ostatniego roku i w kategorii Best
European Game przyznali grze II miejsce. Ponadto CD Projekt RED Sp. z 0.0. okazat sie jednym z najlepszych
europejskich deweloperéw i w kategorii Najlepsze Europejskie Studio réwniez stanat na drugim miejscu podium.

Od strony komercyjnej Wiedzmin 2: Zabdjcy Krdléw osiagnat znacznie wiekszy naktad premierowy niz jego
poprzednia czes¢. Rdwniez wyniki sprzedazy w pierwszym okresie wskazujg na istotnie wieksze zainteresowanie
klientdw nowym produktem studia niz miato to miejsce przy premierze pierwszej czesci gry.

Gra trafitfa na pierwsze miejsca list sprzedazy w tym miedzy innymi w tak miedzynarodowo uznanych i istotnych
sklepach internetowych jak np. www.amazon.de, www.amazon.co.uk. W kraju Wiedzmin 2 Zabdjcy Kréléw przez
wiele tygodni okupowat pierwsze miejsce sprzedazy sieci Empik. Rowniez w cyfrowej dystrybucji gra w okresie
premierowym uplasowala sie na najwyzszej pozycji rankingu sprzedazy — w tym miedzy innymi na najwiekszej
miedzynarodowej platformie cyfrowej dystrybucji www.stemapowered.com.

W okresie objetym sprawozdaniem do daty premiery prace prowadzone przez zespét CD Projekt Red Sp. z o.0.
koncentrowaly sie na ukonczeniu wersji gry na komputery PC, podczas gdy jednoczesnie rozwijana byla
technologia umozliwiajaca wyprodukowanie gry na inne platformy. W czerwcu 2011 roku producent zapowiedziat
wydanie adaptacji gry Wiedzmin 2: Zabdjcy Kréldw na konsole Xbox 360, ktérej data premiery ustalona zostata
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na pierwszy kwartat 2012 roku. Gra pokazywana byfa na targach E3 w Los Angeles oraz na targach Gamescom
2011 w Kolonii, gdzie spotkata sie z bardzo entuzjastycznym przyjeciem.

Pierwszej prezentacji na targach E3 w Los Angeles towarzyszyly miedzy innymi nastepujace reakcje
miedzynarodowych mediow:

»Wiedzmin na Xboxa 360 wyglada wspaniale”, IGN

»~Wiedzmin 2 pretenduje do tytutu najbardziej dojrzatej i kompleksowej gry w historii Xboxa 360", The Escapist
.Krétko i na temat — demo byto imponujace”, RPGFan

»~Wiedzmin 2 to gra, ktérej nie mozna przeoczy¢”, Gamesareevil

»,Demo bylo absolutnie oszotamiajace, wszystkie tekstury i poziom detali prezentowaty sie jak na komputerze PC
najwyzszej klasy”, Neoseeker

»Ta gra oferuje unikalne doswiadczania zaréwno w warstwie fabuty, jak i rozgrywki”, RPGamer
»,Gra wciaz wyglada obtednie, nawet w tak wczesnym stadium produkcji”, Gamingbits

Podczas ostatnich targébw Gamescom, ktore odbyly sie w dniach od 17 do 21 sierpnia 2011 roku w Kolonii, CD
Projekt RED Sp. z 0.0. prezentowat swoje dwie nadchodzace produkcje: nowg, ulepszong wersje 2.0 wydanej juz
gry Wiedzmin 2 na komputery PC oraz Wiedzmina 2 na konsole Xbox 360. Pokazy dla gosci biznesowych i
medidw branzowych odbywaly sie w zamknietej czesci targdw i cieszyly sie duza popularnoscia. Wedtug
szacunkéw spotki, w ciggu 3 dni, w zamknietych prezentacjach uczestniczyto blisko 700 oséb.

Bardzo duzym zainteresowaniem cieszyly sie rdwniez pokazy materiatdw dotyczacych najblizszych produkgji
spotki, prowadzone w sali kinowej w ogdlnodostepnej czesci targow. Kazdorazowo, od godziny otwarcia targow
do ich zamkniecia, przez 4 kolejne dni, cata czterdziestoosobowa sala kinowa byta w pelni zapetniona, a pod sala
utrzymywata sie kolejka chetnych na kolejne pokazy. Wedtug szacunkdw spotki prezentacje przygotowanych
materiatéw obejrzato w tym czasie prawie 9.000 osdb.

Od momentu premiery gry w wersji na komputery PC kontynuowane sg rowniez prace nad aktualizacjami gry
oraz dodatkowymi materiatami DLC, ktére udostepniane sg graczom w celu przedtuzenia cyklu zycia produktu.

Premierze ujawnionej na targach w Kolonii nowej wersji gry Wiedzmin 2 PC 2.0, zawierajacej poprawki
techniczne oraz zupetnie nowe mechanizmy, tryby gry i funkcje, towarzyszy¢ beda dziatania promujace sprzedaz
wydanego juz tytutu w okresie przedgwiazdkowym.

Petng parg kontynuowane sg dalsze prace nad rozwojem silnika do gry oraz produkcja Wiedzmina 2 na konsole
Xbox 360.

Cyfrowa dystrybucja gier — informacje ogélne

Cyfrowa dystrybucja gier komputerowych (sprzedaz gier komputerowych za posrednictwem Internetu klientom z
catego $wiata umozliwiajgca dokonanie zakupu gry, zaptate za gre oraz jej Sciggniecie na wiasny komputer)
realizowana jest przez spotke GOG Ltd., ktora jest wiascicielem platformy cyfrowej dystrybucji oraz strony
internetowej www.gog.com. GOG Ltd. specjalizuje sie w sprzedazy popularnych, klasycznych tytutéw (tj.
wyselekcjonowanych, najlepszych starszych tytutéw, ktdre nadal cieszg sie zainteresowaniem graczy), klientom z
catego Swiata — ze szczegdlnym naciskiem na kraje angielskojezyczne tj. Stany Zjednoczone, Kanada, Wielka
Brytania, Australia, Nowa Zelandia. W odrdznieniu od swoich gtdwnych konkurentéw (takich, jak: gamersgate,
impulsdriven, czy direct2drive) spotka przyjeta rozwigzanie, na bazie ktdrego sprzedaje gry w tzw. modelu DRM
free (bez zabezpieczen przed kopiowaniem). Dodatkowo, GOG Ltd. zapewnia petng kompatybilno$¢ gier z
obecnie popularnymi wersjami systemow operacyjnych MS Windows, na ktére gra jest dostepna, a w razie
ktopotéw z uruchomieniem zapewnia wsparcie i pomoc techniczna.

W serwisie dostepnych jest ponad 300 tytutdw najwiekszych swiatowych wydawcow: Electronic Arts, Activision
Blizzard, Atari, Interplay, Ubisoft, Codemasters, Strategy First i innych.

Standardowo produkty oferowane sg w cenach 5,99 USD oraz 9,99 USD.
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Od listopada 2010 na platformie www.gog.com zbierane byty rowniez przedpremierowe zamoéwienia na gre
WiedZmin 2 — produkt siostrzanej spotki CD Projekt Red Sp. z 0.0. Dzieki wspotpracy CD Projekt Red i GOG Ltd.
najwazniejszy w roku 2011 produkt Grupy byt bezposrednio oferowany i sprzedawany przez Grupe klientom
ostatecznym.

Poprzez spotke zalezng Porting House Grupa Swiadczyta ustugi techniczne dla GOG Ltd.

Cyfrowa dystrybucja gier - kluczowe wydarzenia

Wielkim sukcesem okazata sie majowa premiera Wiedzmina 2: Zabdjcy Krdéléw na platformie www.gog.com.
Dzieki temu mocno oczekiwanemu przez graczy tytutowi Spotka pobita wczesniejsze rekordy zaréwno pod
wzgledem iloéci sprzedanych sztuk pojedynczego tytutu w tak krdtkim czasie, jak i zanotowata najwyzsze w
historii przychody w skali pojedynczego miesigca. Duze zainteresowanie grg przetozyto sie rdwniez na rekordowa
ilos¢ nowych klientow zarejestrowanych w serwisie www.gog.com.

Kolejnym istotnym wydarzeniem byto dodanie do oferty sklepu produktéw najwiekszego $wiatowego wydawcy —
firmy Electronic Arts — ktore miato miejsce w czerwcu 2011 roku. Przez pierwsze 2 miesigce sprzedazy wydanych
zostato 6 gier Electronic Arts. Na bazie podpisanej umowy spotka pracuje nad wprowadzeniem do oferty
kolejnych produktow tego wydawcy.

INFORMACIJA O SPRZEDAZY GRY WIEDZMIN 2: ZABOJCY KROLOW W PIERWSZYM
OKRESIE PO PREMIERZE GRY
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Sprzedaz Wiedzmina 2: Zabojcy Kréldw na komputery PC w okresie nastepujgcym bezposrednio po premierze
gry byta wyzsza o okoto 24% od sprzedazy Wiedzmina 1 w poréwnywalnym okresie.

Przedstawione dane sprzedazowe gry Wiedzmin 1 odpowiadajg sprzedazy w pierwszym okresie to znaczy od dnia
26 pazdziernika 2007 do 31 grudnia 2007 a wiec w okresie 9 tygodni. Spoétka nie posiada szczegdtowej
informacji o podziale sprzedazy WiedZzmina 1 pomiedzy kanaty cyfrowej i klasycznej dystrybucji. Dane sprzedazy
Wiedzmina 2 w wers;ji pudetkowej oparte sg o raporty kwartalne za okres od 17 maja do 30 czerwca 2011 a wiec
jedynie za okres 6 tygodni. Dane dotyczace sprzedazy cyfrowej oparte sg o najbardziej aktualne dane uzyskane
od istotnych cyfrowych sprzedawcéw za okres 14 tygodni od dnia premiery.

Istotny jest rowniez fakt, iz premiera Wiedzmina 1 nastgpita bezposrednio przez okresem gwiazdkowym podczas
gry premiera Wiedzmina 2 odbyta sie w maju i sprzedaz okresu gwiazdkowego uwzgledniona bedzie w kolejnych
okresach. Zgodnie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu Grupa planuje szereg dziatan
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promujacych gre w nadchodzacym okresie gwiazdkowym z wigczeniem wydania nowej wersji 2.0 Wiedzmina 2
na komputery PC.

Dla wynikéw ekonomicznych Grupy, w oparciu o przedstawione powyzej dane sprzedazowe, istotny jest fakt, iz
umowy wydawnicze i dystrybucyjne na bazie ktérych wydany zostat Wiedzmin 2 sg zasadniczo korzystniejsze dla
Grupy w zakresie wysokosci uzyskiwanych tantiem licencyjnych od kazdej sprzedanej sztuki w odniesieniu do
warunkdéw na bazie ktérych realizowana byta sprzedaz poprzedniej czesci gry.

Od premiery Wiedzmina 1 istotnie zmienita sie réwniez struktura sprzedazy. W wyniku zmian na lokalnym rynku
w globalnej sprzedazy mniejszy udziat ma ilos¢ sztuk sprzedanych w krajach bytego ZSRR z ktdrego ze wzgledu
na niski poziom lokalnych cen detalicznych gier uzyskiwane sg najnizsze tantiemy od kazdej sprzedanej kopii.
Istotnemu zwiekszeniu ulegta natomiast sprzedaz w cyfrowych kanatach dystrybucji charakteryzujaca sie z
perspektywy Grupy najwyzszg rentownoscig. Udziat sprzedazy w cyfrowych kanatach dystrybucji przekroczyt
20% tacznej sprzedazy gry Wiedzmin 2.

Sprzedaz gry w cyfrowych kanatach dystrybucji wzmocniona zostata ponadto sprzedaza realizowanag
bezposrednio do klientéw ostatecznych przez podmiot z Grupy — spdtke GOG Ltd.

W ocenie zarzadu uzyskane wyniki sprzedazy WiedZzmina 2 na komputery PC nalezy uzna¢ za bardzo
satysfakcjonujgce. Stanowig one dobrg podstawe do dalszej sprzedazy w perspektywie planowanych dziatan
promocyjnych oraz premiery gry na konsole Xbox 360.

III.OPIS SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH
UJAWNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA PIERWSZE POLROCZE
2011 ROKU

W odniesieniu do danych poréwnawczych za rok 2010 Optimus objat kontrolg Grupe CDP Investment w dniu
1 maja 2010 roku i od tego momentu konsolidowane sg wyniki spétek bytej Grupy CDP Investment.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ]

w tys. zt 30.06.2011  31.12.2010 30.06.2010
AKTYWA TRWALE 90 064 89 630 91 568
Rzeczowe aktywa trwate 9477 9067 9315
Wartosci niematerialne 72 790 72 804 33696
Wartos¢ firmy 6 847 6847 46 417
Akcje i udziaty w jedn.podporzqd. nie objetych konsolidacjg - - 8
Pozostate aktywa finansowe - - 270
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 684 648 1359
Pozostate aktywa trwate 266 264 503
AKTYWA OBROTOWE 91 625 77 884 61172
Zapasy 24 409 27 739 21 162
Naleznosci handlowe 26 141 17 868 21926
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1018 625 348
Pozostate naleznosci 1427 1097 498
Pozostate aktywa finansowe 5123 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 15924 14 945 15 041
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 583 15610 2197
AKTYWA RAZEM 181 689 167 514 152 740
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w tys. zt 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
KAPITAL WLASNY 119 859 77 665 56 771
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 119 859 77 665 56 771
Kapitat zaktadowy 94 950 82 837 70 000
Kaplt.af zap.asowy ze sprze. akcji powyzej ceny 106 705 101 751 89 332
nominalnej
Pozostate kapitaty - - -
Rdznice kursowe z przeliczenia (715) (734) (32)
Niepodzielony wynik finansowy (101 530) (102 738) (103 011)
Wynik finansowy biezgcego okresu 20 449 (3451) 482
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 11 859 15 956 26 419
Kredyty i pozyczki 4140 9502 20 064
Pozostate zobowiqgzania finansowe 197 - 104
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 361 6 309 6134
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 122 106 110
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 34 34 7
Pozostate rezerwy 5 5 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 49 971 73893 69 550
Kredyty i pozyczki 10 459 23599 23977
Pozostate zobowiqgzania finansowe 128 168 344
Zobowigzania handlowe 26 073 28 093 15979
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1561 49 -
Pozostate zobowiqgzania 9958 21521 20 332
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 18 18 3203
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1001 1 -
Pozostate rezerwy 773 444 5715
PASYWA RAZEM 181 689 167 514 152 740

Na warto$¢ aktywow trwatych sktadajg sie wartosci niematerialne w tacznej kwocie 72 790 tys. zt (w tym
najwieksze pozycje to warto$¢ firmy 39 570 tys. zt oraz wartoS¢ marek 32 199 tys. zt). Na tgczng wartosc
aktywow trwatych sktada sie ponadto wartos$¢ firmy powstata w wyniku potgczenia z grupa CDP Investment w
wysokosci 6 847 tys. zt.

Gtéwna pozycja rzeczowych aktywow trwatych jest nieruchomos¢ biurowo magazynowa znajdujaca sie w Nowym
Saczu przy ulicy Nawojowskiej 118.

Na wzrost wartosci aktywow obrotowych miaty wptyw nastepujgce pozycje:

Zmiana stanu zapaséw wynika w najwiekszym stopniu ze zmniejszenia wartosci zapaséw w ramach segmentu
produkgcji gier. Do czasu premiery gry Wiedzmin 2: Zabdjcy Kréldw na komputery PC catoS¢ poniesionych
kosztéw produkcji po stronie CD Projekt RED Sp. z 0.0. alokowanych bezposrednio na produkcje wykazywana
byta w pozycji produkcja w toku. Dopiero po premierze gry koszty produkcji w toku zostaty wykazane jako
produkty gotowe i ujete w kosztach biezgcego okresu jednocze$nie zmniejszajac warto$¢ zapaséw prezentowana
w bilansie. Wraz z trwajacymi pracami nad kolejnymi produktami studia CD Projekt RED Sp. z 0.0. biezace
nakfady na produkcje odnoszone sg w pozycji produkcjia w toku. Warto$¢ zapasow wykazanych w tym
segmencie na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosta 17.344 tys. zt. Ponadto w pierwszym pdtroczu 2011 miat
miejsce wzrost zapasow po stronie CD Projekt Sp. z 0.0. o kwote 1.119 tys. zt do wartosci 6.812 tys. zt.

Wzrost wartosci naleznosci handlowych na koniec czerwca 2011 odnotowaty gtéwnie spotki CD Projekt RED Sp. z
0.0. oraz CD Projekt Sp. z 0.0. Wynika on w duzej mierze z premiery gry Wiedzmin 2, ktéra miata miejsce 17
maja 2011 roku. Wzrost wartosci naleznosci nastgpit przy jednoczesnym spadku wartoséci zobowigzan Grupy w
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tym samym okresie. Najwieksza warto$¢ naleznosci handlowych odpowiada segmentowi dziatalnosci
dystrybucyjnej i wydawniczej.

Pozycja pozostate aktywa finansowe odpowiada wartosci biezacych nadwyzek gotéwkowych zainwestowanych w
jednostki funduszu inwestycyjnego PKO Skarbowy - FIO. Jednocze$nie Grupa odnotowata wzrost wartosci
$rodkéw pienieznych szczegotowo opisany w ramach sprawozdania przeptywow pienieznych.

Wzrost wartosci kapitatdw wiasnych wynika zaréwno z wykazanego w trakcie pierwszego poétroczna wzrostu
kapitatu zaktadowego i zapasowego w wyniku dziatan zapoczatkowanych jeszcze w roku 2010 szczegétowo
opisanych we wczesniejszych sprawozdaniach Grupy w tacznej wartosci 17.067 tys. zt oraz z wykazania zysku
netto biezgcego okresu wysokosci 20.449 tys. zt.

Zmniejszeniu ulegta tgczna warto$¢ kredytdw i pozyczek (zaréwno dtugo jak i krétkoterminowych). Spadek
tacznych zobowigzan wynikajgcych z otrzymanych kredytdw i pozyczek Grupy wynika gtéwnie z:

- realizacji opisywanych w poprzednich sprawozdaniach konwersji pozyczek na kapitat Spotki,

- sptacie pozyczki w kwocie 4 min zt w stosunku do Multico Sp. z 0.0. przy jednoczesnym zaciggnieciu pozyczek
od obecnych kluczowych akcjonariuszy spoétki i cztonkdéw wiadz, tj. Panéw - Michata Kicinskiego, Marcina
Iwinskiego, Piotra Nielubowicza, Adama Kicinskiego w analogicznej kwocie,

- sptacie wartosci kredytdw zaciggnietych w RBS Bank Polska S.A.: z tacznej wartosci 14.046 tys. zt do wartosci
10.464 tys. zt na przestrzeni pierwszego pétrocza 2011 roku.

Szczegbtowe informacje odnosnie wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek Grupy na dzien 31 grudnia
2010 roku oraz 30 czerwca 2011 roku zaprezentowane zostaty w tabeli w dalszej czeSci niniejszego
sprawozdania.

Spadek wartosci skonsolidowanych zobowigzan handlowych wynika gtdwnie ze zmniejszenia wartosci
zobowigzan po stronie CD Projekt RED Sp. z 0.0. oraz CD Projekt RED S.A. przy jednoczesnym mnigjszym
wzroscie zobowigzan CD Projekt Sp. z 0.0. w trakcie analizowanego okresu.

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego dotyczg gtéwnie CD Projekt RED Sp. z o.0. i wynikajg z
wykazanych przez spétke przychodéw w drugim kwartale 2011 roku w zwigzku z premierg gry Wiedzmin 2.

Istotna zmiana warto$ci pozostatych zobowigzan wynika gtdwnie z przeksiegowania w przychody CD Projekt RED
Sp. z 0.0. wartosci zaliczek uzyskanych od wydawcdw i dystrybutoréw gry WiedZzmin 2 na komputery PC przed
jej premierg. Kwoty uzyskanych przedpfat tytutem przysziych tantiem licencyjnych przed premierg gry
wykazywane byto w sprawozdaniu spéiki, jako zaliczki w pozycji pozostate zobowigzania.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od od od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
w tys. zt do do do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 80300 50 446 14 050
Przychody ze sprzedazy produktow 45 444 10952 2914
Przychody ze sprzedazy ustug 2 159 5990 1254
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 32 697 33504 9 882
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 32 801 17 820 2748
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 14 661 2216 277
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow 18 140 15 604 2471
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 47 499 32626 11 302
Pozostate przychody operacyjne 2 556 1561 105
Koszty sprzedazy 18 613 19 602 5242
Koszty ogdlnego zarzqdu 3773 8061 2674
Pozostate koszty operacyjne 4250 7 199 836
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 23419 (675) 2 655
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Przychody finansowe 1047 1627 697

Koszty finansowe 1463 1930 2016
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 003 (978) 1336

Podatek dochodowy 2 554 1879 854

Wynik finansowy netto jednostki przejetej - (594) =
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 20 449 (3451) 482
Zysk (strata) netto 20 449 (3 451) 482

. ?ysk (strata) netto przypisana podmiotowi 20449 (3451) 482

dominujgcemu
Zysk (strata) netto na jednga akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,22 (0,06) 0,01

Rozwodniony za okres obrotowy 0,22 (0,05) 0,01
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci kont. (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,22 (0,06) 0,01

Rozwodniony za okres obrotowy 0,22 (0,05) 0,01

éRODRO(;ZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

od od od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
w tys. zt Do do do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zysk (strata) netto 20 449 (3 451) 482
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq 20 (43) (32)
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych - (3) (3)
Suma dochoddéw catkowitych 20 469 (3 497) 447

Poréwnujac wyniki pierwszego pdtrocza 2011 roku z pierwszym potroczem 2010 nalezy uwzglednic¢ fakt, iz do
dnia 1 maja 2010 roku skonsolidowane sprawozdanie Grupy Optimus nie uwzglednia wynikow spdtek zaleznych
dotychczasowej Grupy CDP Investment. W wyniku zrealizowanej transakcji objecia 100% udziatdw w spdtkach
Grupy CDP Investment zmienit sie faktyczny profil dziatalnosci Grupy Optimus (obecnie Grupy CD Projekt RED) —

co znajduje odzwierciedlenie w istotnej zmianie wykazanych wartosci po 1 maja 2010 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w odniesieniu do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci Grupy przychody
ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych dziatalno$ci wydawniczej i dystrybucyjnej wyniosty 35.137 tys. Zit, a

dziatalnosci polegajacej na produkcji gier komputerowych 33.196 tys. zt (gtdwnie za sprawg premiery

ary

komputerowej Wiedzmin 2). Istotny byt réwniez wzrost przychoddéw ze sprzedazy w segmencie cyfrowej
dystrybucji gier w Internecie, w ktérym Grupa wykazata 11.196 tys. zt przychodu z tytutu sprzedazy do

podmiotdw zewnetrznych w trakcie pierwszego pétrocza 2011.

Najwiekszg pozycje kosztowg stanowig koszty sprzedazy w wysokosci 18.613 tys. zt, na ktére skladajg sie
gtéwnie koszty reklamy produktdéw oraz koszty back-bonuséw dla marketéw wynikajace z podpisanych uméw

handlowych, a takze koszty wykazane w ramach segmentu cyfrowej dystrybucji.

Kolejna istotna pozycja to warto$¢ sprzedanych towarédw i materiatbw w wysokoéci 18 140 tys. zt w
zdecydowanej wiekszosci odpowiadajgca wartosci sprzedanych towardw i materiatow przez spotke CD Projekt

Sp. z 0.0. w ramach prowadzonej dziatalnosci wydawniczej i dystrybucyjnej.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug wynikajag w gtdwniej mierze z wykazanych w rachunku
wynikéw kosztow wydanej gry Wiedzmin 2 Zabdjcy Kroldw w ramach segmentu produkcji gier komputerowych.

11|Strona



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ CD PPROJEKT RED
ZA OKRES 01.01.2011 - 30.06.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Warto$¢ pozostatych kosztéw operacyjnych wynika gtdéwnie z dziatalnosci wydawniczej i dystrybucyjnej
realizowanej przez CD Projekt Sp. z 0.0.

Warto$¢ kosztdw ogolnego zarzadu zasadniczo rozktada sie pomiedzy wszystkie spoétki z grupy i wynika z
biezacej dziatalnosci.

Na wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek dochodowy w wysokosci 2 554 tys. zt przypada 1 538 tys. zt
biezacego podatku dochodowego dotyczacego roku obrotowego 2011 oraz 1 016 tys. zt podatku odroczonego
wynikajgcego z powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych. Podatek ten nie jest wymagalnym
zobowigzaniem podatkowym grupy z tytutu wyniku wykazanego za pierwsza potowe 2011 roku.

W $rdédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2011 do 30
czerwca 2011 dokonano zmiany zwigzanej z eliminacjg niezrealizowanej marzy utkwionej w zapasach.
Analogiczne sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 zawierato korekte konsolidacyjng
dotyczaca eliminacji niezrealizowanej marzy utkwionej w zapasie, odnoszacej sie do zapasdw znajdujacych sie w
jednostkach zaleznych emitenta.

Korekta ta powodowata podwyzszenie biezacego wyniku finansowego o kwote 2.944,3 tys. zt oraz obnizenie
wyniku z lat ubiegtych o analogiczng kwote. W sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2011 do 30
czerwca 2011 dokonano eliminacji powyzszej korekty. Skutkiem wyeliminowania korekty dotyczacej
niezrealizowanej marzy utkwionej w zapasach byto pogorszenie wyniku biezacego o kwote 2.944,3 tys. zt oraz
podwyzszenie wyniku z lat ubiegtych.

Przychody  Sprzedaz do Spr_zedaz Zysk/strata Sum:;’\
w tys. zt ze zewnetrznych miedzy aktywow
. L . segmentu
sprzedazy klientéw segmentami segmentu
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA:
Dziatalnos¢ wydawnicza oraz
dystrybucia gier i filméw DVD/BD 36 886 35137 1749 1824 55023
Produkcja gier 36 495 33196 3299 16 152 35580
Cyfrowa dystrybucja gier 12 620 11 196 1424 2263 8 006
Inne 3588 771 2817 224 107 169
DZIALALNOSC ZANIECHANA - - - - -
WYLACZENIA KONSOLIDACYJINE (9 289) - (9 289) (14) (24 089)
RAZEM 80 300 80 300 - 20 449 181 689

Najistotniejszy w ramach pierwszego pétrocza 2011 dla Grupy byt segment produkcji gier, na ktdorym grupa
wykazata 16.152 min zt zysku netto za pdtrocze (w pierwszym kwartale 2011 roku strata w tym segmencie
wyniosta 1.084 tys. zt). Wynik wykazany na tym segmencie zawiera catoS¢ poniesionych do premiery gry
Wiedzmin 2: Zabdjcy Kréléw na komputery PC kosztéw produkcji po stronie CD Projekt RED Sp. z o.0.
alokowanych bezposrednio na produkcje gry Wiedzmin 2 PC, wcze$niej wykazywanych w pozycji produkcja w
toku i nastepnie produkty gotowe. W zwigzku z powyzszym przyszte przychody z tytutu sprzedazy gry Wiedzmin
2 na komputery PC nie beda obcigzone kapitalizowanymi w bilansie kosztami produkcji poniesionymi przez CD
Projekt RED Sp. z 0.0. w zwigzku z wyprodukowaniem premierowej edycji gry.

Po stronie wydawcéw i dystrybutorow gry w otrzymanych raportach licencyjnych w zakresie wynikajgcym z
podpisanych uméw z zewnetrznymi parterami wykazane zostaty réwniez catkowite, klasyfikujgce sie do
odliczenia koszty produkcji premierowego nakfadu oraz koszty promocji, marketingu i wprowadzenia gry do
sprzedazy (w tym np. jednorazowe koszty sporzadzenia lokalnej wersji jezykowej gry na rynek rosyjski). Koszty
wykazywane przez parteréw dystrybucyjnych i wydawniczych w raportach licencyjnych obcigzajgce wartosc
wykazanych tantiem licencyjnych za kolejne kwartaty powinny by¢ w zwigzku z tym zasadniczo istotnie nizsze niz
wykazane w kwartale premierowym. Powinno to korzystnie wptyngé na wysoko$¢ uzyskanych tantiem z tytutu
sprzedazy w odniesieniu do ilosci sprzedanych sztuk w kolejnych kwartatach.

Zgodnie z warunkami zawartych umoéw wydawcy i dystrybutorzy gry zawigzali w ramach kalkulacji wysokosci
naleznych CD Projekt RED Sp. z 0.0. tantiem licencyjnych rezerwy na mozliwe przyszte zwroty w warto$ciach z
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gory ustalonych w zawartych umowach. taczna wartos¢ tantiem licencyjnych odpowiadajgca rezerwom na
zwroty wynosi 784 tys. USD oraz 375 tys. EUR.

W obu przypadkach podpisane umowy wydawnicze i dystrybucyjne zaktadaja, iz wskazane powyzej rezerwy
rozliczone zostang w oparciu o rzeczywistg wartos¢ zwrotow i ewentualnych korekt cenowych na przestrzeni
dwoch kolejnych kwartatdw nastepujacych po kwartale ich zawigzania (czyli w odniesieniu do rezerw
zawigzanych w 2 kwartale 2011 roku nastapi to do 4 kwartatu 2011 roku wiacznie).

Po zakonczeniu 2 kwartatu 2011 roku kontynuowana jest sprzedaz gry Wiedzmin 2 PC w poszczegdlnych
terytoriach zaréwno w klasycznych jak i cyfrowych kanatach dystrybucji. Planowane wydanie edycji 2.0 ma na
celu zaoferowanie nowej, ulepszonej wersji gry nowym i dotychczasowym klientom przy jednoczesnym wsparciu
promocyjnym produktu na poszczegdlnych rynkach w okresie jesienno-gwiazdkowym.

Na uwage zastuguje ponadto wzrost przychodéw w stosunku do poprzednich okreséw, wykazany wynik, a takze
poziom rentownosci w ramach segmentu cyfrowej dystrybucji. W poréwnaniu z dziatalnoscig wydawniczg i
dystrybucyjng przy znacznie mniejszych przychodach segment cyfrowej dystrybucji operujacy w
miedzynarodowym Internecie wykazat wiekszy zysk niz wspomniana dziatalno$¢ wydawnicza i dystrybucyjna
realizowana gtéwnie na terenie kraju.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
od od od
01.01.2011  01.01.2010 01.01.2010
w tys. zt do do do

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 23 003 *(1570) 1336

Korekty razem: (17 009) 12 641 5097

Amortyzacja 1025 1536 502

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 326 (9) -

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 795 2218 591

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (65) 32 (288)

Zmiana stanu rezerw 2176 (193) 8 150

Zmiana stanu zapasow 3329 (9 507) (23 384)

Zmiana stanu naleznosci (9817) 6 531 (19 447)

Zmiana stanu Zubow., z wyjgtkiem pozyczek i kredytow (6 092) 3787 34317

Zmiana stanu pozostafych aktywdéw (8 642) 5491 (16 579)

Inne korekty (44) 2 755 21235

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 5994 11071 6433

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 3 (792) (4 593)

A. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 5997 10 279 1840
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 10222 895 458

Zbycie wart. niematerial. oraz rzecz. aktywow trwatych 13 151 65

Zbycie aktywow finansowych 10 136 578 376

Inne wpfywy inwestycyjne 73 17 17

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 149 -

Wydatki 16 175 859 34121

Nabycie wart. niematerial. oraz rzecz. aktywdw trwatych 1175 822 37 077

Wydatki na aktywa finansowe 15 000 - (2 956)

Inne wydatki inwestycyjne - 37 -

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5953) 36 (33 663)

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 13 110 22011 37115
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Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
. , . . 8985 11 250 -
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 4083 10759 37 115
Inne wptywy finansowe 42 2 -
Wydatki 11181 16 746 3129
Kredyty i poZyczki 9587 14 133 2353
Z tytutu innych zobowiqzarn finansowych - - 60
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu 303
) 205 56
finansowego
Odsetki 1 066 1594 624
Inne wydatki finansowe 323 716 36
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1929 5265 33 986
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1973 15580 2163
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 1973 15 580 2163
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 610 30 34
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 17 583 15610 2197

* Rachunek przeptyw6w pienieznych oparto o strate przed opodatkowaniem w wysokosci 1 570 tys. zt. W rachunku zyskéw i strat wynik

przed opodatkowaniem wynosi 978 tys. zt — rdznice stanowi strata spotki przejetej CDP Investment Sp. z 0.0. w wysokosci 590 tys. zt oraz 2
tys. zt réznice z zaokraglen.

W ramach dziatalnosci operacyjnej grupa wykazata 5.997 tys. zt dodatnich przeptywéw gotéwkowych pomimo
sfinansowania istotnych naktadéw zwigzanych z realizacjg premiery gry Wiedzmin 2 na komputery PC. W
zakresie dziatalnosci operacyjnej najwieksza pozycja korekt wynika ze wzrostu naleznosci gtownie w
konsekwencji wydania gry Wiedzmin 2, ktéra miata premiere rynkowg 17 maja 2011 roku (warto$¢ korekty 9.817
tys. zt). Jednoczesnie spotki grupy zmniejszyly wartoS¢ zobowigzan wykazanych w korektach rachunku
przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6.092 tys. zt.

Zmiana wartosci pozostatych aktywéw w kwocie 8.642 tys. zt wynika gtdwnie z dziatalnosci realizowanej przez
CD Projekt RED Sp. z 0.0. i dotyczy gtéwnie rezerw zawigzanych na przychody z tytutu tantiem oraz zmiany
wartosci podatku odroczonego.

Na wykazane zmniejszenie stanu zapasow miato gtownie wptyw przeksiegowanie w koszty biezgcego okresu
naktadéw alokowanych bezposrednio na produkcje gry Wiedzmin 2 na komputery PC wykazywanych wczesniej w
pozycji produkcja w toku i nastepnie produkty gotowe spdétki CD Projekt RED Sp. z o.0.

Zmiana stanu rezerw wynika gtdwnie z segmentu produkcji gier, w ktérym utworzone zostaly rezerwy na
zobowigzania wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci oraz z tytutu podatku odroczonego.

W analizowanym okresie, w ujeciu jednostkowym wszystkie spétki Grupy wykazaty dodanie salda przeptywéw
gotdwkowych z dziatalnosci operacyjnej.

Wykazane przeptywy pieniezne Grupy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg gtownie z nabycia jednostek w
funduszu inwestycyjnym PKO Skarbowy — FIO w celu ulokowania biezagcych nadwyzek finansowych w sposéb
korzystniejszy niz na dostepnych lokatach bankowych i p6zniejszego ich umorzenia stosownie do biezgcego
zapotrzebowania Grupy na gotowke. Wynikajgca z tych operacji warto$¢ pozostatych aktywéw finansowych w
bilansie grupy na dzier 30 czerwca 2011 roku wyniosta 5.123 tys. zt.

Wykazano réwniez wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych w kwocie
1.175 tys. zt.

Na wptywy z dziatalnosci finansowej sktadaja sie wptywy netto z wydania udziatéw wynikajace z emisji akcji dla
ABC Data S.A. na podstawie realizacji umowy ugody zawartej w zwigzku z wyemitowanymi wczesniej przez
Spoétke warrantami subskrypcyjnymi.

Wykazane wptywy z tytutu kredytow i pozyczek odpowiadajg w kwocie 4 min zt (tgcznie) pozyczek zaciggnietych
od kluczowych akcjonariuszy spétki i cztonkdw jej wtadz Panéw Michata Kicinskiego, Marcina Iwinskiego, Piotra
Nielubowicza i Adama Kicinskiego.

Wydatki na sptate kredytdw i pozyczek odpowiadajg zrealizowanemu zmniejszeniu zobowigzan z tytutu kredytéw
i pozyczek zaréwno w stosunku do RBS Bank (Polska) S.A. jak w stosunku do akcjonariuszy, ktérzy udzielili
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Spotce wczesniej pozyczek. Tabela prezentujgca zmiane wartosci kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez spoétki
Grupy przedstawiona zostata w sekcji Informacja o Kredytach i Pozyczkach Zaciagnietych na dzien 30 czerwca
2011 roku niniejszego sprawozdania.

2. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI GRUPY W PERPSKTYWIE KOLEJNEGO
ORAZ NASTEPNYCH KWARTALOW

W ramach dziatalnosci wydawniczej i dystrybucyjnej w odniesieniu do gier i filméw DVD/Blu-ray trzeci kwartat
kalendarzowy jest zazwyczaj najstabszym kwartatem roku. Na wyniki uzyskane w ramach tego segmentu moga
mie¢ wptyw wyniki zwyczajowo organizowanych w tym okresie akcji wyprzedazowych starszych produktéow i
koncowek magazynowych, a takze plan wydawniczy CD Projekt Sp. z 0.0. na miesigc wrzesien bedacy pierwszym
po okresie wakacyjnym miesigcem sprzedazy. Istotny bedzie réwniez poziom ewentualnych zwrotow
niesprzedanych produktéw, ktdére sieci handlowe mogaq realizowac przed okresem jesienno-gwiazdkowym w celu
przygotowania potek na najwazniejszy okres handlowy w roku. Spotka CD Projekt obecnie aktywnie
przygotowuje sie do okresu przedgwiazdkowego zapewniajac umowy wydawnicze i dystrybucyjne na nowe
produkty oraz pracujgc wspolnie z partnerami nad lokalnymi wersjami produktéw planowanymi do wydania w
tym okresie. Jedng z nowych umoéw zawartych przez CD Projekt Sp. z 0.0. w celu pozyskania nowych produktow w
ofercie byla umowa z Activision Blizzard, na bazie ktorej spdtka stata sie parterem wydawniczym produktow
Blizzarda na terenie Polski. Premiera pierwszych produktow firmy Blizzard w ofercie CD Projekt planowana jest juz
na wrzesien 2011 roku. W zwigzku z oczekiwang premierg gry Diablo III (globalna data premiery nie zostata jeszcze
potwierdzona) podpisana umowa ma szczegdling wage dla przysztego planu wydawniczego spoétki.

Planowany jest dalszy rozwdj w kategorii dystrybucji filméw DVD i Blu-ray — czyli nowej dziatalno$ci rozpoczetej
przez CD Projekt Sp. z 0.0. pod koniec roku 2009. W stosunku do roku 2010 oczekiwany jest réwniez wzrost
sprzedazy gier i ogdlne umocnienie pozycji rynkowej CD Projekt Sp. z o.0.

Spétka ponadto analizuje mozliwosci rozwoju alternatywnych kanatéw dostarczania rozrywki do polskich
konsumentéw w oparciu o posiadang ekspertyze rynkowa.

W ramach produkcji gier najwiekszy wptyw na wyniki bedzie miata realizowana przez zewnetrznych partneréw
sprzedaz wydanej gry Wiedzmin 2 Zabdjcy Kréléw na komputery PC, a takze, cho¢ w mniejszym stopniu,
kontynuowana wcigz sprzedaz poprzedniej czesci gry Wiedzmin. Zaréwno w trzecim jak i czwartym kwartale
2011 roku CD Projekt RED Sp. z o0.0. planuje animowac sprzedaz Wiedzmina 2 oraz podtrzymywaé
zainteresowanie graczy udostepniajgc nowe aktualizacje gry oraz dodatkowe elementy typu DLC — w tym
zapowiedziang wersje 2.0 gry Wiedzmin 2 na komputery PC, ktérej wydaniu towarzyszy¢ bedzie akcja promujaca
sprzedaz w okresie przedgwiazdkowym. W odniesieniu do ogtoszonych juz projektdw szczegdlnie istotny z
perspektywy wynikow spdtki i grupy bedzie pierwszy kwartat roku 2012, w ktérym planowana jest premiera gry
Wiedzmin 2 Zabdjcy Kréléw na konsole Xbox 360.

Sukces sprzedazowy i medialny gry Wiedzmin 2 na komputery PC powinien sie przetozy¢ na wyniki sprzedazy
kolejnych projektéw, nad ktdrymi pracuje CD Projekt Red Sp. z 0.0., w tym najblizszej premiery gry na platforme
Xbox 360.

Dla perspektyw dalszego rozwoju spotki CD Projekt RED Sp. z 0.0. kluczowe jest rowniez kontynuowane
rozwijanie wtasnej technologii (tzw. silnika) do tworzenia gier RPG w sposdb pozwalajacy na przyszie
przyspieszenie procesu produkcji oraz obnizenie kosztéw produkcji kolejnych gier przy jednoczesnym
zapewnieniu mozliwosci produkcyjnych réowniez na platformy konsolowe.

W zakresie segmentu cyfrowej dystrybucji gier w Internecie letni okres trzeciego kwartatu jest najspokojniejszym
okresem w roku przed nadchodzacym czwartym kwartatem, w ktérym historycznie sprzedaz osiggata najlepsze
wyniki. Spotka GOG Ltd. szykuje atrakcyjng oferte produktowg na ten okres miedzy innymi poprzez dodatnie do
katalogu oferowanych produktéw kolejnych gier zaréwno od obecnych jak i od nowych dostawcéw.

Oczekiwane jest utrzymanie dotychczasowego dynamicznego rozwoju prowadzonej w ramach tego segmentu
dziatalno$ci poprzez aktywne pozyskiwanie nowych uzytkownikéw oraz wprowadzanie do oferty produktéow
kolejnych wydawcow, z ktdérymi prowadzone sg rozmowy o wspotpracy. Dotychczas GOG Ltd. mogt pochwalic sie
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statym pozyskiwaniem nowych dostawcdw i regularnie realizowanymi kolejnymi premierami atrakcyjnych gier w
ramach platformy www.gog.com.

Udana premiera WiedZmina 2 w petnej cenie detalicznej na platformie gog.com oraz towarzyszacy jej istotny
wzrost nowych uzytkownikdw platformy w dalszej perspektywie powinny przyczyni¢ sie do kontynuacji
dynamicznego wzrostu sprzedazy i popularnosci samej platformy wsrdd graczy na catym Swiecie.

W ramach dziatalnosci prowadzonej bezposrednio przez CD Projekt RED S.A. na przyszte wyniki moze miec
wplyw rozwazana sprzedaz nieruchomosci znajdujacej sie w Nowym Saczu. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania nie mozna ostatecznie podac konkretnej daty sprzedazy, ani ceny po jakiej nieruchomos¢ moze
zostac sprzedana.

W trakcie pierwszego potrocza 2011 roku CD Projekt RED S.A. byt spdtkg holdingowg dynamicznie rozwijajacej
sie Grupy Kapitatowej bezposrednio posiadajgc w wyniku potgczenia z CDP Investment Sp. z 0.0. zasoby do
$wiadczenia na rzecz spotek z Grupy gamy ustug umozliwiajgcych Spdtce funkcjonowanie w ramach nowej
struktury i jednocze$nie maksymalizacje synergii w ramach Grupy Kapitatowej i realizowanych projektow.

Zgodnie z informacjami zawartymi w raporcie biezagcym nr 46/2011 w dniu 25 lipca 2011 r. przyjeto i podpisano
plan pofaczenia Optimus S.A. (,Spétka Przejmujgca” — obecnie CD Projekt RED S.A.) z podmiotem zaleznym —
CD Projekt RED Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Celem potgczenia Optimus S.A i CD Projekt RED Sp. z o.0.
jest uproszczenie struktury grupy kapitatowej. W opinii Zarzadu Spétki Przejmujacej potaczenie tych podmiotow
wptynie na usprawnienie modelu zarzadzania, pozwoli na maksymalizacje zyskéw oraz na redukcje kosztéw
finansowych zwigzanych z funkcjonowaniem grupy.

Spotka Przejmujaca posiada 100% w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowane;j.

Realizacja pofaczenia wymaga zgody WZA, o zwotaniu ktérego Spotka informowata w raporcie biezagcym nr
52/2011 z dnia 5 sierpnia 2011 roku.

W wyniku omawianego potgczenia CD Projekt RED S.A. bedzie nie tylko czerpat dochody z najmu nieruchomosci
w Nowym Saczu oraz ze $wiadczenia ustug na rzecz podmiotdéw zaleznych, ale réwniez bezposrednio pozyska
wiasng dziatalnos¢ biznesowa realizowang dotychczas w ramach spotki zaleznej CD Projekt RED Sp. z 0.0.

3. INFORMACJA O KREDYTACH I POZYCZKACH ZACIAGNIETYCH NA DZIEN
30 CZERWCA 2011 ROKU
W trakcie pierwszego pdtrocza Grupa istotnie zmniejszyta zobowigzania z tytutu uméw pozyczek i kredytéw.

Zmiany zaduzenia Grupy Kapitatowej CD Projekt RED bezposrednio z tytutu uméw kredytdw i pozyczek z
podmiotami spoza grupy kapitatowej emitenta na przestrzeni pierwszego potrocza prezentuje ponizsza tabela:

Saldo Saldo
Pozyczkobiorca / Pozyczkodawca / Rodzaj uméw zadtuzenia na zadtuzenia na
Kredytobiorca Kredytodawca dzien dzien

30/06/2011 31/12/2010
. kredyt odnawialny w

CD Projekt Sp. z o.0. RBS Bank Polska S.A. rachunku biezacym 0 420
CD Projekt Sp. z 0.0. RBS Bank Polska S.A. kredyt w inwestycyjny 10 464 13626
OPTIMUS S.A. Multico Sp. z 0.0. umowy pozyczki 0 5952
OPTIMUS S.A. Marcin Iwinski umowy pozyczki 1260 5848
OPTIMUS S.A. Michat Kicinski umowy pozyczki 2100 4948
OPTIMUS S.A. Piotr Nielubowicz umowy pozyczki 450 1728
OPTIMUS S.A. Adam Kicinski umowy pozyczki 190 473
RAZEM 14 464 32 995

Wykazany w pierwszym wierszu kredyt odnawialny w rachunku biezagcym z limitem 3 min zt w RBS Bank Polska
S.A. zostat catkowicie terminowo sptacony zgodnie z data jego wymagalnosci przypadajacg na dzien 30 czerwca
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2011 roku. Jednocze$nie, w omawianym okresie, zmniejszone zostato zadtuzenie grupy z tytutu kredytu
inwestycyjnego w RBS Bank Polska S.A.

taczna warto$¢ pozyczek od akcjonariuszy ulegta zmniejszeniu na podstawie konwersji zobowigzan na kapitat
spotki oraz poprzez dokonang spfate gotdwkowa.

taczna warto$¢ wykazanych powyzej kredytéw i pozyczek rozni sie od sumy zobowigzan krétko i
dtugoterminowych z tytutu pozyczek i kredytéw prezentowanych w bilansie spdtki w odniesieniu do stanu na
30 czerwca 2011 roku o kwote 135 tys. oraz w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2010 roku o kwote 106 tys.
zh. Na wskazang roznice sktadajg sie zobowigzania z tytutu kart kredytowych oraz biezace odsetki z tytutu
zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Jednoczesnie na koniec czerwca 2011 roku Grupa posiadata $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci
17.583 tys. zt oraz pozostate aktywa finansowe o wartosci 5.123 tys. zt, na ktére sktadajg sie zakupione w celu
ulokowania biezacych nadwyzek finansowych jednostki w funduszu inwestycyjnym PKO Skarbowy - FIO.

W raporcie biezgcym nr 56/2011 z dnia 24 sierpnia 2011 roku Zarzad Spétki CD Projekt RED S.A. poinformowat o
zawarciu dnia 24 sierpnia 2011 roku przez spoiki zalezne od Spotki tj. CD Projekt Sp. z 0.0. oraz CD Projekt Red
Sp. z 0.0. umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezagcym z BRE Bank Spdtkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie
(,BRE Bank”). Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez BRE Bank w ramach prowadzonych na rzecz CD Projekt
Sp. z 0.0. i CD Projekt RED Sp. z 0.0. rachunkéw bankowych kredytu w tgcznej kwocie nie przekraczajgcej
10.000.000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci CD
Projekt Sp. z 0.0. i CD Projekt RED Sp. z 0.0., z zastrzezeniem, iz w pierwszej kolejnosci srodki z Kredytu zostang
przeznaczone na catkowitg sptate zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej zawartej przez CDP z RBS Bank Polska
S.A.

Informacja o zabezpieczeniach sptaty kredytu zawarta zostata w Sprawozdaniu Finansowym Grupy CD Projekt
RED oraz we wspomnianym raporcie biezacym.

Zgodnie z treScig podpisanej umowy, CD Projekt Sp. z 0.0. i CD Projekt RED Sp. z 0.0. zobowigzaty sie do
ostatecznej sptaty salda debetowego na posiadanych w BRE Banku rachunkach, stanowigcego kwote
udzielonego Kredytu do dnia 31 sierpnia 2012 roku.

Umowa nie zawiera innych specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla
tego typu umdw oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

Jednoczes$nie Zarzad Spétki zawiadomit o zawarciu z BRE Bank w dniu 24 sierpnia 2011 roku umowy o
ustanowieniu hipoteki, na mocy ktérej w celu zabezpieczeniu umowy, o ktérej mowa powyzej, ztozyt
oswiadczenie w przedmiocie ustanowienia na rzecz BRE Banku hipoteki umownej tacznej do kwoty 15.000.000
(stownie: pietnascie milionéw ztotych) na nieruchomosci Spotki potozonej w Nowym Saczu przy ul. Nawojowskiej
118.

Podpisanie umowy na finansowanie z BRE Bank S.A. jest elementem dziatan majgcych na celu redukcje
zobowigzan odsetkowych Grupy, ktore z sukcesem realizowane sg od kilku miesiecy.

W ocenie Zarzadu nowa umowa kredytowa, zawarta w zupetnie innym momencie zycia spotek z Grupy CD
Projekt RED niz poprzednia, zawarta jest na korzystniejszych warunkach finansowych niz dotychczasowy kredyt,
co powinno przetozy¢ sie na obnizenie kosztow finansowych po stronie Grupy.

W odroéznieniu od poprzedniej umowy kredytu inwestycyjnego, obecna umowa ma charakter kredytu obrotowego
dajac mozliwos¢ korzystania z dostepnego zadtuzenia w ramach uzgodnionego limitu kredytowego stosownie do
biezacych potrzeb.

W ocenie Zarzadu podpisana umowa kredytowa jest zabezpieczona na korzystniejszych dla Grupy CD Projekt
RED sktadnikach majatku — nie ma miedzy innymi zabezpieczenia na znaku towarowym ,The Witcher”, ktdre
wystepowato w przypadku poprzedniego kredytu.

Ustanowienie zabezpieczenia na hipotece nieruchomosci w Nowym Saczu nie wptywa na realizacje planéw Spoiki
dotyczacych sprzedazy tej nieruchomosci.
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4,

IV.

INFORMACJA O UDZIELENIU PORECZEN KREDYTU LUB UDZIELENIU
GWARANCJII W PIERWSZYM POLROCZU 2011 ROKU

Szczegbétowe informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach opublikowane zostaty w sekcji ,Zmiana
zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego” Srodrocznego Skréconego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej CD Projekt RED za okres
od 01.01.2011 - 30.06.2011.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM, A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI ZA DANY
ROK

Grupa Kapitatowa Optimus nie publikowata prognoz na rok 2011.

INFORMACJA O ZARZADZANIU I NADZOROWANIU PRZEDSIEBIORSTWA
SPOLKI

SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ]

Na dzier 01 stycznia 2011 roku w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Optimus S.A. wchodzity nastepujace osoby:

Rada Nadzorcza

Katarzyna Zidtek Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Piotr Nielubowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Swietlicki vel Wegorek Sekretarz Rady Nadzorczej

Grzegorz Kujawski Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Majewski Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Adam Kicinski Prezes Zarzadu

Marcin Iwinski Cztonek Zarzadu

Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie biezacym nr 32/2011 z dnia 12 maja 2011 roku Rada
Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 12 maja 2011 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatdéw cztonkow
Zarzadu dotychczasowej kadencji, ktore nastgpito z dniem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spéitki sprawozdania finansowego za rok 2010, postanowita w drodze gtosowan tajnych o powotaniu do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu nowej kadencji Pana Adama Kicifnskiego oraz funkcji Cztonka Zarzadu nowej kadencji
Pana Marcina Iwinskiego, tj. na okres od dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spdtki
sprawozdania finansowego za rok 2010 do dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki
sprawozdania finansowego CD Projekt RED S.A. za rok 2012.

Jednocze$nie Rada Nadzorcza Optimus, w zwigzku z wygasnieciem wraz z zatwierdzeniem przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenia Spotki sprawozdania finansowego za rok 2010 mandatu Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej — Pana Piotra Nielubowicza, postanowita w gtosowaniu tajnym powota¢ go do petnienia funkcji
Czlonka Zarzadu nowej kadencji, tj. od dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki
sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2010 do dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia
Spotki sprawozdania finansowego CD Projekt RED S.A. za rok 2012.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki z dnia 27 czerwca 2011 roku postanowito o powotaniu na Cztonkdéw Rady
Nadzorczej nowej kadencji i udzieleniu mandatéw do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej od dnia odbycia
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Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010 do dnia odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spdtki za rok 2012 nastepujgcych osob:

- Pana Grzegorza Kujawskiego

- Pana Macieja Majewskiego

- Pana Piotra Pagowskiego

- Pana Adama Swietlickiego Vel Wegorek
- Pani Katarzyny Zidtek

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu
Optimus S.A. wchodzity nastepujace osoby:

Rada Nadzorcza

Katarzyna Zidtek

Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Piotr Pagowski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Majewski

Sekretarz Rady Nadzorczej

Adam Swietlicki vel Wegorek

Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Kujawski

Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Adam Kicinski Prezes Zarzadu
Marcin Iwinski Cztonek Zarzadu
Piotr Nielubowicz Cztonek Zarzadu

2. AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Akcje CD Projekt RED S.A. posiadane przez osoby zarzadzajgce lub nadzorujgce Spotkg na dzien publikacii
sprawozdania:

Liczba akcji na date

Osoba Funkcja o Wartos¢ nominalna
publikacji

Adam KiciAski Prezes Zarzadu 3137601 3137 601

Marcin Iwinski Cztonek Zarzadu 15810313 15810313

Piotr Nielubowicz Cztonek Zarzadu 6092 072 6092 072

Katarzyna Ziétek Przewodniczacy RN 10 10

Zgodnie ze ztozonym oéwiadczeniem pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji CD Projekt RED
S.A.S.A.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace CD Projekt RED S.A. nie posiadajg bezposrednio zadnych udziatéw lub akcji w
jednostkach powigzanych Spofki.

Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie biezagcym nr 77/2010 z dnia 21 pazdziernika 2010 roku w dniu
21 pazdziernika 2010 roku Pan Marcin Iwinski ztozyt Panu Piotrowi Nielubowiczowi nieodwotalng oferte
sprzedazy akcji w Optimus S.A. (obecnie CD Projekt RED S.A.) w liczbie 1.000.000 akcji Optimus S.A.,
uprawniajgcych do 1.000.000 gtoséw, w ogdlinej liczbie gtoséw Optimus S.A.

Termin zwigzania ww. ofertg sprzedazy obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Informacje o zmianie stanu posiadania akcji CD Projekt RED S.A. w okresie od daty przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta zawarte zostaty w kolejnym punkcie
niniejszego sprawozdania.
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I VI. INFORMACJA O KAPITALE AKCYIJNYM I AKCJONARIUSZACH GRUPY

AKCIJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCIJONARIUSZY

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

. .. % udz':al W Liczba gfosow na % udziat glosow
Liczba akgcji kapitale Wz na W2
zaktadowym

Porozumienie™ 41 301 299 43,498 41 301 299 43,498
Michat Kicinski 16 261 313 17,126 16 261 313 17,126
Marcin Iwinski 15810313 16,651 15810313 16,651
Piotr Nielubowicz 6 092 072 6,416 6 092 072 6,416
Adam Kicinski 3137601 3,304 3137601 3,304
PKO TFIS.A.? 9 000 000 9,479 9 000 000 9,479
TFI Allianz Polska S.A. ® 6 644 570 6,998 6 644 570 6,998
Pozostaty akcjonariat 38 004 131 40,025 38 004 131 40,025

™ Porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, tj. Pana Michata KiciAskiego, Pana Marcina
Iwinskiego, Pana Piotra Nielubowicza, Pana Adama Kicirskiego

@ stan akcji zgodny z zawiadomieniem przekazanym w Raporcie Biezacym nr 19/2011 z dnia 25 lutego 2011 roku.

© Stan akcji zgodny z zawiadomieniem przekazanym w Raporcie Biezacym nr 54/2011 z dnia 12 sierpnia 2011 roku.

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym oraz na walnym zgromadzeniu Spotki wyliczony zostat w oparciu o
ostatnie dostepne zawiadomienia otrzymane przez Spétke od akcjonariuszy w odniesieniu do wysokosci kapitatu
zaktadowego na dzien publikacji sprawozdania.

W raporcie biezacym 45/2011 z dnia 18 lipca 2011 roku Zarzad Spoétki poinformowat, ze w dniu 18 lipca 2011
roku otrzymat zawiadomienia od oséb majacych dostep do informacji poufnych, dotyczace zbycia akcji Spotki:

1) zawiadomieniem z dnia 18 lipca 2011 roku pan Adam Kicinski, Prezes Zarzadu Spotki, poinformowat o zbyciu
przez niego w dniu 14 lipca 2011 roku, poza rynkiem regulowanym, w wyniku realizacji opcji kupna wynikajacej
z umowy zawartej w dniu 21 pazdziernika 2010 roku z panem Michatem Nowakowskim, 12.500 akcji Spotki., po
cenie emisyjnej wynoszacej 1zt za jedng akcje.

2) zawiadomieniem z dnia 18 lipca 2011 roku pan Marcin Iwinski, Cztonek Zarzadu Spotki, poinformowat o zbyciu
przez niego w dniu 14 lipca 2011 roku, poza rynkiem regulowanym, w wyniku realizacji opcji kupna wynikajacej
Z umowy zawartej w dniu 21 pazdziernika 2010 roku z panem Michatem Nowakowskim, 100.938 akcji Spétki, po
cenie emisyjnej wynoszacej 1zt za jedng akcje.

3) zawiadomieniem z dnia 18 lipca 2011 roku pan Piotr Nielubowicz, Cztonek Zarzadu Spoétki poinformowat, o
zbyciu przez niego w dniu 14 lipca 2011 roku, poza rynkiem regulowanym, w wyniku realizacji opcji kupna
wynikajgcej z umowy zawartej w dniu 21 pazdziernika 2010 roku z panem Michatem Nowakowskim, 35.625 akcji
Spotki, po cenie emisyjnej wynoszacej 1zt za jedna akcje.

4) zawiadomieniem z dnia 18 lipca 2011 roku pan Michat Kicinski, prokurent Spotki, poinformowat o zbyciu przez
niego w dniu 14 lipca 2011 roku, poza rynkiem regulowanym, w wyniku realizacji opcji kupna wynikajacej z
umowy zawartej w dniu 21 pazdziernika 2010 roku z panem Michatem Nowakowskim, 100.937 akcji Spotki, po
cenie emisyjnej wynoszacej 1zt za jedng akcje.

Opisane powyzej transakcje sprzedazy akcji dokonane zostaty w wyniku zrealizowania przez Pana Michala
Nowakowskiego prawa przyjecia oferty obejmujacej nabycie tacznie 250.000 akcji Optimus S.A. od pandow
Michata Kicinskiego, Marcina Iwinskiego, Piotra Nielubowicza, Adama Kicinskiego zgodnie z warunkami umowy
opcji na akcje zawartej 21 pazdziernika 2010 roku, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 77/2010
z dnia 21 pazdziernika 2010 r.
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Powyzsze transakcje sprzedazy byly jedynymi zmianami w stanie posiadania akcji CD Projekt RED S.A. przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta (to jest Pana Marcina Iwinskiego, Pana Piotra Nielubowicza, Pana
Adama Kicinskiego), a takze Pana Michata Kicinskiego w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W raporcie biezacym 54/2011 z dnia 12 sierpnia 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu
12 sierpnia 2011 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie od TFI Allianz Polska S.A. o nastepujacej tresci:

+Fundusz Allianz Platinium FIZ (dalej: Fundusz) w wykonaniu obowigzku wynikajacego z art. 69 ust.1 pkt 1)
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (DzU nr 184. poz. 1539 ze zm.) ninigjszym
informuje, ze w wyniku nabycia akcji spotki CD Projekt RED S.A. w dniu 8 sierpnia 2011 roku, ilos¢ akgji
posiadana przez Fundusz wraz z funduszem Allianz FIO przekroczyta 5% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w  tej
spotce.

Przed zmiang Fundusz Allianz Platinium FIZ posiadat 2 638 988 akcji spdtki CD Projekt RED S.A., ktdre stanowity
2,7793% udziatu w kapitale zakladowym tej spétki oraz dawaty 2 638 988 gtosdw, ktére stanowity 2,7793%
udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w spétce, co wraz z funduszem Allianz FIO dawato 4 689 570 akgji
stanowigcych 4,9390% udziatu w kapitale zaktadowym spotki oraz dawato 4 689 570 gtosow, ktére stanowity
4,9390% udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw w spotce.

Po transakcji Fundusz posiada 3 893 988 akcji spotki CD Projekt RED S.A. ktore stanowig 4,1011% udziatu w
kapitale zaktadowym tej spotki oraz dajg 3 893 988 gtosdw, ktére stanowig 4,1011% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw, a wraz z Allianz FIO Fundusz posiada 6 644 570 akcji spotki CD Projekt RED S.A. ktdre stanowig
6,9980% udziatu w kapitale zakladowym tej spétki oraz dajg 6 644 570 gtosdw, ktdre stanowig 6,9980% udziatu
w 0gdinej liczbie gtoséw.”

Ponadto Zarzad Spétki informuje, iz jednoczesnie do Spétki wptyneto drugie zawiadomienie TFI Allianz Polska
S.A. o nastepujacej tresci:

+Fundusz Allianz FIO (dalej: Fundusz) w wykonaniu obowigzku wynikajacego z art. 69 ust.1 pkt 1) ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (DzU nr 184. poz. 1539 ze zm.) ninigjszym
informuje, ze w wyniku nabycia akcji spotki CD Projekt RED S.A. w dniu 8 sierpnia 2011 roku, ilos¢ akgji
posiadana przez Fundusz wraz z funduszem Allianz Platinium FIZ przekroczyta 5% udziatu w ogdinej liczbie
gtoséw w tej spdice. Przed zmiang udziatu w ogdinej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 2 050 582 akcji spétki CD
Projekt RED S.A., co stanowito 2,1596% udziatu w kapitale zaktadowym tej spdtki oraz dawato 2 050 582 gtosy,
ktére stanowity 2,1596% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw spdtki, a wraz z funduszem Allianz Platinium FIZ
posiadat 4 689 570 akcji, ktére stanowity 4,9390% udziatu w kapitale zaktadowym spétki oraz dawaty 4 689 570
gtoséw, ktdre stanowity 4,9390% udziatu w ogdinej liczbie gltoséw w spotce.

Po transakcji Fundusz posiada 2 750 582 akcje spdtki CD Projekt RED S.A. ktdre stanowig 2,8969% udziatu w
kapitale zakladowym tej spdtki oraz dajg 2 750 582 glosy, ktdre stanowig 2,8969% udziatu w ogdinej liczbie
gtoséw, a wraz z Allianz Platinium FIZ Fundusz posiada 6 644 570 akcji spotki CD Projekt RED S.A. ktore
stanowig 6,9980% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz dajg 6 644 570 glosow, ktére stanowig
6,9980% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.”
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VII. INFORMACJA O POWIAZANIACH KAPITALOWYCH I ORGANIZACYJINYCH

SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

1.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ CD PROJEKT RED ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

CD Projekt RED

S.A.
|
1 1 1
‘ b - M |
. Optibox etropolis
CD Projekt cb Projeld Porting House Sp.zo0.0.w Software Sp. z
RED Sp.z GOG Ltd ;.
Sp.zo.o0. Sp.zo.0. upadtosci 0.0. W
0.0. o L L,
- likwidacyjnej likwidacji

* W raporcie biezacym 27/2011 z dnia 20 kwietnia 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz 19 kwietnia
2011 roku uzyskat informacje, o ogtoszeniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat X Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych, upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spotki zaleznej Optibox Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Powyzsze postanowienie zostato wydane w zwigzku ze ztozonym przez Zarzad Optibox
Sp. z 0.0. wnioskiem o ogtoszenie upadtosci, o ktérym Optimus informowat w Raporcie Biezagcym nr 1/2011 z
dnia 1 stycznia 2011 roku.

** W raporcie biezacym 112/2010 z dnia 23 grudnia 2010 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu
22 grudnia 2010 roku NWZ spotki zaleznej Metropolis Software Sp. z 0.0. podjeto uchwate o jej rozwigzaniu i o
przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.

. . udziat w prawach metoda
udziat w kapitale e
glosu konsolidacji

CD PROJEKT RED S.A. jednostka dominujgca - petna
CD Projekt Sp. z o0.0. 100% 100% petna
CD Projekt RED Sp. z o.0. 100% 100% petna
Porting House Sp. z 0.0. 100% 100% petna
GOG Ltd. 100% 100% petna
Optibox Sp. z 0.0. w upadiosci likwidacyjnej* 100% 100% i
Metropolis Software Sp. z 0.0. w likwidacji* 100% 100%

* Niniejsze spétki nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na podstawie kryterium
istotnosci danych.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ W
WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie biezagcym nr 2/2011 z dnia 3 stycznia 2011 roku w dniu
28 grudnia 2010 roku sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki, tj. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw potaczenia Optimus S.A.
ze spotka zalezng CDP Investment Sp. z o.0.

Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych (potaczenie przez przejecie) przez
przeniesienie catego majatku CDPI (jako spdtki przejmowanej) na Spotke (jako spotke przejmujgca). W zwigzku
z tym, ze Spdtka posiadata 100% w kapitale zakladowym CDPI potgczenie zostato przeprowadzone stosownie do
art. 515 §1 oraz 516 § 6 Kodeksu spdtek handlowych, tj. bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki, bez
wymiany udziatdw CDPI na akcje Spotki, oraz bez obowigzku poddawania planu potgczenia badaniu przez
biegtego i sporzadzania przez niego opinii przewidzianej w art. 503 § 1 Kodeksu spdtek handlowych.
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Spotka przejmowana prowadzita obstuge ksiegowo-prawnga, finansowa, administracyjng oraz kadrowg spotek z
grupy kapitatowej. W wyniku potaczenia Optimus S.A. (obecnie CD Projekt RED S.A.) przejmujac z CDP
Investment Sp. z 0.0. posiadane w tym celu zasoby rozpoczat $wiadczenie opisanych ustug na rzecz podmiotow
powigzanych.

Potaczenie stanowito realizacje polityki Spotki zakladajacej uporzadkowanie i uproszczenie struktury
organizacyjno-prawnej w grupie kapitatowej. Potaczenie miato na celu wzmocnienie potencjatu taczacych sie
spotek oraz zwiekszenie mozliwosci konkurowania Grupy na rynku, co powinno w istotny sposdb przyczynic sie
do zwiekszenia finansowej stabilno$ci dziatania, a w dluzszym okresie do wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
Spotki.

Ponadto w wyniku potaczenia Optimus S.A. stat sie bezposrednio 100% udziatowcem spdtek zaleznych od CDP
Investment Sp. z 0.0. w tym miedzy innymi CD Projekt Sp. z 0.0., CD Projekt RED Sp. z 0.0. oraz GOG Ltd.

3. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W ramach dziatalnosci Grupy CD Projekt RED wystepujg gtdwnie nastepujace rodzaje transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi:

- sprzedaz licencji pomiedzy CD Projekt Red Sp. z 0.0. a CD Projekt Sp. z 0.0. oraz GOG Ltd w ramach
dziatalnosci realizowanej przez poszczegdlne podmioty,

- pozyczki - zaréwno pomiedzy spotkami, jak i pomiedzy akcjonariuszami a spétkami Grupy CD Projekt RED,

- Swiadczenie ustug typu: ksiegowe, prowadzenia kadr i ptac, prawne, finansowe, administracyjne i zarzadcze
realizowane do dnia 28 grudnia 2010 roku gtéwnie przez CDP Investment Sp. z 0.0., a po tej dacie przez CD
Projekt RED S.A.

- podnajem powierzchni biurowej

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez podmioty Grupy CD Projekt RED.

VIII. ZARZADZANIE RYZYKIEM W DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

CZYNNIKI RYZYKA 1 ZAGRQiENIA DLA DZIALALNOSCI GRUPY ZWIAZANE Z
PROWADZONA DZIALALNOSCIA ORAZ POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO, A TAKZE SPOSOBY OGRANICZENIA RYZYKA

Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Grupy

Ryzyko zwigzane z odbiorcami

CD Projekt Sp. z 0.0., prowadzaca dziatalno$¢ w segmencie dystrybucji gier i filméw w Polsce, sprzedaje swoje
produkty gtéwnie poprzez specjalistyczne sieci handlowe (Empik, MediaMarkt, Saturn), jak rowniez sieci
hipermarketéow (m.in. Auchan, Real, Tesco, Carrefour). Umowy z odbiorcami zawarte na czas nieokreslony moga
zosta¢ wypowiedziane zgodnie z terminami wypowiedzenia okreslonymi w poszczegdlnych umowach, zas umowy
zawierane na okres jednego roku moga nie zostaé przedtuzane na kolejne okresy. W celu minimalizacji tego
ryzyka spotka aktywnie stara sie utrzymywac dobre relacje z istniejgcymi partnerami oraz dywersyfikowac sie¢
sprzedazy poprzez otwieranie nowych kanatéw dystrybuciji.

W segmencie produkcji gier odbiorcami produktéw Spotek z Grupy sg wydawcy i dystrybutorzy gier, ktorzy
kupuja od Spdtek z Grupy licencje na wydawanie i dystrybucje gier. Skuteczne pozyskiwanie odbiorcdw na
oferowane tytuty uzaleznione jest od wielu czynnikow (m.in. atrakcyjno$¢ samego produktu, plany wydawnicze
potencjalnych odbiorcéw, upodobania konsumentéw w poszczegolnych krajach lub warunki finansowe oferowane
przez odbiorcow). CD Projekt Red Sp. z o0.0. doklada staran, aby produkcje studia byly kazdorazowo na
najwyzszym mozliwym poziomie, co przektada sie na atrakcyjno$¢ tych produktdw dla ostatecznych
konsumentéw i jednoczesnie ogranicza potencjalne ryzyko wycofania sie licencjobiorcéw i dystrybutorow ze
wspotpracy.
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Ryzyko utraty znaczacych dostawcow

Dziatalnos¢ Spoétek z Grupy opiera sie na wspotpracy z wydawcami, od ktérych nabywajg one na podstawie
licencji prawa do wydawania, dystrybucji gier PC, gier na konsole oraz filméw, a takze sprzedazy detalicznej
przez Internet. Spdtka stara sie minimalizowac potencjalne ryzyko utraty dostawcéw poprzez ich dywersyfikacje i
ciggte dziatania majace na celu pozyskanie nowych dostawcow oferowanych produktéw.

W segmencie produkcji gier CD Projekt RED Sp. z 0.0. pozyskuje od podmiotéw zewnetrznych elementy
sktadowe w procesie produkcji gier takie jak m.in.: systemy fizyki, systemy audio oraz inne specjalistyczne
aplikacje i programy komputerowe uzywane do produkcji gier. Na rynku dostepnych jest wiele rozwigzan, ktore
moga by¢ wykorzystane w ramach prowadzonej produkcji gier — Spdtki monitorujg rynek dostepnych rozwigzan i
w razie koniecznosci mogg zosta¢ podjete dziatania majgce na celu zmiane nabywanych elementéw sktadowych
w procesie produkcji.

Ryzyko btednego oszacowania naktadow

Dziatalnos¢ wydawnicza i dystrybucyjna wymaga oszacowania przed datg premiery rynkowej przysztej wartosci
sprzedazy licencjonowanych lub importowanych gier i filméw. W praktyce wystepujg znaczace rdéznice pomiedzy
poszczeg6lnymi produktami w zakresie ilosci sprzedanych sztuk i zdolno$ci do generowania przez nie
przychodéw. CD Projekt w oparciu o wieloletnie doswiadczenie szacuje potencjat komercyjny kazdego tytutu,
niemniej jednak nie ma mozliwosci catkowitego wyeliminowania ryzyka btednego oszacowania naktadow.

Ryzyko opdznien w produkcji gier

Opozniajace sie premiery gier komputerowych sg zjawiskiem wystepujgcym na rynku gier komputerowych.
Produkcja gier komputerowych jest ztozonym i kosztownym procesem opartym w duzej mierze na pracy tworczej
i artystycznej, co powoduje, ze istnieje ryzyko btednego oszacowania harmonogramu prac nad konkretnym
tytutem, ryzyko wystgpienia probleméw technicznych zwigzanych z warstwa programistyczng (np. nie spetnianie
przez gre wymogow jakosciowych lub problemy z poprawnym dziataniem gry) lub brak, badz niedostateczny
poziom finansowania. W odniesieniu do produktdw nabywanych przez CD Projekt spdtka nie ma wptywu na
opOznienia produkcji po stronie dostawcoéw. W odniesieniu do produkcji wiasnych realizowanych przez CD
Projekt Red Sp. z 0.0. spotka aktywnie zarzadza harmonogramem prac starajgc sie minimalizowac ryzyko
potencjalnych opdznien.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Utrata kluczowych pracownikdw moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki
finansowe Grupy. Dziatalno$¢ Spdtek z Grupy oraz ich perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od
wiedzy, doswiadczenia i kwalifikacji osob bedacych cztonkami Zarzadu, kluczowymi menedzerami oraz
kluczowymi pracownikami lub wspdtpracownikami. Spotki Grupy starajg sie oferowad pracownikom rynkowe
warunki wynagrodzenia wraz z systemami premiowo motywacyjnymi przy jednoczesnym stworzeniu dobrych
warunkow pracy.

Ryzyko utraty ptynnosci i ryzyko kredytowe

W ramach Grupy realizacja planéw rocznych w tym plandw dotyczacych biezacej ptynnosci weryfikowana jest w
cyklach miesiecznych z rozbiciem na okresy tygodniowe.

W ramach dziatalnosci operacyjnej, w celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci nabywcéw, prowadzony jest
cigglty monitoring sptywu naleznosci. Grupa stara sie rowniez aktywnie zarzadza¢ pozostatymi dostepnymi
skfadnikami majatku obrotowego.

Grupa ma zapewniony dostep do finansowania zewnetrznego, w tym kredytow i pozyczek, jak réwniez dysponuje
rezerwowymi zasobami finansowymi zaréwno w formie gotéwki, jak i jednostek uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym PKO Skarbowy - FIO. Na poziomie catej Grupy proces zarzadzania gotdwka odbywa sie w taki
sposob, ze posiadane nadwyzki gotdwkowe w jednych podmiotach wchodzacych w skfad Grupy moga byé
pozyczane innym podmiotom z Grupy. Grupa tym samym monitoruje oraz zarzadza ptynnoscig na biezaco w
okresie catego roku.
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Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi oraz ryzyko stopy procentowej

Dziatalno$¢ Spodtek z Grupy wymagda statego dostepu do $rodkéw finansowych pochodzacych na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania z umoéw kredytowych oraz pozyczek od Akcjonariuszy. Wypowiedzenie
umoéw kredytowych moze spowodowaé koniecznoS¢ znalezienia alternatywnych zrédet finansowania. Wszystkie
zawarte przez Spotki Grupy umowy kredytowe i pozyczki, a takze umowy leasingu oparte sg 0 zmienng stope
procentowa. Wzrost kosztu kapitatu moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Spotki Grupy.

Spotki Grupy na biezaco monitorujg koszt dostepnego finansowania analizujgc jego wptyw na wynik finansowy
Grupy. Analizowane sg mozliwosci refinansowania, odnawiania istniejgcych pozycji czy pozyskania finansowania
alternatywnego w celu ograniczenia kosztéw lub ryzyka zwigzanego z danym typem finansowania i udzielonych
zabezpieczen.

Testy na utrate wartosci aktywow

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Spotka przeprowadza testy na utrate
wartosci aktywow. Nie ma pewnosci, ze wyniki testow na utrate wartosci aktywow przeprowadzone w przysztosci
dadzg pozytywne rezultaty.

Ryzyko walutowe

Ryzyko umocnienia kursu PLN w stosunku do EUR i USD

Ze wzgledu na globalny charakter prowadzonej przez Grupe dziatalnosci jest ona narazona na ryzyko zwigzane z
nagtymi zmianami kursu ztotego w relacji do walut obcych, a w szczegdlnosci EUR oraz USD. Znaczna czesc
umow wydawniczo-dystrybucyjnych, ktérych CD Projekt Red Sp. z 0.0. jest strong jako producent gier, bazuje na
rozliczeniu w walutach obcych. W zwigzku z tym umocnienie kursu ztotego w relacji do walut obcych jest dla
Grupy zjawiskiem niepozgdanym powodujgcym zmniejszenie przychodow z tytutu minimum gwarancyjnego oraz
tantiem.

Przychody GOG Ltd. generowane sg gtéwnie w USD, podczas gdy koszty ponoszone sg zaréwno w PLN jak i w
EUR i USD. W zwigzku z tym, umocnienie kursu PLN w relacji do USD i EUR jest dla Grupy zjawiskiem
niepozadanym, powodujacym zmniejszenie wyniku realizowanego przez GOG Ltd.

Ryzyko ostabienia kursu PLN w stosunku do EUR i USD

CD Projekt dziatajac na rynku wydawcow i dystrybutoréw gier w Polsce, bedac ich importerem, narazony jest na
ryzyko zwigzane z ostabieniem kursu PLN w relacji do USD i EUR. Powoduje to, iz gry sprzedawane na rynku
lokalnym stajg sie relatywnie drozsze dla rodzimych konsumentéw, a tym samym widocznie spada wolumen ich
sprzedazy. Dodatkowo koszty CD Projekt ponoszone z tytutu optat licencyjnych dla wydawcéw i producentow
gier stajg sie relatywnie wieksze, co prowadzi do obnizenia marzy.

W ramach Grupy istnieje naturalne czeSciowe ograniczenie ryzyka wystepujace pomiedzy poszczegdlnymi
spotkami — zmiany kursow walut obcych korzystne dla podmiotdw osiggajacych przychody w walutach obcych sg
jednoczesnie nie korzystne dla spotek realizujgcych zakupy w walutach obcych. Analogiczna sytuacja ma réwniez
miejsce w przypadku odwrotnego scenariusza. W zaleznosci od okresu wystepuje rézne natezenie
poszczegblnych rodzajéw transakcji w walutach obcych i nie mozna catkowicie wyeliminowac cigzacego na
Grupie ryzyka walutowego.

Ryzyko zwigzane z wptywem na Spotke Znacznych Akcjonariuszy

Na date sprawozdania CD Projekt RED S.A. posiada znacznych akcjonariuszy zgodnie z informacjami zawartymi
w niniejszym sprawozdaniu. Dodatkowo, Znaczni Akcjonariusze dziatajg w porozumieniu, w rozumieniu art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Ze wzgledu na wielko$¢ udziatow w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdlnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu, Znaczni Akcjonariusze dziatajgc razem posiadajg kontrole korporacyjng nad Spoétka. Dzieki
posiadaniu wiekszosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu mogg oni wywiera¢ decydujacy wptyw na decyzje w
zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych, takich jak zmiana Statutu, emisja nowych Akcji, obnizenie
kapitatu zakladowego Spotki, emisja obligacji zamiennych, wyptata dywidendy i inne czynnosci, ktére zgodnie z
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Kodeksem Spodtek Handlowych wymagajg wiekszosci gtosdw (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym
Zgromadzeniu. Znaczni Akcjonariusze dziatajgc razem, posiadajg w praktyce wystarczajaca liczbe gtoséw dla
powotywania wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej lub wiekszosci jej cztonkdéw w przypadku gtosowania
grupami. Wybrana przez Znacznych Akcjonariuszy Rada Nadzorcza zdolna jest powotywaé Prezesa Zarzadu oraz
pozostatych jego cztonkdéw. W zwigzku z powyzszymi uprawnieniami korporacyjnymi, Znaczni Akcjonariusze
dziatajac razem majg zdolnos$¢ do sprawowania znaczacej kontroli nad dziatalnoscig Spotki. Inwestorzy Spotki nie
powinni zaktada¢, ze Znaczni Akcjonariusze bedg zawsze dziatali w interesie pozostatych Akcjonariuszy Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktorym Grupa prowadzi
dziatalnosc¢

Ryzyko zwigzane z wplywem sytuacji makroekonomicznej oraz ze skutkami S$wiatowego kryzysu finansowego i
miedzynarodowych probleméw z zadtuzeniem, spowolnieniem gospodarczym oraz spadkiem koniunktury na rynku gier
komputerowych
Kondycja gospodarki swiatowej, w tym skutki Swiatowego kryzysu finansowego oraz skutki pogorszenia sytuacji
gospodarczej na $wiecie, jak i w Polsce, wptywaja na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

Negatywna sytuacja makroekonomiczna moze powodowaC zachowawcze postawy konsumentéw, co w
konsekwencji moze mie¢ wptyw na wyniki sprzedazy produktéw w oficjalnych segmentach dystrybucji. Ponadto,
wynikiem $wiatowego kryzysu finansowego jest utrudniony dostep do pozyskania $rodkéw finansowych, co w
ujeciu globalnym moze wptywaé m.in. na zmniejszenie liczby produkowanych gier. Spdtki grupy starajg sie
monitorowa¢ wplyw sytuacji globalnej na rynki, na ktorych operujg i w miare mozliwosci maksymalnie
dostosowywac prowadzong dziatalno$¢ do zmieniajacej sie sytuacji.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce sa przedmiotem czestych zmian legislacyjnych. Pewne zagrozenie moga wiec
stanowi¢ zmiany przepisbw prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji
przepiséw podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa handlowego oraz przepiséw prawa pracy. Kazda zmiana
przepisow moze zmierzaé w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Grupy -
spowodowac wzrost kosztow dziatalnosci Grupy i wptynac na jej wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w
ocenie skutkéw przysztych zdarzen czy decyzji. Prawo polskie wcigz znajduje sie w okresie dostosowawczym,
zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepiséw prawa z tym zwigzane mogq miec
wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze Grupy. Wejscie w zycie nowych regulacji
prawnych moze wigza¢ sie miedzy innymi z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem
sgdow oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej (w tym
podatkowe).

Spoétki Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci podlegajg regulacjom prawnym obowigzujgcym w krajach, w
ktérych oferuja swoje produkty oraz czeSciowo réwniez regulacjom prawnym obowigzujagcym w krajach, z
ktorych kupuja lub licencjonujg wydawane przez siebie produkty na bazie uméw zawieranych czesto wedtug
jurysdykgcji kraju dostawcy.

Grupa nie ma wptywu na zmiany regulacji prawnych.

Ryzyko zwigzane z dziataniami konkurentow

Na wyniki osiggane przez Grupe moze mie¢ wptyw strategia obrana przez firmy konkurencyjne, ich pozycja
finansowa oraz zdolno$¢ do pozyskiwania kapitatu na korzystnych warunkach. Grupa moze napotkaé rywalizacje
ze strony firm konkurencyjnych w szczegdlnosci na etapie pozyskania praw do wydawania i dystrybucji gier,
realizowanych kampanii marketingowych oraz wprowadzania produktéw do kanatéw dystrybucyjnych.

Grupa stara sie minimalizowa¢ wspomniane ryzyko poprzez aktywng polityke wydawniczg oraz utrzymanie
dobrych relacji z dostawcami. Jednoczesnie spdtki Grupy starajg sie zdywersyfikowac zaréwno zrédta dostaw jak
i kanaty sprzedazy.
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Ryzyko zwigzane z nielegalnym rozpowszechnianiem produktéw Grupy

Niekorzystnie na przychody Grupy wptywa dziatalno$¢ oséb nielegalnie rozpowszechniajacych produkty Grupy
bezposrednio lub za posrednictwem Internetu bez zgody ich producentéw czy wydawcéw, tamigc w ten sposob
prawa autorskie. Spotki Grupy nie majg bezposredniego wptywu na poziom nielegalnego rozpowszechniania
produktéw Grupy. W ramach dostepnych mozliwoéci spétki Grupy starajg sie oferowac klientowi ostatecznemu
produkty w réznych przedziatach cenowych i atrakcyjnych edycjach wydawniczych — zaréwno na rynku krajowym
jak i w ramach dziatalnoéci realizowanej przez GOG Ltd.

Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi w branzy

Na Swiecie istnieje tendencja do konsolidacji spotek wydawniczych na rynku gier komputerowych oraz
konsolowych. Procesy te mogg spowodowaé umocnienie pozycji rynkowej kilku silnych dostawcéw. Procesy
konsolidacji mogg doprowadzi¢ do utraty kluczowych dostawcow na skutek zmiany partnera handlowego
wymuszonej decyzjami spétki przejmujacej.

W celu przeciwdziatania utracie dostawcow spétki Grupy starajg sie utrzymywac dobre relacje z dostawcami.
Jednocze$nie spotki Grupy starajg sie dywersyfikowac zrédta dostaw.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii

IX.

W segmencie elektronicznej rozrywki, na ktdérym dziatla Grupa, ma miejsce szybki rozwdj stosowanych
technologii i rozwigzan informatycznych. Duze tempo rozwoju produktéw powoduje koniecznos¢ szybkiego
dostosowania sie do zmian poprzez ciggte opracowywanie nowoczesnych rozwigzan i oferowanie coraz bardziej
zaawansowanych produktéow. Zmiany technologiczne moga mie¢ réwniez wptyw na metody dostarczania gier i
filméw konsumentom a takze na platformy systemowe, na ktdrych gra sie w gry komputerowe.

Spotki Grupy starajg sie monitorowac¢ zmiany technologii mogace mie¢ wptyw na prowadzong dziatalnosc i na
biezgco adaptowac strategie do pojawiajacych sie zmian technologicznych.

OPIS ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PANSTWOWEJ]

Spory z wniosku lub z powédztwa CD Projekt RED S.A.

Sprawa z powddztwa CD Projekt Red SA (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Skarbowi Panstwa.

Zarzad Spétki Optimus S.A. w dniu 15 lutego 2006 roku ztozyt do Sadu Okregowego w Krakowie, I Wydziat
Cywilny, pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate kwoty 35 650,6 tys. zi. Spdtka domagata sie
odszkodowania w zwigzku z wydaniem przez Inspektora Kontroli Skarbowej z Urzedu Kontroli Skarbowej w
Krakowie decyzji z dnia 27 grudnia 2001 roku okreslajgcej zobowigzania Spotki zwigzane z podatkiem VAT, na
faczng kwote 16 367,4 tys. zt. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzjg Izby Skarbowej w Krakowie z dnia
3 kwietnia 2002 roku oraz decyzjg Urzedu Skarbowego z dnia 21 listopada 2002 roku w sprawie orzeczenia
odpowiedzialnosci Spoétki, jako osoby trzeciej (na zasadzie sukcesji uniwersalnej) za zalegtosci podatkowe
poprzednika prawnego Spotki. Przedmiotowe decyzje zostaty uchylone wyrokiem NSA w Warszawie z dnia 24
listopada 2003 roku, jako niezgodne z prawem.

Sad Okregowy w Krakowie, rozpoznajagcy pozew Spotki, w dniu 12 stycznia 2007 roku postanowit zawiesi¢
postepowanie w sprawie do czasu prawomocnego zakonczenia sprawy toczacej sie przed Sadem Rejonowym dla
m. st. Warszawy — Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Sprawa ta dotyczyta uchylenia przez
Sad Okregowy w Warszawie w dniu 9 listopada 2006 roku postanowienia o wpisie w Krajowym Rejestrze
Sadowym i przekazania sprawy do ponownego rozpoznania. Wpis dotyczyt podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o Akcje serii D.

Spotka w dniu 23 kwietnia 2008 r. skierowata do Sadu Okregowego w Krakowie pismo z prosba o podjecie
postepowania zawieszonego postanowieniem z dnia 12 stycznia 2007 roku. Zawieszone postepowanie zostato
podjete i na rozprawie w dniu 9 grudnia 2008 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat na wniosek Spotki wyrok
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wstepny uznajac roszczenia Optimus za zasadne, co do istoty. Wyrok ten odnosit sie do zasadnosci roszczenia
odszkodowawczego Spétki. Zostat on uchylony w dniu 19 maja 2009 roku przez Sad Apelacyjny w Krakowie, I
Wydziat Cywilny, a sprawa zostata przekazana Sadowi Okregowemu do ponownego rozpatrzenia. Na date
publikacji sprawozdania Sad Okregowy w Krakowie ponownie rozpoznaje te sprawe. W dniu 19 listopada 2009 r.
Sad Okregowy postanowit o powotaniu biegtego celem zbadania zwigzku przyczynowego pomiedzy szkoda
wyrzadzong Optimus, a wydaniem niezgodnych z prawem decyzji podatkowych oraz skutkdw majatkowych
wydania wyzej wymienionych decyzji po stronie Optimus. Biegly wydat opinie w sprawie, doreczong
petnomocnikowi Spdtki w styczniu 2011 roku. Petnomocnik ztozyt pismo procesowe z zastrzezeniami do opinii
biegtego, a po uzyskaniu odpowiedzi biegtego - replike. W dniu 8 sierpnia 2011 odbyta sie rozprawa, na ktérej
Sad rozpatrzyt czes¢ wnioskdw dowodowych strony powodowej, wydat szereg postanowien porzadkowych oraz
wyznaczyt — celem przestuchania $wiadkéw, trzy terminy rozprawy, tj. na dzien 3, 5 i 10 pazdziernika 2011 r.

Spor ten moze miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki, jednakze skutkujgcy wytacznie
poprawa jej sytuacji finansowej w przypadku uzyskania wyroku zasgdzajacego.

Sprawa z powddztwa Optimus S.A. przeciwko Michatowi Lorencowi o zaptate

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Optimus ziozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Panu
Michatowi Lorencowi — bytemu Prezesowi Zarzadu. CD Projekt RED S.A. domaga sie zaptaty odszkodowania w
kwocie 507,3 tys. zt za straty, jakie ponidst na skutek naruszenia obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z
funkcjonowaniem na GPW w zakresie emisji Akcji serii D oraz zakupu akcji Zatra S.A. w czasie, gdy Michat
Lorenc petnit obowiazki Prezesa Zarzadu.

Rozprawa wyznaczona przez Sad na dzien 2 czerwca 2010 r. nie odbyla sie. Spotka oczekuje na wyznaczenie
kolejnego terminu.

W potowie lutego 2011 roku zlozone zostato pismo z prosbg o wyznaczenie terminu rozprawy. Z informacji
uzyskanych w lipcu biezacego roku wynika, ze nadal nie ma wyznaczonego terminu rozprawy.

Sprawy karne, w ktorych CD Projekt RED S.A. ma status pokrzywdzonego

Sprawa przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu oraz Michatowi Debskiemu

W dniu 27 kwietnia 2009 r. Prokuratura Okregowa przestata akt oskarzenia do Sadu Okregowego w Warszawie
przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu oraz Michatowi Debskiemu, oskarzonym o
popetnienie przestepstwa z art. 296 § 1 k.k. i art. 296 § 3 k.k. i innych. Sprawa toczy sie za sygn. akt XVIII K
126/09. W dniu 27 maja 2009 r. petnomocnik Optimus S.A. skierowat do Sgdu w imieniu spotki oswiadczenie o
zamiarze dziatania w charakterze oskarzyciela positkowego.

W potowie lutego 2011 roku ztozone zostato pismo z prosbg o wyznaczenie terminu rozprawy.

Rozprawa odbyta sie w dniach 9 maja, 20 czerwca, 11 lipca oraz 4 sierpnia 2011 roku. Przestuchani zostali
oskarzeni oraz cze$¢ $wiadkow. Kolejny termin rozprawy wyznaczony jest na dzien 27 pazdziernika 2011 r.

W przypadku skazania oskarzonych sad moze orzec obowigzek naprawienia szkody na rzecz CD Projekt RED S.A.
w kwocie co najmniej 105 tys. zi.

Spory sadowe dotyczace podmiotu zaleznego

Sprawa z powddztwa Namco Bandai Partners SAS

Spotka zalezna od CD Projekt RED S.A. — CD Projekt RED Sp. z 0.0. otrzymata 6 lipca 2011 roku zawiadomienie o
ztozonym przed sadem gospodarczym w Lyonie (Francja) powddztwie przez Namco Bandai Partners SAS z siedzibg
we Francji. W swoim pozwie francuska spdtka, bedaca jednym z dystrybutoréw CD Projekt RED Sp. z 0.0. zazadata
stwierdzenia niemozliwosci ewentualnego rozwigzania taczacej ja z CD Projekt RED Sp. z 0.0. umowy
dystrybucyjnej dotyczacej gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na platforme PC w zwigzku z wstrzymaniem przez
Namco ptatnosci naleznych z tytutu umowy w wysokosci 1.025.000 EUR, co wedtug pozwu Namco byto wynikiem
niedotrzymania przez CD Projekt RED Sp. z 0.0. warunkdéw umowy dystrybucyjnej, w tym nieumozliwienia Namco
realizacji opcji pierwszenstwa w stosunku do dystrybucji gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na platforme XBox 360
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a takze bezpodstawne zdaniem powoda usuniecie z gry zabezpieczen DRM przeciwdziatajgcych nielegalnemu
rozpowszechnianiu oprogramowania oraz ograniczen regionalizujgcych gre terytorialnie.

Zgodnie z tymczasowym postanowieniem sgdu gospodarczego rozpatrujgcego sprawe z dnia 19 lipca 2011 roku,
wstrzymana ptatnos¢ na rzecz CD Projekt RED Sp. z 0.0. ma zosta¢ zdeponowana na koncie Dziekana Izby
Adwokackiej w Lyonie przy jednoczesnym wstrzymaniu mozliwosci rozwigzania przedmiotowej umowy do czasu
rozstrzygniecia witasciwego sporu miedzy stronami. Jednoczes$nie sad w wydanym postanowieniu tymczasowym
nakazat CD Projekt RED Sp. z 0.0. wstrzymanie do czasu rozstrzygniecia sporu realizacji umowy zawartej z firma
THQ Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii, a dotyczacej dystrybucji gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na
platforme XBOX 360 na terytoriach Europy Zachodniej, Azji i Pacyfiku oraz Centralnej i Potudniowej Ameryki.

Zarzad Spotki CD Projekt RED S.A. w Raporcie Biezacym nr 57/2011 z dnia 25 sierpnia 2011 roku poinformowat, iz
powzigt od spoétki zaleznej — firmy CD Projekt Red Sp. z 0.0. (,CDP Red”) informacje o wydanym w dniu 24 sierpnia
2011 roku przez Sad Apelacyjny w Lyonie (Francja) postanowieniu w przedmiocie ztozonej przez CDP Red apelacji
dotyczacej ustanowionych zabezpieczen w ramach toczgcego sie postepowania, wszczetego na whniosek firmy
Namco Bandai Partners S.A.S z siedzibg we Francji ( ,Namco”).

W wydanym postanowieniu Sad Apelacyjny utrzymat w mocy tymczasowe zabezpieczenia ustanowione na
podstawie wczesniejszego postanowienia Sadu Handlowego z dnia 19 lipca 2011 roku z zakresie niemozliwosci
rozwigzania umowy dystrybucyjnej pomiedzy CDP Red i Namco dotyczacej gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na
platforme PC, o ktorej spdtka informowata w Raporcie Biezgcym nr 61/2010 w dniu 20 wrzesnia 2010 roku oraz
przekazania przez Namco w charakterze sekwestru wymagalnej ptatnosci wynikajacej z tej Umowy w wysokosci
1.025.000 Euro na rece Dziekana Izby Adwokackiej w Lyonie, w tym takze nakazat wstrzymanie realizacji umowy
dotyczacej dystrybucji przez firme THQ Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii gry ,Witcher 2: Assassins of Kings”
na platforme XBox 360 na terytorium Europy Zachodniej, Azji i Pacyfiku oraz Centralnej i Potudniowej Ameryki, o
ktdérej Spdtka informowata w Raporcie Biezacym nr 41/2011 z dnia 30 czerwca 2011 roku, do czasu rozstrzygniecia
sporu pomiedzy Namco a CDP Red.

Ponadto w wydanym postanowieniu Sad Apelacyjny okreslit, iz ustanowione zabezpieczenia tymczasowe wygasng
badz wraz z uprawomocnieniem sie orzeczenia Sadu co do meritum sporu, badz stracg waznos¢ 10 grudnia 2011
roku.

Termin wiasciwej rozprawy w przedmiocie ztozonego przez Namco Bandai Partners SAS powddztwa wyznaczony
zostat na 27 wrzesnia 2011 roku.

X. INFORMACJA O BADANIU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Wyboru rekomendowanej przez Zarzad Spoiki firmy PKF Audyt Sp z 0.0. na audytora dokonujgcego przegladu
potrocznego oraz badajacego roczne sprawozdania finansowe Spotki (jednostkowe i skonsolidowane) za 2011
rok dokonata Rada Nadzorcza Spotki w dniu 12 maja 2011 roku. Umowa zostata podpisana w dniu 5 lipca 2011
roku.

Sprawozdanie finansowe za I potrocze 2011 byto przegladane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
na podstawie umowy zawartej w dniu 5 lipca 2011 roku.

I XI. PODPISY

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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