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OPTIMUS S.A.
Czes¢ ogdblna

A. CZESC OGOLNA
|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy OPTIMUS Spotka Akcyjna w Warszawie powstalej na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 1875/2001. Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu
miata miejsce 03.12.2010 r. aktem notarialnym Rep. A nr 12371/2010.

W dniu 06.04.2001 roku Spoétka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000006865.
Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Jagielloriskiej 74 bud. E.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
28.04.2011 r. wynosi 9,61 zt.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat zaktadowy 82 837 200,00 zi,
- pozostate kapitaly wiasne -2 777 816,77 zt.

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spétki przedstawia sig
nastepujgco:

Kkcjonariians lloé akcji llosé Wartosé Llj(g;:‘:; '
w szt. gloséw nominalna zt
zakladowym

Michat Kicinski 16 362 250 16 362 250 16 362 250 17,23%
Marcin Iwiriski 15 911 251 15 911 251 15911 251 16,76%
Piotr Nielubowicz 6 127 697 6 127 697 6 127 697 6,45%
Adam Kicinski 3150 101 3150101 3150101 3,32%
PKO TFI S.A. 9 000 000 9 000 000 9000 000 9,48%
Pozostali akcjonariusze 44 398 701 44 398 701 44 398 701 46,76%

RAZEM 94 950 000 94 950 000 94 950 000 100%

» W 2010r. i do dnia wydania opinii nastapit wzrost kapitatu zakiadowego na skutek emisji akcji:

- 35000 000 akgiji serii D o wartoci nominalnej 1 zt na akcje,

- B 847 676 akcji serii E o wartosci nominalnej 1 zt na akcje,

- 3500 000 akcji serii F o wartosci nominalnej 1 zt na akcje,

- 887 200 akgiji serii G o wartosci nominalnej 1 zt na akcje,

- 3450 000 akcji serii H o wartosci nominalnej 1 zi na akcje,

- 5000 000 akgji serii J o wartosci nominalnej 1 zi na akcje,

- 7112 800 akgji serii | o wartosci nominalnej 1 zi na akcje,

- 5000 000 akgji serii K o wartosci nominalnej 1 zt na akcje.

» Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spoikg dominujgca dla spotek:
- CD Projekt Sp. z 0.0,
- CD Projekt Red Sp. z 0.0,
- Porting House Sp. z 0.0,
- GOG Ltd (Cypr),
- Optibox Sp. z 0.0. w upadiosci likwidacyjnej,
- Metropolis Software Sp. z 0.0. w likwidagji,
w ktérych posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu.

W dniu 30.04.2010 r. OPTIMUS S.A. przejeta kontrole nad spétkg CDP Investment Sp. z o.0.
obejmujgc 100% udziatow tej spotki.

W dniu 28 grudnia 2010 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego zostalo zarejestrowane
potaczenie spotki CDP Investment Sp. z 0.0. (spélka przejmowana) ze spotkg OPTIMUS S.A.
(spotka przejmujgca). Rozliczenie pofaczenia nastgpito w ksiegach spétki przejmujacej metoda
nabycia.
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OPTIMUS S.A.
Czes¢ ogdlna

= Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci badanej Spotki jest:
dzialalno$¢ holdingéw finansowych,
- dystrybucja i produkcja gier komputerowych.

= Badana Spotka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 492707333
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symhbol EKD - 2620Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 12Y2332C2

- jest podatnikiem podatku od towarow i uslug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP 734-28-67-148

= Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skladzie:

Imig i Nazwisko Funkcja
Adam Michat Kicinski Prezes Zarzadu
Marcin Piotr Iwinski Czlonek Zarzadu

W roku badanym mialy miejsce nastepujgce zmiany w skiadzie Zarzadu:

dnia 19.01.2010 r. Piotr Nielubowicz zrezygnowat z funkcji cztonka Zarzadu,
dnia 20.01.2010 r. Marcin Iwinski powotany zostat na funkcje czlonka Zarzadu,
dnia 27.05.2010 r. Adam Kicinski zostat powolany na funkcje czlonka Zarzadu,
dnia 04.06.2010 r. Wiestaw Skrobowski zrezygnowat z funkcji prezesa Zarzadu,
dnia 18.11.2010 r. Adam Kicinski zostat powolany na prezesa Zarzadu.

» Ksiegi badanej jednostki bylty prowadzone w roku badanym przez BDO Sp. z o.0.
= Srednioroczne zatrudnienie wynosi 15 0s6b.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

» Roczne sprawozdanie finansowe Spoétki OPTIMUS S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie uchwaty nr 13
ZWZA z dnia 29.04.2005 r. o przejsciu z dniem 01.01.2005 roku na MSSF.

*  Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

= Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010r.

lll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

* Sprawozdanie finansowe za poprzedni ok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r., zostato zbadane przez Misters Audytors Sp. z o0.0. iuzyskato opinie bez zastrzezen z
uzupetniajgcym objasnieniem.

= Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 30.06.2010 r., ktdre postanowito pokryé strate netto za ubiegly rok obrotowy w
kwocie 2.324.604,07zt z zyskow lat przysztych.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- zilozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 07.07.2010 .
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2473 z dnia 15.12.2010 .

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywdw i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

= Spélka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowe] sporzadzila réwniez, pod datg 31 grudnia
2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki jako jednostki
dominujgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytac w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

= W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji stosownie do art. 8 ust 2 ustawy
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OPTIMUS S.A.
Czesc ogolna

VI.

o rachunkowosci jednostka zmienila zasady rachunkowosci, ze skutkiem od 1 stycznia 2010 1. na
rozwigzania przewidziane ustawg w zakresie prezentacji biernych rozliczen migdzyokresowych. W
sprawozdaniach za lata ubiegle stwierdzono wystgpienie btedu. Dane finansowe za 2009 r.
przedstawione w zatgczonym sprawozdaniu finansowym zostaly doprowadzone do
poréwnywalnosci.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w informacji dodatkowej przedstawiono
przyczyny iskutki zmian w stosunku do roku poprzedzajgcego, a takze skutki zmian
spowodowane wystgpieniem btedu w sprawozdaniach lat ubiegtych.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej Spétki OPTIMUS S.A. z dnia 27.05.2010 r. Spétka PKF Audyt Sp. z
0.0. zostala powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie
zostala zawarta dnia 30.06.2010 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw wykonujacych zawoéd pod numerem 10935.

Zarébwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.03.2011 r. do 29.04.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 29.04.2011 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowoéci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informagiji
dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych $ciganiu, jak
réwniez nieprawidiowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

. b



OPTIMUS S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
» Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
- 0od 01.01.2010 do 31.12.2010 .
= W okresie objetym analizg wystgpily zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji
zawartych w sprawozdaniach finansowych:
- w 2010 r. nastgpita zmiana prezentacji rozliczeri miedzyokresowych biernych w zobowigzaniach
krétkoterminowych zamiast w pozostatych rezerwach,
- w sprawozdaniach za lata ubiegte stwierdzono btgd podstawowy,
- sprawozdanie finansowe z 2010 r. zawiera dane finansowe przejetej spotki CDP Investment Sp.
zZ 0.0,
Dane finansowe za lata 2008-2009 zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
»  Zaprezentowane wartosci w tabeli w kolumnie ,Zmiana” odnosza si¢ do wartosci wyrazonych w zi.
= Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastgpujgcy
sposoéh;
- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych sprawozdania z catkowitych dochodéw — w stosunku
do wartosci przychodéw ogdtem,;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych sprawozdania z catkowitych dochodéw — w stosunku do
wartosci kosztow ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
- w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodéw catkowitych — w stosunku do sumy dochodow
catkowitych.
. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
o stazz00er. | *HEORE SRECT| 20 | 2009e | 20t0r ERaRT
A. | AKTYWA TRWALE 6939 32866 94 266 29,2% 93,3% 88,9% | 186,8%
l. | Rzeczowe aktywa trwale 6788 6440 6501 28,6% 18,3% 6,1% 0,9%
II. | Warto$ci niematerialne i prawne 61 33 39578 0,3% 0,1% 37,3% | 119660,6%
lll. | Nieruchomoéci inwestycyjne 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 70 26393 48043 0,3% 74,9% 453% | 82,0%
V. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostale aktywa trwale 20 139 0,1% 0,0% 0,1% 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 16815 2361 11761 70,8% 6,7% M,1% | 398,3%
. | Zapasy 1373 723 298 5,8% 21% 03%| -588%
IIl. | Naleznosci handiowe 12994 1116 466 54,7% 3,2% 04% | -58,3%
Il | Naleznoci z tytulu biezacego podatku dochodowego 3 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostale naleznodci 144 396 287 0,6% 1,1% 03% | -27.5%
V. | Pozostale aktywa finansowe 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe 38 96 13 0,2% 0,3% 0,1% 18,2%
VII. | $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 266 30 10 594 9,5% 0,1% 10,0% | 35412,9%
AKTYWA RAZEM 23754 35227 108027 | 100,0% | 1000% | 1000% | 201,0%

K\
ko
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OPTIMUS S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2009 r. | 31.12.2010 . (BZ - BO)
31.12.2008 . (BO) (B2) 2008 r. 2009 . 2010r. BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 5899 3620 80059 24,8% 10,3% 75,5% | 2111,4%
I Kapitat zakladowy 28152 28152 82837 118,5% 79,9% 781% | 194,2%
I fgﬁ?gg&;pa%wy Za sprzodaty s ponyreyceny 75531 75532 101321 3180%| 2144%|  956% | 341%
lll. | Pozostale kapitaly 3 0,0% 0,0% 0,0% | -100,0%
IV. | Niepodzielony wynik finansowy 99 063 97 742 -100067 | -417.0% | -277,5% 94,4% 2,4%
V. | Wynik finansowy biezacego okresu 1279 -2 325 -4 032 5,4% -6.6% 38% | 734%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 22 9158 2252 0,1% 26,0% 21% | -754%
l. Kredyly i pozyczki 9062 2200 0,0% 25.7% 21% | -75,7%
Il. | Pozostale zobowiazania finansowe 79 0,0% 0.2% 0,0% | -100,0%
lll. | Rezenwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 5 0,0% 0,0% 00%| -51,0%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 30 0,0% 0,0% 0,0% 0
V. | Rezewy na $wiadczenia emerytalne i podobne 22 7 12 0,1% 0,0% 00%| 739%
VI. | Pozostale rezerwy 5 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. |ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 17833 22449 23716 751% 63,7% 224% 5,6%
l. Kredyty i pozyczki 250 16796 0,0% 0,7% 158% | 6618,1%
Il. | Pozostale zobowiazania finansowe 28 12 0,0% 0,1% 00%| -57.2%
Ill. | Zobowigzania handlowe 14 302 2024 983 60,2% 5,7% 09% | -514%
IV. | Pozostale zobowiazania 700 19326 5518 2.9% 54,9% 52% | -714%
V. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 6 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostale rezerwy 2831 821 401 11,9% 2,3% 04% | -51,2%
PASYWA RAZEM 23754 35227 106027 | 100,0% 100,0% | 100,0% | 201,0%
Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 01.01.- 3112, Struktura Zmiana
poz. Vepszcaagiolneiia 2008 1. 2009r.(0U) | 200r.(0B) | 2008r. | 2000r. | 2010r, | (OB<0U)
A. | Przychody ze sprzedazy 46915 1272 1367 84,1% 20,6% 51,7% 7,4%
I. | Przychody ze sprzedazy produktow 43230 208 77,5% 3,4% 0,0% | -100,0%
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 810 1215 0,0% 13,1% 45,9% 49,9%
Przychody ze sprzedazy towardw i 0
Ill. Mot s 4 3685 254 152 6,6% 4,1% 57% | -40,2%
Koszty sprzedanych produktdw, 9 .
B. Yoweiniw | Mt AW 42502 1138 136 78,0% 13,4% 2,2% 88,1%
Koszty wytworzenia sprzedanych . - .94 09
l. produkiow | ushig 38164 746 38 70,0% 8,8% 0,6% 94,9%
Warto$¢ sprzedanych towarow i . .
Il. materialow 4338 392 98 8,0% 4,6% 16%| -75.2%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 4413 134 1231 345,0% -5,8% -30,5% | 817,3%
I. | Pozostale przychody operacyjne 8570 4823 1110 15,4% 78,2% 420% | -77,0%
Il. | Koszty sprzedazy 4 448 1021 89 8,2% 12,0% 15% | -91,3%
IIl. | Koszty ogélnego zarzadu 5363 4219 3323 9,8% 49,7% 545% | -21,2%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 678 1867 1599 1,2% 22,0% 263%| -14,3%
Zysk (strata) na dziafalnosci 4 . .
D. operacyjne] 2494 -2150 2 670 195,0% 92,5% 66,2% 24,2%
Przychody finansowe 311 76 168 0,6% 1,2% 64% | 1215%
Koszty finansowe 1526 251 946 2,8% 3,0% 15,5% 277,0%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1279 -2 325 -3448 100,0% 100,0% 85,5% 48,3%
Podatek dochodowy -10 0,0% 0,0% 0,2% 0
Zysk (strata) netto z dzialalnosci g p i . u 5
F. Kontynuowane] 1279 2325 3438 100,0% 100,0% 853% | 479%
Wynik finansowy netto jednostki k 4 &
G. przejole] 594 0,0% 0,0% 14,7% 0
H. | Zysk (strata) netto 1279 -2325 -4 032 100,0% 100,0% 100,0% 73,4%
|. | Pozostale calkowite dochody 0,0% 0,0% 0,0% 0
J. | Suma catkowitych dochodéw 1279 -2325 -4 032 100,0% 100,0% 100,0% 73,4%
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OPTIMUS S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

120 000+

100 0004

80 000-

60 000

2 Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.122008 31.12.2009 31.12.2009 31.122010 31.12.2010

Aktywa Pasywa ARtyW

MmAktywa trwale [0Zobowigzania diugo i krotkoterminowe ElAktywa obrotowe EKapitat wiasny

W badanym roku suma bilansowa zwiekszyta sie 0 201% w stosunku do poprzedniego okresu. W
strukturze aktywow w analizowanym okresie zaszly istotne zmiany.

Aktywa trwate zwigkszyly swoj udziat z 29,2% w 2008 r. do 88,9% w roku badanym. Najwigkszy wplyw
na uksztattowanie takiej struktury aktywow, a takze na wzrost sumy bilansowej w 2010 r. miato
nabycia udziatébw w jednostkach zaleznych. W 2010 r. warto$¢ inwestycji w jednostkach
podporzadkowanych wzrosla o 82,0%. Spdtka nabyta w roku badanym udzialy w CDP Investment Sp.
z 0.0. dajgce jej 100% kontroli nad tg spoika, a takze nad spétkami zaleznymi od niej. W dniu
28.12.2010 r. nastagpito polaczenie obydwu spotek.

W aktywach obrotowych najwiekszg pozycje stanowig $rodki pienigzne (10% aktywow), ktore wzrosty
0 10 564 tys. zt gldwnie z tytulu emisji akeji.

W strukturze pasywow zaszly w analizowanym okresie znaczne zmiany. Udziat kapitatow witasnych
wzrost z 24,8% w 2008 r. do 75,5% w 2010 r. Kapitat zakladowy zwiekszyt sig¢ o 54 685 tys. zt tj. o
194,2% z tytulu nowych emisji akcji, a kapitat zapasowy o 25 789 tys. zt (wzrost o 34,1%) z tytutu
nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji ponad ich wartos¢ nominalng.

Zobowigzania krotkoterminowe stanowig 22,4% pasywéw i wzrosty o 5,6%. Najwigkszy wzrost
nastapit w pozycji kredytow i pozyczek kréotkoterminowych o 16 545 tys. zt (15,8% pasywoéw) przy
jednoczesnym spadku poziomu kredytow i pozyczek diugoterminowych o 6 862 tys. zi, a najwigkszy
spadek o 13 808 tys. zt w pozostalych zobowigzaniach na skutek rozliczenia w roku 2010 emisji akcji
serii D (12 250 tys. zt.) i E (6 848 tys. zi).

Wskaznik struktury aktywéw stosownie do zaistniatych zmian wzrést z 41,3% na koniec 2008 r. do
801% na koniec 2010 r., a wskazniki pokrycia aktywow trwalych zaréwno kapitatem wtasnym, jak i
kapitatem stalym ulegly poprawie w stosunku do poprzedniego okresu.

. b
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OPTIMUS S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

12

1

08
06
04
0.2 4
0
31.12.2008 r. 31122009 . 31.12.2010r.
= plynnosé | 1,1 0,1 0,5
. *plynnosé || 1 0,1 0,5
G phynnosé 11 0,2 0 0,5

W roku badanym wszystkie wskazniki plynnosci finansowej ulegly istotnej poprawie. Wskazniki
ptynnosci | i Il znajdujg sie na poziomach ponizej przyjmowanych za optymalne ze wzgledu na
przewage zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi.

Wzrost wskaznikéw plynnoéci nastapit w zwigzku ze znaczacym zwiekszeniem aktywow obrotowych,
gtéwnie stanu srodkéw pienieznych przy mniejszej dynamice wzrostu zobowigzan krétkoterminowych.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

2008 r. 2009 r. 210r.

*Szybkoét obrotu zapas ow 12 232 801
e S 7ybkosé obrotu ndeznasci 101 320 124
handlowych
e S zybko$¢ obrolu zobowiazan 100 116 101
handlowych

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w analizowanym okresie istotnie wydtuzat sie, na co wplyw ma
przede wszystkim znaczne zmniejszanie sie kosztéw sprzedanych produktow i towardw przy
mniejszej dynamice spadku zapasow.

Wskazniki szybkosci obrotu naleznosci handlowych istotnie skrécit sie w roku badanym do 124 dni
(spadek o 196 dni). Wskaznik obrotu zobowigzan takze ulegt obnizeniu o 15 dni w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Utrzymuje sie stan, w ktérym spotka szybciej ptaci zobowigzania niz inkasuje swe
naleznosci. W roku badanym réznica ta wyniosta 23 dni i ulegla znacznemu skréceniu w poréwnaniu z
rokiem 2009, w ktorym wynosita 204 dni.

~
]
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OPTIMUS S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

2. RACHUNEK zYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0%

-20,0%

-40,0%

-60,0%

=== Rentowno$e aktywow

2008 r. 2009r. 2010

esmsmm Rentowno$é sprzedazy 9,40% 10,50% 90,10%
produktow, towardw | materiatow

b 'Rentownosé kapitdow wasnych 21,70% 48,80% 9,60%

|e= 540% -1,90% 5,70%

W okresie badanym w poréwnaniu do roku ubiegtego wszystkie wskazniki rentownosci ulegly

poprawie.

Wskaznik rentownosci sprzedazy produktow, towaréw i materiatow w roku badanym wzrést o 79,6 pp.,
co zwigzane jest ze spadkiem kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow o 88,1%.
Wskazniki rentownoéci kapitatow wiasnych oraz aktywéw majg w roku badanym wartosci ujemne ze
wzgledu na poniesiong strate. Ich wartos¢ ulegla jednak poprawie na skutek przyrostu aktywow i

kapitalow wiasnych w roku badanym.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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OPTIMUS S.A.
Ocena sytuacji majagtkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

5 000—

40001

30007

2000

10001

-1 000

-2 000

-3 000—

-4 000—

-5 000

[ Zysk/strata brutto na sprzedazy 4413 134 123
-2 670

[Zysk/stata z dziataln osci operacyjnej 2494 -2 150
I Wynik na dzialalnosci finansowej 1215 -175 778

O Zysk/Strala brutto 1279 -2 325 -3 448
[ Zysk/Strata netto 1279 -2 325 -4 032

Badany okres Spditka zamkneta stratg netto w kwocie 4 032 tys. zt, tj. o 73,4% wieksza niz w roku
obrotowym 20089.

Przychody ze sprzedazy w okresie badanym w stosunku do roku ubieglego wzrosty o 7,4% przy
spadku kosztu wiasnego sprzedanych produktow i towaréw o 88,1% czego skutkiem byt wzrost zysku
brutto ze sprzedazy o 817,3% w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Ujemny wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej przyczynily sie do
obnizenia wyniku na poziomie straty brutto w kwocie 3448 tys. zl. W wyniku ujecia podatku
odroczonego strata brutto zostata zmniejszona o 10 tys. zt oraz zwiekszona o 594 tys. zi z tytulu
ujecia straty netto przejetej spotki CDP Investment Sp. z 0.0. za okres do dnia przejecia.

3 ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk mogacych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci przez OPTIMUS S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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OPTIMUS S.A.
Czesé szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSE | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK Navision.
Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez zakiadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

= udokumentowania operacji gospodarczych,

» rzetelnosci, bezblednoéci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

»  powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE.J

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacii pozyciji
bilansowych.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne wzrosly o 39 545 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego i na
31.12.2010 r. stanowia 37,3% sumy bilansowej. Wplyw na te zmiang ma gléwnie wartos¢ firmy w
kwocie 39 570 tys. zi powstala w wyniku polgczenia z CDP Investment Sp. z 0.0. Warto$¢ firmy
powstala jako réznica pomiedzy ceng nabycia udziatbw CDP Investment Sp. z o.0. a wartoscig
godziwa przejetych aktywow netto ustalonymi na dzien przejecia kontroli, tj. na dzien 30.04.2010 .

2. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Wartosé inwestycji w jednostkach podporzadkowanych w kwocie 48 043 tys. zt stanowig 45 3% sumy
bilansowej. W poréwnaniu do roku poprzedniego wartoé¢ inwestycji zwigkszyla si¢ o 82%. Zmiana
wartosci zwiazana jest z przejeciem udzialow w spéikach Grupy kapitatowej CDP Investment (kwota
48 043 tys. zi) w wyniku polgczenia z CDP Investment Sp. z o.0.
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OPTIMUS S.A.
Czesé¢ szczegoblowa

3. Kapitaly wlasne

Kapitat wlasny na koniec roku 2010 w kwocie 80 059 tys. zt stanowi 75,4% sumy bilansowej. Kapitat
podstawowy w kwocie 82 837 tys. zt jest zgodny z kapitatem zarejestrowanym w KRS. W roku 2010
kapitat podstawowy w wyniku emisji akcji serii D, E, F, G, H, J zwigkszyt sie o kwote 54 685 tys. zt.
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng pomniejszona o koszty emisji zostala prawidiowo
odniesiona na kapitat zapasowy w kwocie 25 789 tys. zt.

4. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki zwigkszyly sie w poréwnaniu do roku 2009 o 9 683 tys. zt. Wplyw na ten wzrost ma
wartos¢ pozyczek przejeta z CDP Investment Sp. z 0.0. w wyniku polgczenia.

5. Pozostale zobowigzania

Wartos¢ pozostatych zobowigzan zmniejszyta sie o 13 797 tys. zt (71,4%) w poréwnaniu do roku
2009, gtéwnie za sprawg rozliczenia w roku 2010 emisji akcji serii D i serii E. Wartosé zobowigzan
wobec akcjonariuszy na koniec roku 2009 wynosita 19 098 tys. zi.

1.2, INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calo$ci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych, informacji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L6. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spdltke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.

I.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzgd sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedgcych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spoiki.

\0
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OPTIMUS S.A.
Czesc¢ szczegotowa

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu nie wystapity.

Po zakoriczeniu roku obrotowego wystapily nastepujgce zdarzenia, dotyczace okresu po okresie
badanym mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje jednostki:
- Spotka wyemitowala akcje serii | oraz K, ktdre wplynely na podwyzszenie kapitatu zakladowego o

kwote 12 112 800 zt,
- Spoika nabyla jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO Skarbowy — FIO o wartosci

10 min zt.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzita w 2010 roku raport z przegladu skréconego srodrocznego
sprawozdania finansowego OPTIMUS S.A Umowa o badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego zawiera dodatkowe zagadnienie w postaci badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej OPTIMUS za okres 01.01.2010-31.12.2010, ktére wymaga
sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalisSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokoé¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystgpi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

s
U Nelpa

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

PKF Audyt sp. z 0.0.

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie AW |
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego -747 Warszavea, ul. Elblaska 15/17
: = 5 lel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
do badania sprawozdan finansowych nr 548 NIP 72510.13-699. REGON 471072925

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 29 kwietnia 2011 r.
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